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Aselsan 1.Ç2022 Finansal Değerlendirme 

 
 

 Aselsan beklentilerin üzerinde kar açıkladı.  
 
Şirketin ilk çeyrekte 1.67 Milyar TL net dönem karı açıklayarak karını önceki yılın 
aynı dönemine göre %36 oranında artırdı. Beklentiler 1.4 Milyar TL seviyelerinde kar 
açıklaması yönündeydi ve beklentiler aşıldı. Şirket 4.36 Milyar TL net satış 
gerçekleştirirken önceki yıla göre net satışlarını %38 oranında artırmayı başardı. 
FAVÖK ise ilk çeyrekte 1.03 Milyar TL gerçekleşirken önceki yıla göre %36 artış 
kaydedildi. FAVÖK Marjı bu çeyrekte %24 seviyesinde gerçekleşti. 
 
Şirketin yeni alınan sözleşmeleri 180 Milyon Dolar olurken bakiye siparişleri ise 
2022’nin ilk çeyreği itibariyle 8.3 Milyar Dolar oldu. Şirketin bakiye siparişlerinin 
%51’ini Savunma ve Sanayii Başkanlığı oluştururken %13’ünü ise yurtdışı siparişleri 
oluşturdu. Şirket 2022 ilk çeyreğinde 1.46 Milyar TL yatırım harcaması 
gerçekleştirdi.  
Küresel enflasyonun yüksek seyriyle de satışların maliyetlerindeki artışların hız kazandığı gözleniyor. 
 
Aynı zamanda şirket 16.11.2022’de net 0.18 TL temettü ödeyeceğini de yatırımcılarla paylaştı. 
 

Bilanço (Milyon TL) Δ 2022/03 Δ 2021/03 Δ 2020/03 2019/03 

BRÜT SATIŞLAR 38% ₺4,365.26 22% ₺3,173.14 30% ₺2,595.27 ₺1,998.10 

Yurtiçi Satışlar 25% ₺3,717.37 21% ₺2,973.30 40% ₺2,449.23 ₺1,746.17 

Yurtdışı Satışlar 224% ₺647.89 37% ₺199.84 -42% ₺146.03 ₺251.93 

NET SATIŞLAR 38% ₺4,365.26 22% ₺3,173.14 30% ₺2,595.27 ₺1,998.10 

SATIŞLARIN MALİYETİ 36% ₺3,052.49 22% ₺2,241.41 20% ₺1,843.21 ₺1,532.24 

BRÜT KAR (ZARAR) 41% ₺1,312.77 24% ₺931.73 61% ₺752.06 ₺465.86 

FAVÖK 36% ₺1,036.57 23% ₺761.02 57% ₺620.74 ₺394.80 

DÖNEM KARI (ZARARI) 36% ₺1,676.94 34% ₺1,228.83 46% ₺920.21 ₺629.56 

 
 

 Şirket 2022 yılı beklentilerini paylaştı 
 
 
Şirket 2022 yılı beklentilerini paylaşırken yıllık Net satışların %25’ten fazla büyümesini , FAVÖK Marjının %22’den 
fazla gerçekleşmesini ve 5 Milyar TL seviyelerinde yatırım harcaması yapmasını beklediğini paylaştı. 
 
 
 
 
 
 
 
 

     

 

Oran Analizleri (Çeyrek%) 2021/03 2021/06 2021/09 2021/12 2022/03 

Favök Marjı  24.0 30.0 17.2 30.8 23.7 

Net Kar Marjı 38.9 34.3 18.2 40.5 38.8 

FAVÖK Büyüme 22.6 74.5 5.5 43.5 36.2 

Net Kar Büyüme 34.1 41.6 -47.5 173.1 37.4 

Net Satış Büyüme 22.3 44.2 3.9 28.2 37.6 

 

  
 
 
 
 
Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile Noor Capital Market Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak 
yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilemez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere 
dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Hisse Bilgleri 

Şirket Adı Aselsan 

Bloomberg/Reuters Kodu ASELS TI/ ASELS.IS 

Sektör Savunma Sanayi 

Pazar Yıldız Pazar 

Öneri Öneri Yok 

Fiyat (TL/Hisse) 25.05 

Hedef Fiyatı Öneri Yok 

Potansiyel Getiri Öneri Yok 

52 Haftalık Fiyat Aralığı   14.08-29.06  

52 Haftalık Getiri 85.61% 

Piyasa Değeri (Mn TL) 57,050.00 

Fiili Dolaşımdaki Pay 580,090,300.05 

Halka Açıklık Oranı 26% 

Beta 1.25 

Web Sitesi www.aselsan.com.tr 

Bilanço (Milyon TL) Δ 2022/03 2021/12 

DÖNEN VARLIKLAR 5%  ₺ 24,419.40   ₺ 23,175.14  

DURAN VARLIKLAR 7%  ₺ 24,882.23   ₺ 23,238.16  

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 8%  ₺ 18,027.94   ₺ 16,749.93  

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER -2%  ₺   3,732.57   ₺   3,828.16  

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 6%  ₺ 21,760.51   ₺ 20,578.09  
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