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ALTIN

Altin fiyatlarinda dalgali seyir siirerken, ABD’de artan
enflasyon endiseleri Fed’in faiz indirim beklentilerini
zayiflatiyor. Buna ragmen fiyatlar 4.640 seviyesi Uzerinde
tutunma cabasi gosteriyor. Trump-Si gorismesinde savas
glindeminin de ele alinmis olabilecegi degerlendirilirken,
jeopolitik riskler fiyatlamalar lizerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Teknik goriinimde 4.740 seviyesi direnc,
bu seviyenin izerinde 4.800 ve 4.840 hedeflenebilir. Geri
cekilmelerde ise 4.640 ve 4.550 seviyeleri destek.

GUMUS

GUmus fiyatlarindaki toparlanma bugin bir miktar
yavaslarken, Fed’in faiz indirim beklentilerinin
zayiflamasina ragmen piyasalar glimus tarafinda olumsuz
bir senaryo fiyatlamiyor. ABD’li teknoloji sirketlerinin
glcli finansallart  ve harcama planlarnt  glimisu
destekleyebilecek 6nemli bir katalist olarak éne cikiyor.
Teknik gortiinimde 89.50 seviyesi direng, bu seviyenin
Uzerinde 91.20 hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise
86.00 ve 84.00 seviyeleri destek, ana destek ise 82.30
seviyesinde bulunuyor.

HAM PETROL

WTI Ham petrol 100 dolar {izerinde fiyatlanmayi
surdirirken, UEA kiresel petrol stoklarinda rekor diistise
isaret etti. OPEC ve UEA talep tahminlerini asagi yonli
revize etse de mevcut jeopolitik risklerin fiyatlara tam
yansimadigi dusiiniliyor. Ozellikle Hiirmiiz Bogaz/’nin
kapal kaldigi senaryoda stok ve tedarik sorunlarinin
etkileri daha belirgin hissedilebilir. Bu nedenle baris adimi
gelmedigi slirece petrol piyasasinda ana yoniin yukari
oldugu degerlendiriliyor. Teknik goriinimde 98 dolar
destek, 105 dolar ise direng seviyesi olarak takip ediliyor.

DOGAL GAZ

ABD’de liretimde yasanan disus slirerken, azalan Giretim
stok seviyelerini desteklese de yukari yonli hareketin
simdilik sinirli  kaldigi  gorullyor. Piyasalar bugin
aciklanacak dogal gaz stok verilerine odaklanirken,
beklenti lzeri stok artisi asagl yonli baski yaratabilir.
Mevsimsel etkiler nedeniyle talep tarafinda glicll bir artis
beklenmezken, veri bazli fiyatlamalarin devam etmesi
ongoriliuyor. Teknik goérinimde 2.95 ve 3.00 seviyeleri
direng, 2.85 ve 2.80 seviyeleri ise destek konumunda.
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EUR/USD

EURUSD, son iki islem glnlndeki satis baskisinin
ardindan bugin tepki alimlari 6ne ¢ikiyor. Fed tarafinda
Kevin Warsh’un ABD Senatosu tarafindan Fed
Baskanlig’'na onaylanmasi dolar tarafini desteklerken,
EUR cephesinde faiz artirnmi beklentileri Euro Uzerinde
etkili oluyor. Ozellikle yiiksek enerji maliyetlerinin
siirmesi, AMB’nin faiz artirimi ihtimalini gli¢lendirebilir.
Bu gelismeler dogrultusunda vyikselislerde 1.1730
seviyesi direng, geri ¢ekilmelerde ise 1.1675 seviyesi
destek olarak takip edilebilir.

GBP/USD

ingiliz sterlini, gliclii ingiltere biyiime verilerine ragmen
artan siyasi belirsizliklerin  baskisiyla 1,35 dolar
seviyesinin hemen Uzerinde zayif seyrini siirdiriyor. ilk
ceyrekte ekonominin  %0,6 blydmesi ve vyillik
blylimenin %1,1’e ulasmasi sterlini desteklerken,
Basbakan Keir Starmer’a yonelik liderlik tartismalari
piyasalarda temkinli fiyatlamaya neden oluyor. Teknik
olarak 1,3500 — 1,3450 seviyeleri destek. Alici istahin
tekrardan gliclenmesi durumunda ise 1,3600 ilk direng
seviyesi olarak takip edilebilir.

UsD/JPY

USDJPY paritesinde dolarin glic kazanmasiyla birlikte yen
Gzerindeki baski artarken, parite 158 seviyesine dogru
ylkselisini slrdlriyor. ABD’de hizlanan enflasyon ve
Fed’in yuksek faiz politikasini koruyabilecegi beklentisi
dolari desteklerken, Japon yetkililerden glicli bir
miidahale gelmemesi yenin zayif kalmasina neden
oluyor. Yukari yonli hareketin devaminda 158,00 —
160,00 seviyeleri diren¢ olarak izlenirken, olasi geri
¢ekilmelerde 157,00 seviyesi destek.

USD/CHF

USDCHF paritesi sinirli geri ¢cekilmeyle 0,7818 seviyesine
gerilerken, Isvicre frangindaki giicli goriinim dikkat
¢ekiyor. Son bir ayda yatay pozitif seyreden frank, yillik
bazda %6,48 deger kazanarak giivenli liman talebinin
sirdiigiine isaret ediyor. Kiiresel belirsizlikler ve glivenli
varlik arayisi, paritede asagl yonli baskinin devam
etmesine neden oluyor.
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S&P (ES)

S&P 500 endeksi, teknoloji hisselerindeki gliglii alimlar ve
Trump-Xi goérismesine yonelik iyimser beklentilerin
destegiyle %0,58 vyikselerek rekor seviyede kapanis
gerceklestirdi. Nvidia, Tesla, Apple ve Alphabet
onclligindeki yikselisler risk istahini desteklerken,
yiksek gelen UFE verilerine ragmen teknoloji rallisi
endeksi yukari tasidi. Teknik olarak 24.500 ilk direng
24.630 — 24.700 seviyeleri direng seviyesi olarak takip
edilebilir. 24.200 ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.

NASDAQ (NQ)

ABD teknoloji endekslerinde vyikselis silirerken, son
donemdeki kayiplarin telafi edilmesiyle yeni zirve arayisi
devam ediyor. Trump-Si zirvesine teknoloji sirketi
CEQ’larinin da katilmasi piyasalarda pozitif algiyi
destekledi. Enflasyon endiseleri sirse de piyasalar
savasin kalici olacagini fiyatlamiyor. Xi'nin iki Ulkenin
rakip degil ortak olmasi gerektigine yonelik aciklamalari
da risk istahini destekledi. Al rekabetine iliskin gelismeler
endeksler tizerinde belirleyici olabilir. Teknik gérinimde
29.715 seviyesi direng, bu seviyenin (zerinde 30.000
hedeflenebilir. Geri gekilmelerde ise 29.500 ve 29.000
seviyeleri destek olarak izleniyor.

DOW (YM)

Dow Jones endeksi ise glicli enflasyon verilerinin Fed’in
sahin durusunu koruyabilecegi beklentilerini artirmasiyla
%0,14 geriledi. Sanayi hisselerinde baski slrerken,
endeks 49.891 puanda islem gordd.

Teknik gorinimde endeks kisa vadede yatay-pozitif
seyrini koruyor. 50.200 - 50.100 seviyeleri direng, 49.350
destek.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi, yapay zeka temali kiiresel ¢ip rallisi ve
Trump-Xi  zirvesine yonelik iyimser beklentilerin
destegiyle %1’in Uzerinde vyikselerek 24.400 puanin
Uzerine ¢ikti. Nvidia’nin Cin’e yonelik ¢ip onaylarinin
ardindan Infineon onciiliglinde teknoloji hisseleri gigli
performans sergilerken, Siemens, Volkswagen ve
Rheinmetall hisselerindeki ylikselisler endeksi destekledi.
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EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF

AUDUSD
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XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1706
1,3514
157,920
0,7818
0,72440

4.696,40

86,8800
96,570
2,8451

26.088,20
7.400,96
49.760,56
24.479,89

1,1671
1,3473
157,446
0,7795
0,72223

4.682,31
86,6194
96,280
2,8366

26.009,94
7.378,76
49.611,28
24.406,45
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1,1636 1,1589
1,3433 1,3379
156,972 156,341
0,7771 0,7740
0,72005  0,71716
4.668,22  4.649,44
86,3587 86,0112
95,991 95,604
2,8280 2,8166
25.931,67 25.827,32
7.356,55  7.326,95

419.462,00 49.262,95
24.333,01 24.235,09

1,1741
1,3555
158,394
0,7841
0,72657

4.710,49
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2,8536

26.166,46
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49.909,84
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1,1823
1,3649
159,499
0,7896
0,73164

4.743,36
87,7488
97,536
2,8736

26.349,08
71.474,97
50.258,17
24.724,69
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirnrm danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigisel goriglere dayanmakta olup bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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