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Altin, dolarin glglenmesi ve vyikselen enflasyon
beklentileriyle %2’ye yakin diiserek 5.200 dolar civarina
geriledi. Artan enerji fiyatlar tahvil getirilerini yukari
tasirken, FED’in faiz indirimi beklentileri Temmuz’'dan
Eylil'e 6telenmis durumda; yil icinde iki 25 baz puanlik
indirim fiyatlanmaya devam ediyor.

Ortadogu’daki askeri gerilimin tirmanmasi ve Hiirmiz
Bogazi'na yonelik tehditler ise jeopolitik risk primini
ylksek tutuyor.

GUMUS

GUms vadeli islemleri, dolarin gliclenmesi ve ylikselen
enflasyon beklentileriyle %7’nin lzerinde diliserek 83
dolarin altina geriledi. Enerji fiyatlarindaki artis tahvil
getirilerini yukari tasirken, FED’in ilk faiz indirimi
beklentisi Temmuz'dan Eyliil'e 6telenmis durumda; yil
icinde iki 25 baz puanlik indirim fiyatlanmaya devam
ediyor.

Ortadogu’daki catismalar ve Hirmiz Bogazi’'na yonelik
tehditler ise jeopolitik riskleri yliksek tutuyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, jeopolitik risklerin tirmanmasiyla 76
dolar seviyesine ylkselerek Ocak 2025’ten bu yana en
yuksek diizeyini test etti ve 6nceki seansta gorilen %6’yi
asan primini korudu.

iran Hiirmiiz Bogaz/’'ni resmen kapatmadigini agiklasa da
tanker trafiginin yavaslamasi ve sigorta sirketlerinin savas
riski teminatini geri cekme planlari arz tarafindaki risk
primini ylksek tutuyor.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz vadeliislemleri, Ortadogu’daki catismalarin
arz riskini artirmasiyla %5’in Uzerinde yikselerek 3,11
dolar/MMBtu seviyesine ¢ikti ve dnceki glnki %3,5’lik
artisini genisletti.

Hirmiz Bogazi'na yonelik tehditler ve Katar'daki LNG
tesislerinde faaliyetlerin durmasi kiiresel arz endiselerini
artirtyor. Olasi uzun sireli bir kesinti, piyasadaki sinirli arz
acigl nedeniyle ABD LNG'sine olan talebi destekleyebilir.
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tirmanmasi ve glivenli liman talebinin artmasiyla 1,16
seviyesine gerileyerek Ocak ortasindan bu yana en
disuk dazeylerde islem gortyor. Hirmiz Bogazi’'nin
kapanmasi ve Katar LNG ihracatindaki kesinti enerji
maliyetlerini ylkseltirken, bu durum Euro Bolgesi’'nde
enflasyon baskilarini artiriyor. Artan fiyat baskilari,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin daha temkinli ve gorece
sahin  bir durus sergileyebilecegi beklentisini
glgclendiriyor.

GBP/USD

GBP/USD paritesi, dolarin gliclenmesi ve Ortadogu’daki
gerilimlerin glvenli liman talebini artirmasiyla 1,33
seviyesine gerileyerek 9 Aralik’tan bu yana en disik
diizeyini test etti.

Ote yandan, Biitce Sorumlulugu Ofisi 2026 biyiime
tahminini %1,4’ten %1,1’e duslrerek sterlin Gzerindeki
baskiyr artirdi; 2027 ve 2028 igin ise buyiume beklentisi
%1,6 olarak korundu.

usD/JPY

USD/JPY paritesi, Orta Dogu’daki c¢atismalarin enerji
maliyetlerini artirmasi ve Japonya’nin enerji ithalatina
bagimhhg nedeniyle 157,4 seviyelerinde seyretti. Yen,
dolar karsisinda yaklasik %1 deger kaybi sonrasi baski
altinda kalmaya devam ediyor.

Japonya Maliye Bakanhgl olasi midahale sec¢enegini
giindemde tutarken, vyetkililer gelismeleri yakindan
izliyor. Japonya Merkez Bankasi ise net bir takvim
vermese de faiz artislarinin stirebilecegi sinyalini koruyor.

USD/CHF

USD/CHF paritesi, dolarin gliclenmesi ve olasi midahale
beklentileriyle 22 Ocak’tan bu yana en disiik seviye olan
0,787’ye geriledi. isvicre Merkez Bankasi, frangin asiri
degerlenmesine karsi doviz piyasasina miidahaleye daha
actk oldugunu vurguladi.

Guvenli liman akimlarinin frangi desteklemesine ragmen,
distk enflasyon (%0,1) ve ihracat Uzerindeki baski
politika yapicilari temkinli kiliyor.
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@S&p 500 E-mini Vadeli islemleri- 1G - CME & usp  ~
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S&P 500 vadeli islemleri, iran’daki savasin kiiresel
gorinimi bozmaslyla sert geriledi. S&P 500 vadeli
islemleri %0,4 distu.

Ortadogu’da catismalarin stirmesi, Hirmiz Bogazi’'na
yonelik tehditler ve enerji tesislerine saldirilar petrol ile
dogalgaz fiyatlarini yikseltti. Artan enerji fiyatlari tahvil
getirilerini yukari tasirken, krediye duyarh sektorler
Uzerinde baski olusturdu.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq vadeli islemleri ise teknoloji hisselerine 6zgi
risklerle bugilin 24.538 seviyesinde %0,13 vyatay
seyrediyor. Endeks son 4 haftada %1,42 prim yaparken,
yillik bazda %20,57 artis kaydetti.

Projeksiyonlara gore endeksin ¢eyrek sonunda 23.738,
onimuzdeki 12 ayda ise 21.624 seviyelerine gerilemesi
bekleniyor.

DOW (YM)

Dow Jones vadeli islemleri, 48.065 seviyesinde %0,15’lik
diists kaydetti. Endeks son 4 haftada %2,90 gerilerken,
yilhk bazda %13,04 yiikselisini stirdiiriyor.

Projeksiyonlara gore endeksin bu c¢eyrek sonunda
47.479, 6nimiuizdeki 12 ay icinde ise 43.253 seviyelerine
dogru geri cekilmesi bekleniyor.

DAX (GER40)

DAX, artan jeopolitik risklerin etkisiyle %4’e yakin
gerileyerek 23.700 puanin altina indi ve Aralk
2025’ten bu yana en disik seviyesini gordii. ABD’nin
Ortadogu’daki operasyonlarinin haftalar
slirebilecegine yonelik aciklamalar, enerji arzi ve
enflasyon kaynakli riskleri yeniden dne cikardi.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirirm danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigsisel goriglere dayanmakta olup bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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