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Spot Altin/ABD Dolan - 1G - OANDA K & = uso -
Altin fiyatlari, dolarin zayiflamasiyla birlikte 6nceki (Embas | (B | R /%nf“l
kayiplarini telafi ederek ons basina yaklasik 5.180 dolara - | st 317930
yukseldi. Trump’in Orta Dogu’daki g¢atismanin sona e F T
erebilecegine yonelik aciklamalari piyasalari kismen e s e

rahatlatt. Piyasalar yil sonuna kadar yaklasik 40 baz
puanlik Fed faiz indirimi fiyatlarken, yatirrmcilar yon igin
bu hafta aciklanacak TUFE ve PCE verilerini takip ediyor.

GUMmUs

Gumis fiyatlar, iran savasinin kisa siirede sona
erebilecegine  yonelik  beklentiler ve dolarin
gerilemesinin etkisiyle ons basina yaklasik 89 dolara
yikseldi. Trump’in askeri operasyonun beklenenden
hizli ilerledigini aciklamasi risk algisini azaltirken,
yatirimcilar fiyatlarin yoni icin ABD enflasyon verilerini
takip ediyor.

HAM PETROL

WTI petrol fiyatlari, Trump’in iran ile savasin sona
erebilecegine yonelik agiklamalari ve petrol yaptirimlarini
kaldirma plani sonrasi 120 dolara yaklastiktan sonra 90
dolarin altina geriledi. G7’'nin stratejik rezervlerden
petrol salmaya hazir oldugunu belirtmesi de fiyatlar
Uzerindeki baskiyr artirdi. Ote yandan Hiirmiiz
Bogazi'ndaki aksakliklar ve Orta Dogu (reticilerinin
Uretim kisintilari petrol fiyatlarinda dnceki glin yikselise
neden olmustu.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz vadeli islemleri, arz kesintisi endiselerinin
azalmasiyla 3,06 dolar/MMBtu seviyesine gerileyerek
ikinci glinlinde de disus kaydetti. Trump’in ¢atismanin
sona yaklasabilecegini ima etmesi ve G7’nin stratejik
rezervleri kullanmaya hazir olduklarini agiklamasi fiyatlari
baskiladi. Buna karsin Hiirmiiz Bogazi’'nin kapal olmasi ve
kiresel LNG arzina iliskin riskler enerji piyasalarinda
belirsizligi stirdlriyor.
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PARITELER

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, iran kaynakli jeopolitik riskler ve
enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle 1,16 seviyesinde iki
ayin diplerine yakin seyrediyor. Trump’in operasyonun
sona yaklasabilecegine yonelik agiklamalari kisa siireli
rahatlama saglarken, piyasalar olasi enerji arz soklarinin
enflasyonu artirabilecegi beklentisiyle ECB’den yil i¢cinde
en az 25 baz puanlik faiz artisi fiyathyor.

GBP/USD

Sterlin, dolarin zayiflamasi ve petrol fiyatlarindaki
distsin  risk  istahini  desteklemesiyle 1,335
seviyesindeki Ui¢ aylik dipten toparlanarak 1,346 dolara
ylkseldi. Piyasalar, catismanin enflasyon uzerindeki
etkisinin sinirl kalabilecegini degerlendirirken ingiltere
Merkez Bankasi i¢in faiz indirimi beklentileri yeniden
guclendi ve Eylul’e kadar indirim olasihig yaklasik %50
olarak fiyatlaniyor.

usD/JPY

Japon vyeni, petrol fiyatlarinin gerilemesi ve dolarin
zayiflamasiyla birlikte 159 seviyesinden toparlanarak
157,6’ya vyiikseldi. iran savasinin sona erebilecegine
yonelik beklentiler risk algisini azaltirken, Japonya’da
GSYiH biiyimesinin %0,3’e revize edilmesi ve reel
Ucretlerdeki artis Japonya Merkez Bankasi’nin para
politikasini normallestirme siirecini destekledi.

USD/CHF

USD/CHF paritesi 10 Mart'ta %0,20 duslsle 0,7759
seviyesine geriledi. isvicre frangi son bir ayda %0,52 deger
kaybederken, wyillik bazda %12,09 deger kazancini
koruyor.
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yonelik stagflasyon endiselerini azaltmasiyla sinirli
yikselis kaydetti. Trump’in iran’daki savasin sona
yaklasabilecegine yonelik aciklamalari petrol fiyatlarini
asagl cekerken, tahvil getirilerindeki dists krediye
duyarh sektorlerde alimlari  destekledi. Bankacilik
hisseleri yiksek kredi maliyetlerinin yarathg baskinin
hafiflemesiyle toparlanma sinyali verirken, piyasalarda
risk istahi kismen glglendi.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq 100 endeksi ise teknoloji hisselerindeki gigli
seyirle 24.974 seviyesine yikselerek ginid 324 puan
(%1,32) artisla tamamladi. TSMC’nin yilin ilk iki ayinda
satiglarinin %30 artmasi ¢ip hisselerini desteklerken,
endeks son dort haftada %0,90 ve son bir yilda %28,88
ylkseldi. Analist projeksiyonlari Nasdaq 100’Un bu
ceyrek sonunda 23.530, bir yil icinde ise 21.462
seviyesinde islem gorebilecegine isaret ediyor.

DOW (YM)

Dow Jones endeksi (DJI) 10 Mart’ta 47.751 seviyesinde
islem gorerek onceki seansa gore 239 puan (%0,50)
yikseldi. Endeks son dort haftada %4,73 deger
kazanirken yillik bazda %15,25 artis kaydetti. Analist
beklentilerine gére Dow Jones’un bu ¢eyrek sonunda
45.295, 6nimizdeki bir yil icinde ise 41.314 seviyelerine
gerilemesi dngoriliyor.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi, petrol fiyatlarindaki dlists(in risk istahini
desteklemesiyle U¢ glnlik dislisin ardindan %2’nin
Uzerinde ylikselerek 23.900 puanin Uzerine ¢ikt.
Trump’in iran c¢atismasinin sona erebilecegine yénelik
aciklamalari piyasalari desteklerken, teknoloji, finans ve
otomotiv hisseleri ylkselise oncilik etti. Ancak Hirmiuiz
Bogazi'na iliskin riskler temkinli goriiniimiin slirmesine
neden oluyor.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR
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XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdagq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirrmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirim danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhg soézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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