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EMTIALAR

ALTIN

Altin fiyatlari, jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ons basina
5.080 dolarin Uzerine ¢iksa da ylkselen petrol
fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasi ve Fed’in
faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi nedeniyle iki
haftalik distise yoneliyor. iran ile ABD arasindaki sert
soylemler ve Hirmiiz Bogazi’'na yonelik tehditler enerji
fiyatlarini yukari c¢ekerken, piyasalar kisa vadede
Fed’den faiz indirimi beklemiyor.

GUMmUs

Gumis fiyatlari, Ortadogu’daki jeopolitik gerilimlerin
petrol fiyatlarini yikseltmesi ve dolarin gliclenmesiyle
ons basina 83 dolarin altina gerileyerek Gglnci islem
giiniinde de diisiis kaydetti. iran savasinin devam etmesi
ve Hirmiiz Bogazi'na yonelik tehditler enflasyon
endiselerini artirirken, Fed’in faiz indirimi beklentilerinin
Temmuz'dan Eylil'e o6telenmesi de degerli metal
Gzerinde baski yaratti. Bu gelismelerle glimUsin haftayi
%2’nin Uzerinde kayipla tamamlamasi bekleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, haftalik yaklasik %5’lik yiikselisin
ardindan erken kazanimlarinin bir kismini geri vererek 96
dolar civarinda dengelenme arayigina girdi. iran ile
devam eden catisma ve Hlirmiiz Bogazi’'nin kapali kalmasi
arz risklerini yliksek tutarken, ABD’nin enerji fiyatlarini
diisirmeye yonelik adimlari ve IEA’nin 400 milyon varillik
stratejik rezerv salimi fiyatlar Gzerindeki baskiyr sinirli
Olclide azaltabildi.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz vadeli islemleri, Orta Dogu’daki
catismalarin LNG arzini aksatmasiyla artan kiiresel talebin
etkisiyle 3,2 dolar/MMBtu’nun Uzerine ¢ikarak bir aydan
uzun sirenin en yiiksek seviyesini test etti. Katar’daki LNG
tesislerinin durmasi ve Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyat
riskleri Asya ve Avrupa’nin ABD LNG’sine yonelmesine
neden olurken, EIA verileri yerli stoklarin Mart basinda 28
milyar metrekip azaldigini gésterdi.
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@ Euro / ABD Dolan - 1G - FXCM K @ = usp -
Euro/dolar paritesi, Orta Dogu’daki artan jeopolitik N R Eiih
gerilimlerin dolan giglendirmesi ve yikselen petrol - r‘h i

fiyatlarinin  Avrupa ekonomisi Uzerindeki baskiyi
artirmasiyla 1,15 seviyesinin altina gerileyerek Temmuz
sonundan bu yana en diisik seviyesine indi. Artan enerji
maliyetleri euro Uzerinde baski yaratirken, piyasalar
Avrupa Merkez Bankasi’nin yil icinde iki faiz artisi
yapabilecegini fiyatlamaya basladi. Gozler, ECB
toplantisinda Christine Lagarde’dan gelecek politika
sinyallerine gevrildi.

GBP/USD

Sterlin/dolar paritesi, zayif ingiltere biiyiime verileri ve
jeopolitik gerilimlerin dolari gliclendirmesiyle 1,33
seviyesinin altina gerileyerek Aralik basindan bu yana en
disuk seviyesini gordi. Petrol fiyatlarinin 100 dolarin
Uzerine ¢lkmasi enflasyon endiselerini artirirken,
piyasalar ingiltere Merkez Bankas!’nin faizleri daha uzun
sire yliksek tutabilecegini ve yil sonuna kadar 25 baz
puanlik bir artig ihtimalini fiyathyor.

usD/JPY

Japon yeni, yukselen petrol fiyatlarinin yarattgi ithal
enflasyon baskisi ve gicli dolarin etkisiyle dolar
karsisinda 159,4 seviyesine gerileyerek Temmuz
2024’ten bu yana en zayif seviyelerine yakin islem
goriyor. Orta Dogu’daki gerilimlerin enerji fiyatlarini
ylkseltmesi yen (zerindeki baskiyr artirirken, Japon
yetkililer olasi doviz miidahalesi sinyali verdi. Japonya
Merkez Bankasi ise zayif yenin enflasyonu artirabilecegini
ve politika normallesmesini hizlandirabilecegini belirtti.

USD/CHF

isvicre frangi, artan jeopolitik riskler ve giivenli liman
talebiyle dolar karsisinda 0,78 seviyelerinde glicli seyrini
koruyarak rekor seviyelere yakin islem goriyor. Orta
Dogu’daki gerilimlerin klresel enflasyon risklerini
artirmasi franga talebi desteklerken, isvicre Merkez
Bankasi’'nin miidahale sinyallerine ragmen para birimi
glclt kalmaya devam ediyor.
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ENDEKSLER

S&P (ES)

S&P 500 endeksi, Orta Dogu’daki artan jeopolitik
gerilimlerin eneriji fiyatlarini ylkseltmesi ve risk istahini
zayiflatmasiyla %1,52 distsle Kasim ayindan bu yana en
disik seviyelerinde kapanis yapti. Sanayi, tiketiciye
yonelik istege bagh Urinler ve saglik sektorleri satiglarin
Onclligini yaparken, yatirnmcilar bugiin agiklanacak
Fed’'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE
verisine odaklandi.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq 100 (US100) endeksi ise teknoloji hisselerindeki
satiglarla %1,73 diistsle 24.603 seviyesine indi. Endeks
son dort haftada sinirl bir gerileme gosterse de yillik
bazda %24’lGn Uzerinde vyikselisini koruyor. Analist
beklentileri, Nasdaq 100’(in bu ceyrek sonunda 23.530
ve bir yil iginde 21.462 seviyelerine ydnelmesini
ongoriyor.

DOW (YM)

Dow Jones (US30) endeksi %1,56 disugsle 46.770
seviyesine gerilerken, son dort haftada yaklasik %5,6
deger kaybetti. Jeopolitik riskler ve yiikselen petrol
fiyatlari  piyasada baski  yaratirken, = mevcut
projeksiyonlar endeksin bu ¢eyrek sonunda 45.295, bir
yil icinde ise 41.314 seviyelerine gerileyebilecegine
isaret ediyor.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi, Orta Dogu’daki gerilimin eneriji fiyatlar
ve enflasyon endiselerini artirmasiyla %1’in Uzerinde
diserek 23.300 seviyesine geriledi ve Ugclinci islem
glnilinde de satis baskisi altinda kaldi. Tiketici dongiisel,
banka ve sanayi hisseleri diisise oncllik ederken
Siemens Energy, Daimler Truck ve Adidas 6ne cikan
kayiplar arasinda yer aldi.
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DESTEK — DIRENG TABLOSU

N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirm danigsmanligi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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