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Altin fiyatlari, iki haftalik diisiisiin ardindan jeopolitik T o (o) R R e -
risklerin etkisiyle ons basina 5.000 dolar civarinda & HE
dengelenmeye c¢alisiyor. ABD’nin Iran’daki Harg M
Adasi’'na yonelik saldirisi ve Orta Dogu’daki savasin )
Uclnci haftasina girmesi kiresel piyasalarda belirsizligi ~ J - >~ 3~~~ =-= - == ==
artirirken, ylkselen enerji fiyatlarinin  enflasyon _ .
baskisini  gliclendirmesi FED ve diger merkez M/,/"/ o
bankalarindan faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak el o
altin Gizerinde baski yaratiyor. Bu hafta FED basta olmak - ' e
Uzere bircok merkez bankasinin faiz kararlari izlenecek.

GUMUS

Gumis fiyatlari, iran savasinin Uclincti  haftasina Gimis/ABD Dolar-1G+ OANDA [ (8 ) 4798885 1817030 DI7,08250 109,9610 -5,0050 (0,0 Kacn2#,21K w -

girilmesi ve petrol fiyatlarindaki oynakliga ragmen artan
faiz beklentilerinin baskisiyla ons basina 80 dolar
seviyesine gerileyerek dordiinct islem gilinlinde de
disislinG surdardd. Yiksek eneriji fiyatlarinin enflasyon
baskisini artirmasi, FED ve diger blyuk merkez
bankalarinin faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken
getiri saglamayan degerli metaller (izerinde baski
yaratiyor. FED’in bu hafta faizleri sabit tutmasi
beklenirken kiiresel piyasalarda diger biylik merkez
bankalarinin kararlari da yakindan izlenecek.

HAM PETROL

©0il- US Crude - 1G - Opofinance | & = AIDL119 Y101,739 D4,339 K95,069 4,090 (4,128} Hacin91,67K [
WTI ham petrol fiyatlari, son (¢ giinde %17’nin tzerinde e B S Mt e =m0
ylkselisin ardindan kar satislariyla 97 dolar seviyesine .
geriledi. Orta Dogu’da Hiurmuz Bogazi gevresinde artan |ﬂ T
saldinlar ve Fujairah Liman’nda petrol yuklemelerinin. | 1 7
askiya alinmasi arz risklerini yliksek tutarken, Uluslararasi p H ; M
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Enerji Ajansi’nin (IEA) 400 milyon varillik rezerv salim \ o ﬁ“v‘wﬁ"‘f Iw"im "”h.w““‘u.w‘tw T ﬂ“”ﬁ %
plani piyasada arz endiselerini sinirlamaya ¢alisiyor. HV W M"hmlh“““"”‘v“”‘mrmq'"‘." E;
DOGAL GAZ ODDQEI Gaz Vadelileri- 1G- NYMEX K @ D A3,180 ¥3,150 D3,059 K3,085 0,046 (-1,47%) Hacim31,47K uso  ~
ABD dogalgaz, daha sicak bir bahar beklentisi ve rekor - . rr iiiiiiiiiii "
seviyedeki yerel Uretimin arz risklerini dengelemesiyle A 'U -
yaklasik 3,10 dolar/MMBtu seviyesine geriledi. EIA w_(,..,m.'pmﬂ"’ b ; |
verilerine gore depolama ¢ekimi 38 milyar metrekiip ile 4 e i, j ﬂﬂx %
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beklentilerin altinda kalirken, kisin sona ermesiyle iIsinma 5 e i ""v.;] i i, "L"l'ﬂ\ui\a.]ﬂ‘w"'
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talebinin zayifladigi goruliyor. Orta Dogu’daki savasin
Hirmiz Bogazi ve Katar'daki LNG operasyonlarini
etkilemesine ragmen, gicli ABD (retimi nedeniyle
fiyatlara etkisi sinirh kaldi.
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EUR/USD
Euro, Orta Dogu’daki artan jeopolitik gerilimler ve e e —_——
glclenen dolarin etkisiyle Temmuz’'dan bu yana en zayif 1w
seviyelerine geriledikten sonra 1,14 dolarin Uzerinde ‘ 5 ﬂ'(ﬂ- i
islem goruyor. Petrol fiyatlarinin 100 dolarin tizerinde “.[fl w0 U 'olm b o
kalmasi Avrupa’da enerji kaynakl enflasyon risklerini ﬂ|ﬂ|'ﬂ|¢ﬁj ‘[WTI " . ) "|i,-.j. nlﬂ | iy
artirirken, piyasalar ECB toplantisina odaklanmig I ; W 'ﬁ*‘ WJ‘I;. U||lvﬂ ¥ i -?!f-}li
durumda. Para piyasalari Temmuz’a kadar bir faiz 'y i - | e D
artisini tamamen fiyatlarken, yil sonuna kadar ikinci bir J
artis ihtimali de yliksek goriltyor.
GBP/USD

" ingiliz Sterlini / ABD Dolan - 1G - FP Markets I ® = 41,32505 Y1,32901 D1,32198 K1,32758 +0,00615 [+0,47¥) Hacim117,05K [T

ingiliz sterlini, son dénemdeki sert diistisiin ardindan
1,32 dolar seviyesinin Uzerinde toparlanma cabasi
gosteriyor. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler ve
ylikselen enerji fiyatlari enflasyon beklentilerini
artirirken, piyasalar ingiltere Merkez Bankas’’'nin faiz
indirim beklentilerini geri cekerek yil sonuna dogru sinirli
bir faiz artisi ihtimalini fiyatlamaya basladi. Gozler bu
hafta yapilacak BoE toplantisina gevrilmis durumda.

usD/JPY

Japon yeni, dolar karsisinda 159,5 seviyesinin Uzerine
cikarak toparlanma gosterdi. 160 seviyesinin asilmasi
durumunda yetkililerin doviz piyasasina miidahale
edebilecegi beklentisi hareketi desteklerken, iran savasi
ve ylkselen petrol fiyatlarinin enerji ithalatgisi Japonya
ekonomisi Uzerindeki baskisi yen Uzerinde risk
olusturmaya devam ediyor. Piyasalar ayrica Japonya
Merkez Bankasi’'nin bu hafta politika faizini sabit
tutmasini bekliyor.

USD/CHF

isvicre frangi, 16 Mart'ta %0,46 gerileyerek 0,7878
seviyesine indi. Son bir ayda isvicre frangl %2,28 deger
kaybederken, son 12 ayllkk dénemde dolar karsisinda
%10,57 deger kazanmis durumda.
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S&P (ES)
@S&PSOOE-minthdeliisllemleri-mr(:ME 0D A6.608,50 Y6.70450 D6.608,50 K6.694,25 +38,25 (+0,88%) Hacim305,69K s~
S&P 500, enerji arzina yonelik kalici sok riskinin yeniden i) [50
. . . - .
degerlendirilmesi ve Hirmiiz Bogazi'ndan bazi tanker . B
gecislerinin sirmesiyle dort ayin dip seviyelerinden :
toparlanarak %0,8 vyikseldi. Enerji kaynakli arz —

endiselerinin bir miktar azalmasi risk istahini destekledi.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq 100, Tahvil getirilerindeki gerilemenin etkisiyle
teknoloji hisseleri onciliiglinde %1 yikselis kaydedildi.
Nvidia, Amazon ve Microsoft’taki alimlar ile Meta’nin
yapay zeka verimliligi nedeniyle is gliclinii azaltacagi
haberleri teknoloji endeksini destekledi.

DOW (YM)

Endeks kisa vadede sinirli baski altinda kalirken son
islemde %0,26 geriledi. Enerji kaynakli belirsizlikler ve
blyliime endiseleri Dow’da temkinli bir gorinim
yaratirken, son dort haftada endeks yaklasik %5,5 deger
kaybetti.

DAX (GER40)

Endeks, iran savasinin eneriji fiyatlari (izerinden enflasyon
baskilarini artirabilecegi endiseleri ve merkez bankasi
kararlari  oncesindeki temkinli bekleyisle 23.450
seviyelerinde yatay seyretti. Piyasalar ECB ve Fed
toplantilarina odaklanirken, UniCredit'in Commerzbank
icin devralma teklifi sonrasi Commerzbank hisseleri
ylkselirken Bayer de alim tavsiyesiyle deger kazandi.
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XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1481
1,3285
159,110
0,7875
0,70550

5.023,60
80,2600
94,540
3,1212

22.105,36
6.632,19
46.558,47
23.590,30

DESTEK — DIRENG TABLOSU

1,1447
1,3245
158,633
0,7851
0,70338

5.008,53
80,0192
94,256
3,1118

22.039,04
6.612,29

46.418,79
23.519,53
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1,1412
1,3205
158,155
0,7828
0,70127

4.993,46
79,7784
93,973
3,1025

6.592,40

1,1366 1,1515
1,3152 1,3325
157,519 159,587
0,7796 0,7899
0,69845 0,70762
4.973,36 5.038,67
79,4574 80,5008
93,595 94,824
3,0900 3,1306

22.171,68

6.565,87 6.652,09

46.698,15

23.661,07
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21972,73 21.884,31

46.279,12 46.092,89
23.448,76  23.354,40

LT

1,1550
1,3365
160,065
0,7922
0,70973

5.053,74
80,7416
95,107
3,1399

22.237,99
6.671,98

46.837,82
23.731,84
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1,1596
1,3418
160,701
0,7954
0,71256

5.073,84
81,0626
95,485
3,1524

22.326,41
6.698,51
47.024,05
23.826,20
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirm danigsmanligi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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