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Hisse Bilgleri
Ford Otosan 1.C2022 Finansal Degerlendirme Sirket Adi Ford Otosan
Bloomberg/Reuters Kodu FROTO TI/ FROTO.IS
Sektor Otomotiv
e Ford’un kar1 beklentilerin iizerinde geldi Pazar Yildiz Pazar
_ Oneri AL
Agiklanan 2022 Ilk ¢eyrek sonuclarina gére sirket 2.8 Milyar TL kar agiklayarak Fiyat (TL/Hisse) 304.3
piyasa beklentisi olan 2.6 Milyar TL'nin tizerinde kar a¢ikladi. Onceki yilin ayni Hedef Fiyats 360.00
donemine gore net kar biliyiimesi %54 oldu. Sirketin hasilat1 6nceki yilin ayni Potansiyel Getiri %16
donemine gore %72 oraninda artarak 27.8 Milyar TL olurken ihracat %79 biiytiyerek 52 Haftalik Fiyat Arah@ 152.00-322.90
22.4 Milyar TL gerceklesti. FAVOK ise onceki yilin ayn1 donemine gore %64 oraninda 52 Haftalk Getiri 59 50%
artis ile 2.97 Milyar TL oldu. Sektoérde yasanan arz problemleri ve maliyet artislarinin - — :
da etkisiyle satislarin maliyeti 6nceki yilin ayn1 donemine gore %72 artt1 ve marjlar P'}_'a_'sa Degeri (IV!n ) 106,802.1
lizerinde baski olusturdu. Sirketin toplam pazar payi ise bu ¢eyrek itibariyle %10 Fiili Dolagimdaki Pay 62,364,088.32
oldu. Sirketin adet bazinda satislar1 incelendiginde 2021 ilk ¢eyreginde 21.773 adet Halka Agiklik Orani 18%
arac satis1 gerceklstirirken 2022 i1k ceyrek itibariyle %27 diisiis yasayarak 15.863 Beta 1.29
adet gerceklesti. Uretimde de tedarik sikintilarinin negatif etkileriyle onceki yil Web Sitesi www.fordotosan.com.tr
103.303 olan tliretim adeti 2022 ilk ceyrekte %4.4 azalarak 98.685 adet oldu.
Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
BRUT SATISLAR 70% t 28,491.90 74% t 16,730.29 1% £ 9,595.83 | £ 9,498.00
Yurtigi Satislar 42% £ 5,837.04 101% £ 4,106.20 56% £ 204764 | £ 1,312.52
Yurtdisi Satiglar 79% £ 22,468.68 67% £ 12,536.61 -8% £ 750437 | £ 8§,141.11
NET SATISLAR 72% t 27,876.43 74% t 16,254.14 1% £ 9,366.61 | £ 9,284.05
SATISLARIN MALIYETI 70% t 24,157.31 71% t 14,186.07 -1% + 8,295.09 | £ 8,340.28
BRUT KAR (ZARAR) 80% £ 3,719.11 93% t 2,068.07 14% + 1,071.52 | £+ 943.77
FAVOK 64% t 2,970.95 102% t+ 1,811.64 15% £t 89597 | £ 780.68
DONEM KARI (ZARARI) 54% + 2,801.78 189% + 1,819.37 32% £t 62943 | £ 477.96

e Kar marjlarinda sinirh geri ¢ekilme ve 2022 beklentileri

Sirketin net kar marji énceki yilin ayni1 donemine gore 110 baz puan geri ¢cekilme ile %10.1 olurken FAVOK marji ise 40
baz puan dists ile %10.7 gercekleserek yatay seyretti. Sirket 2022 yilinda toplam satis adedinin 440-460 bin
seviyesinde gerceklesmesini beklerken ihracat adedinin 350-360 bin seviyesinde olmasini bekliyor. Yatirim
harcamalarinin ise 620-670 Milyon Euro seviyelerinde olmasi bekleniyor.

Oran Analizleri (Ceyrek%) 2021/03 2021/06 2021/09 2021/12 2022/03
Favék Mariji 11.1 11.9 10.8 17.1 10.7
Net Kar Mariji 11.2 9.5 10.0 16.1 10.1
FAVOK Biiyiime 102.2 99.6 41.9 87.7 64.0
Net Kar Bliyiime 189.1 256.8 39.3 112.2 54.0
Net Satis Biiyiime 73.5 83.9 40.9 214 71.5

e Sonug¢

Oneri listemizde de bulunan Ford Otosan sektdrde yasanan tedarik sikintilarina ragmen beklentilerin iizerinde kar
aciklamay basardi. Ford Otosan i¢in 12 aylik 360 TL hedef fiyatimzi ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Ozellikle
sirketin gerceklestirmis oldugu yatirimlari ile gelecekte saglayacagi nakit akislari ve ihracat odakl faaliyetleri
sayesinde giiclii biiylimesini siirdiirmesi beklenebilir. (Ozkaynaklardaki diisiis 4.56 Milyar TLlik temettii 6demesinden
kaynaklanmaktadir.)

Bilango (Milyon TL) A 2022/03 2021/12
DONEN VARLIKLAR 14% +37,503.03 | +32,813.85
Nakit ve Nakit Benzerleri 7% 4 15,175.00 | +14,173.93
Stoklar 71% & 9,033.86 | + 5,269.31
DURAN VARLIKLAR 26% £12,530.79 | £ 9,979.00
Maddi Duran Varliklar 4% % 5,359.49 | £ 5,149.08
TOPLAM VARLIKLAR 17% £ 50,033.81 | +42,792.85
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 26% % 26,227.57 | +20,782.14
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 31% £15,511.19 | +11,862.17
TOPLAM YUKUMLULUKLER 28% £ 41,738.76 | +32,644.32
TOPLAM OZKAYNAKLAR -18% + 8,295.05 | +10,148.54

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilar bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danmismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danmismanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sé6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; Kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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