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FORD OTO 4C2022 Finansal Degerlendirme

e Beklentileri asan rekor net kar

Sirketin 4C22 doneminde net kar1 bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %103, 3C22
donemine gore ise %117 oraninda artis ile 8.292mn TL olarak aciklanmistir. Net
karda piyasa beklentisi medyan tahmini 5.730mn TL'de bulunuyordu. 4¢22
doneminde FAVOK 7.754mn TL ile yillik %78 ceyreklik bazda ise %60 biiyiime
gostermistir. Glicli yurt ici talep, yurt dis1 satis adetlerinde artis ve kur etkisi
sayesinde karlilik giicli olmasina ragmen marjlarda sinirli daralma olmustur. Brit

Hisse Bilgileri
Sirket Ford Otomotiv
Hisse Kodu FROTO TI/ FROTO IS
Sektér Otomotiv
Pazar Yildiz Pazar
Oneri AL
Hedef Fiyat 735,00 TL
Fiyat (TL) 539,60 TL

52 Haftalik Fiyat Araligi

222,53-590,00

kar marji 4C22'de %15,4 ile gecen yihin aym1 dénemine gére 1,0 puan artis 52 Haftalik Getiri %129

gostermistir. Ayn1 donemde FAVOK marji 6,4 puan daralirken, net kar marj ise 2,5 - —

puan azalarak %13,6'ya gerilemistir. Buna paralel olarak 2021 yilinda ara¢ basina Piyasa Degeri (Mn TL) 196500

2508 Euro olan FAVOK, 2022 yilinda 2385 Euro olarak gerceklesmistir. Halka Agiklik Orani %17,77
Beta 0,88

e Uretim ve satis adetlerinde rekor kirildi.

Web Sitesi www.fordotosan.com.tr

Sirket son ceyrekte toplam satislarini gecen yila gore %140, bir 6nceki doneme gore

ise %22 oraninda artirmayi basardi. Yurt i¢i satislar %145 oraninda artarken, yurt

dis1 satislarda 138% oraninda biliytime gerceklesti. Satis adetlerine bakildiginda yurt disi satislarda Craiova’nin katkisi ile
ceyreklik bazda %57’lik biiylime gerceklesti. 2022 yili toplaminda yurt disi satislar %35 biiyiime ile 391 bin adete yaklasirken,
yurt ici satislar %16’lik biiyiime ile 84.910 olarak gerceklesti. Sirket 2022 yilinda tarihindeki en ytiksek iiretim ve satis adetlerine
ulasti. 2022'de toplam KKO %79 (2022: 76,9%) olurken, Golclik, Yenikoy ve Eskisehir Fabrikalarinda sirasiyla %76, %94 ve %88
olarak gergeklesti. Yurt icinde ticari ara¢ pazarinda %33,6 pazar payi ile lider konumunda bulunan sirket, Avrupa hafif ticari arag
pazarinin %19 daraldig1 donemde 11 tilkede Pazar payini artirdi.

o Sirket 2023 yil1 beklentilerini paylasti.

Sirket 2023 yilinda toplam satis adetlerinin 640 -670 bin olmasini, yurt disi satis adetlerinin 550- 570 bin, yurt ici satislarinin
90-100 bin adet olmasini beklemektedir. Sabit kiymet yatirim harcamalarinin 1.000-1.050 milyon Euro olmasini beklemektedir.

Sirket beklentilerindeki giiclii adetsel biiylime, Craiova Fabrikasi’nin yilin tamaminda gelecek tiretim katkisi, Puma modelinin
2024’te gelecek elektrikli versiyonu ile binek ara¢ pazarinda biliyiime ve devam eden yatirimlarin gelecek yillarda getirecegi
kapasite artisi ile beraber sirketin potansiyel barindirdigini diisiiniiyoruz. Sirket 2023 yili tahminlerimize gore 5,95 FD/FAVOK,
7,8 F/K carpanlar ile islem gormektedir. Sirket icin 12 aylik hedef fiyatimizi 590,00 TL'den 735 TL’ye ytikseltirken, tavsiyemizi
‘AL’ olarak koruyoruz.

Gelir Tablosu (Bin TL) 2022/12 2022/09 2022/06 2022/03 2021/12 2021/09 2021/06 2021/03
BRUT SATISLAR 175194206 113160814 62069515 28491901 72912307 46860155 27580767 16730292
Yurtigi Satislar 40807584 24480978 13855945 5837040 17983616 11157522 7542159 4106198
Yurtdisi Satislar 133266750 87962012 47818495 22468684 54515151 35454317 19890920 12536606
Diger Satislar 1119872 717824 395075 186177 413540 248316 147688 87488
SATISLARDAN iNDIRIMLER (-) 3397304 2303337 1339429 615476 1811049 1202666 794023 476150
Satis iskontolari (-) 3397304 2303337 1339429 615476 1811049 1202666 794023 476150
HASILAT 171796902 110857477 60730086 27876425 71101258 45657489 26786744 16254142
SATISLARIN MALIYETI 147855658 96297973 51857680 24157311 59947098 39753193 23201463 14186069
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 23941244 14559504 8872406 3719114 11154160 5904296 3585281 2068073
BRUT KAR (ZARAR) 23941244 14559504 8872406 3719114 11154160 5904296 3585281 2068073
FAALIYET GIDERLERI (-) 6108923 3837426 2336698 1042441 2744548 1570345 1025235 508790
Genel Yénetim Giderleri 1903866 1206535 669387 285627 740429 473497 309260 170047
Pazarlama Giderleri 2756024 1691843 1085625 480099 1323600 680577 441659 209224
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1449033 939048 581686 276715 680519 416271 274316 129519
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 17832321 10722078 6535708 2676673 8409612 4333951 2560046 1559283
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3412894 1901721 1404672 808270 2111012 830503 601796 381260
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2104872 1207631 771170 362161 1082881 574658 359602 219887
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 19140343 11416168 7169210 3122782 9437743 4589796 2802240 1720656
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21013 13030 5197 3601 2464 2464 2464 2464
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 34930 22042 17263 16226 37561 34714 1466

FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI

(ZARARI) 19126426 11407156 7157144 3110157 4557546 2803238 1723120
Finansman Gelirleri 6694430 5943385 4514302 1527538 2414607 1279414 770574
Finansman Giderleri 10197649 8079360 6015294 2352474 2277231 1290127 676515
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SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 15623207
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -2990736
Dénem Vergi (Gideri) Geliri 94210

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -3084946
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 18613943
DONEM KARI (ZARARI) 18613943
Ana Ortaklk Paylari 18613943

9271181
-1050990
73503
-1124493
10322171
10322171
10322171

5656152
-849829
50761

-900590
6505981
6505981
6505981

2285221
-516558
32280

-548838
2801779
2801779
2801779

8686759
-114246
76950

-191196
8801005
8801005
8801005

4694922
-15839
45112
-60951
4710761
4710761
4710761

2792525
-26052
25929
-51981
2818577
2818577
2818577

1817179
-2195
12901
-15096
1819374
1819374
1819374

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilar1 bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak
yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirnm damismanligi hizmeti; arac
Kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler;
kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar

dogurmayabilir.
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