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Garanti Bankasi 1.C 2022 Finansallar Analizi

e IIk ceyrek bilancosu beklentilerin iizerinde gerceklesti

Garanti Bankas1 2022 1. Ceyrek sonuglarina gore banka faiz gelirlerini 6nceki yilin
ayni ¢ceyregine gore %85 artirarak 20.8 Milyar TL seviyesine ulasmis oldu. Ayni

donemde Net ticret ve komisyon gelirleri %59 artisla 2.9 Milyar TL seviyesine ulasti.
Banka Net Donem Karini 6nceki yilin ayn1 donemine gore %206 artirarak 8.2 Milyar

TL net kar agikladi. Piyasanin bankadan beklentisi 7.5 Milyar TL kar agiklamasi

yoniindeydi ve sirket beklentilerin lizerinde kar agiklamis oldu. Banka 2021 toplam
karinin yaklasik %63'lnii ilk ceyrekte aciklamis oldu.

Hisse Bilgleri
Sirket Adi Garanti Bankasi
Bloomberg/Reuters Kodu GARAN TI/ GARAN.IS
Sektor Banka
Pazar Yildiz Pazar
Oneri AL
Fiyat (TL/Hisse) 14.95
Hedef Fiyati 18.00
Potansiyel Getiri %22
52 Haftalik Fiyat Aralig 7.01-14.99
52 Haftalik Getiri 32.92%
Piyasa Degeri (Milyar TL) 62.8
Fiili Dolagimdaki Pay 2,099,787,471.84
Halka Agiklik Orani 48%
Beta 0.51
Web Sitesi www.garantibbva.com.tr

Bankanin aktif karlihig: 2022 ilk ceyrek itibariyle %3.5 seviyelerinde gerceklesirken ortalama ézkaynak karlihg ise
%37.5 oldu Marjlardaki iyilesmenin ivme kazandig1 gézlendi.

Ceyreklik Gelir Tablosu (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
FAiZ GELIRLERI 85% £20,838.44 26% £11,265.84 | -13% | £8,913.95 | £10,272.82
Kredilerden Alinan Faizler 63% £14,671.53 22% £8,974.98 -11% £7,337.18 | £8,204.83
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 165% £4,787.07 33% $1,806.75 -16% $1,361.95 | %1,627.60
FAIZ GIDERLERI (-) 54% £7,633.98 52% £4,965.70 -43% | £3,269.83 | %5,777.76
Mevduata Verilen Faizler 53% £6,181.06 84% £4,029.72 -53% | $2,187.06 | £4,688.40
NET FAIiZ GELIRi VEYA GIiDERI 110% £13,204.46 12% £6,300.14 26% | 45,644.12 | £4,495.06
NET UCRET VE KOMISYON GELIR. 59% £2,950.35 11% $1,859.09 17% $1,677.70 | £1,430.50

Tiirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) | -386% -$13,508.88 -331% $4,728.61 -325% | -$2,043.90 $907.35
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) -354% £14,748.58 -1568% | -65,816.49 | -125% £396.29 -£1,563.38
FAALIYET BRUT KARI 97% £22,030.96 14% £11,160.84 | 32% | £9,759.62 | £7,396.87
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 292% £9,885.84 46% £2,519.77 -8% £1,725.72 | £1,878.38
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 206% £8,209.67 64% £2,681.93 -5% $1,631.37 | £1,721.96

e Enflasyona dayali tahvillerden kara 6nemli katki

Banka icin Menkul Degerlerden Alinan Faizler kalemi altinda gerceklesen 4.7 Milyar TL karin biiyiik béliimii TUFE’ye
dayali devlet tahvillerinden kaynaklanmaktadir. Bilanc¢o dipnotlarindaki bilgilere gére 31 Mart 2022 tarihi itibariyla s6z
konusu kiymetlerin degerlemesi yillik % 40 enflasyon tahminine gore yapilmistir. TUFE tahmininin %1 artmasi veya
azalmasi durumunda, 31 Mart 2022 itibariyle vergi 6ncesi donem kari yaklasik 65 milyon TL artacak veya ayni tutarda
azalacaktir. (Degerlemede kullanilan tahmini enflasyon orani, y1l icerisinde gerekli gortildiigiinde giincellenmektedir.)

Kredileriden Faiz Gelirleri (Milyon TL) Cari Donem Onceki Donem

Tiirk Lirasi Yabanci Para | Tiirk Lirasi Yabanci Para
Kisa Vadeli Kredilerden 45,933,495.00 | £483,403.00 $2,997,121.00 | $11,673.00
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden 46,616,377.00 | £2,231,989.00 | £4,596,722.00 | +1,461,875.00
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler | £170,163.00 $38,191.00 £174,843.00 $40,514.00

Toplam

+£12,720,035.00

£2,753,583.00

£7,768,686.00

4£1,619,119.00

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

£4,787.07
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e Karhhik Oranlarinda yiikselis stirtiyor.

Sirketin bilanc¢o ayrintilarina baktigimiz zaman sirketin kredi biiytimesi 6nceki ¢eyrege gore %17 oraninda
gerceklesirken mevduat bliyiimesi ise %13 seviyesinde gerceklesti. Bankanin takipteki kredilerinde diisiis
harekteinin siirdiigii gozleniyor 2022 ilk ceyrek itibariyle takipteki kredi orani1 %3.3 oldu.(2021 1C : %4.4)
Bankanin Ozkaynaklar1 6nceki ceyrege gore %21 seviyesinde artarak 96 Milyar TL seviyesine ulastu.

Bankanin aktif karlihg1 2022 ilk ¢eyrek itibariyle %3.5 seviyelerinde gerceklesirken ortalama dzkaynak karhilig

ise %37.5 oldu Marjlardaki iyilesmenin ivme kazandig1 gézlendi.

Ceyreklik Gelir Tablosu (Milyon TL) A (Onceki Ceyrege Gére) 2022/03 2021/12
FAiZ GELIRLERI 16.3% b 20,838.44 | & 17,917.71
Kredilerden Alinan Faizler 9.8% + 14,671.53 4% 13,358.31
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 40.0% ¥+ 4,787.07 ¥ 3,418.54
FAiZ GIDERLERI (-) 18.7% t 7,633.98 t 6,430.67
Mevduata Verilen Faizler 20.6% + 6,181.06 + 5,125.47
NET FAIiZ GELIRi VEYA GIiDERI 15.0% % 13,204.46 | 4 11,487.05
NET UCRET VE KOMIiSYON 20.9% £ 2,950.35 t 2,440.38
Tiirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) 2139.8% -¥ 13,508.88 -4 603.13
Kambiyo islemleri Kari (Zaran) 128.0% + 14,748.58 + 6,468.92
FAALIYET BRUT KARI -6.6% £ 22,030.96 £ 23,577.72
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 91.0% t 9,885.84 £ 5,175.67
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 106.5% t 8,209.67 £ 3,974.85

e SONUC:
Sirketin bilang¢osunu inceledigimizde sirketin karini ciddi oranda artirmasi ve 2021 performansinin yaklasik %63’tinti
ilk ceyrekte gereceklestirmesi ile birlikte 2022'nin genelinde rekor diizeyde bir karlilik beklentisinin gii¢lendigini
soylenebilir. Ayn1 zamanda sirketin “Goniilliit Pay Alim” teklifini 12.20’den 15 TL olarak revize etmesi hali
hazirda model portféyiimiizde bulunan Garanti Bankasi i¢in AL olan tavsiyemizi koruyor hedef fiyatimizi1 18 TL

olarak revize ediyoruz.

Bilango (Milyon TL) A 2022/03 2021/12 2020/12 2019/12
FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1% £267,108.84 £269,059.88 £127,970.76 £96,234.72
Krediler 16% £491,238.75 £424,854.60 £315,084.52 $251,165.37
VARLIKLAR TOPLAMI 12% £851,249.24 £758,880.15 £492,797.82 £391,152.27
MEVDUAT 13% £578,085.32 £513,239.56 £321,511.60 £248,751.09
OZKAYNAKLAR 21% £96,711.13 £79,981.26 £62,081.72 £53,765.67

DONEM KARI (ZARARI) £8,209.67 £13,073.31 £6,238.00 £6,158.84

**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilari bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danmismanligi kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim danismanlig: hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig: s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; Kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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