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Bir Bakista

ABD

Gecen hafta ABD piyasalarinda ylikselen petrol fiyatlar
ve vyapay zeka vyatirmlarinin finansmanina yonelik
endiseler teknoloji hisseleri Uzerinde baski olusturdu. Cin
kaynakl ¢ip rekabeti, yuksek enflasyon ve CoreWeave'in

bor¢lanma sorunlarinin  veri merkezi sirketlerine
yayllmaslyla vyari iletken ve vyapay zeka altyapisi
hisselerinde satislar derinlesti. Tahvil faizlerindeki

gerileme Pergembe gunu kisa sureli toparlanma saglasa
da haftanin son islem glininde satis baskisi yeniden
glglendi.

Asya

Asya piyasalarinda jeopolitik riskler, enerji fiyatlarindaki
oynaklik ve teknoloji hisselerindeki sert satislar one
cikiyor. Ozellikle yapay zeka ve yari iletken hisselerinde
yiksek degerleme ve finansman maliyetlerine iliskin
endiseler satis baskisini artirirken, bolge endekslerinde
risk istahini zayiflatiyor. Buna ek olarak Orta Dogudaki
gerilim ve HUrmuiz Bogazi kaynakl arz riskleri eneriji
ithalatcisi Asya ekonomileri acisindan maliyet baskisini
glindemde tutuyor. ABD'de glcli enflasyon ve tuketim
verilerinin FED'in siki durusunu desteklemesi de tahvil
faizleri ve dolar Uzerinden Asya varliklari tzerinde baski
yaratirken, bolge piyasalarinda temkinli ve dalgali seyrin
strmesi beklenebilir.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda jeopolitik gelismeler ve enerji
fiyatlamalari 6n planda kalmaya devam ediyor. Orta
Doguda iran ve Husiler kaynakli gerilimin siirmesi,
HUrmuz Bogazi ¢evresindeki deniz tasimaciligi risklerini
artirirken petrol fiyatlarinda ylksek oynaklik yaratiyor.
Buna karsin IEAnin stratejik petrol stoklarini piyasaya
strme adimlari, arz endiselerini kismen sinirlayarak ham
petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmeye neden oldu. Avrupa
acisindan yuksek enerji ve navlun maliyetleri enflasyon
gorunumu Uzerindeki riskleri canlh tutarken, ABD'de
glglu Uretici enflasyonu ve perakende satis verileri
FED'in siki para politikasi beklentilerini destekliyor.
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INTU - iKiLi DiP TAKIiP EDILIYOR

670 seviyelerinden gelen satislarin ardindan ikili dip
olusumu godzlemleniyor. Alicili istahin devam etmesi
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PAA - TREND DESTEGI TAKIP EDILIYOR.
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CEKINCE

Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir.

Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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	Avrupa piyasalarında jeopolitik gelişmeler ve enerji fiyatlamaları ön planda kalmaya devam ediyor. Orta Doğuda İran ve Husiler kaynaklı gerilimin sürmesi, Hürmüz Boğazı çevresindeki deniz taşımacılığı risklerini artırırken petrol fiyatlarında yüksek oynaklık yaratıyor. Buna karşın IEAʼnın stratejik petrol stoklarını piyasaya sürme adımları, arz endişelerini kısmen sınırlayarak ham petrol fiyatlarında geri çekilmeye neden oldu. Avrupa açısından yüksek enerji ve navlun maliyetleri enflasyon görünümü üzerindeki riskleri canlı tutarken, ABDʼde güçlü üretici enflasyonu ve perakende satış verileri FEDʼin sıkı para politikası beklentilerini destekliyor.
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