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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında geçen hafta büyük teknoloji şirketlerinin bilançoları ve
artan yatırım harcamalarına ilişkin endişeler fiyatlamaların ana belirleyicisi
oldu. Alphabet, Amazon ve Intel’de görülen sert satışlarla birlikte teknoloji ve
iletişim hizmetleri sektörleri baskı altında kalırken, yarı iletken endeksindeki
güçlü kayıplar risk iştahını zayıflattı. FEDʼin faizleri sabit bırakmasına karşın
ekonomik aktivite ve enflasyonun güçlü kalması nedeniyle Aralık ayında faiz
artırımı beklentileri korunurken, riskten kaçışın etkisiyle tahvillere yönelim arttı
ve tahvil faizlerinde geri çekilme izlendi.

Borsa İstanbul’da fon krizi ve devam eden fon tasfiye sürecinin yarattığı
güven kaybı fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturmaya devam etti. BIST 100
kayıplarını yedinci haftaya taşırken, 1987ʼden bu yana en uzun haftalık düşüş
serisi görüldü ve endeks Ekim ayını yaklaşık %10 kayıpla tamamladı. Fon krizi
öncesine kıyasla işlem hacmindeki belirgin daralma ve tasfiye sürecinden
yatırımcılara dönen nakdin henüz yeniden hisse senedi piyasasına
yönelmemesi, tepki alımlarının sınırlı kalmasına neden oldu. Cuma günü
endeksin %3,64 düşüşle günün ve haftanın en düşük seviyesinden
kapanması da zayıf görünümü güçlendirdi.

Neyi Fiyatlayacağız;

Yeni haftada ABD piyasalarının odağında ara seçimler ve teknoloji şirketlerinin
finansalları olacak. Temsilciler Meclisi’nde Demokratların çoğunluğu elde
etme ihtimali ve özellikle Senatoʼdaki sonuçların Trump yönetiminin politikaları
üzerindeki olası etkileri yakından takip edilecek. Şirket tarafında Apple,
Palantir ve AMD finansalları; yapay zekâ yatırımları, veri merkezi harcamaları,
iPhone ve Çin talebi ile şirketlerin kârlılık görünümü açısından önemli olacak.
İran ile diplomatik görüşmelerin devam etmesiyle petrol fiyatlarının geri
çekilmesi ise haftaya risk iştahını destekleyen ana unsur olarak öne çıkıyor.

Yeni haftada Borsa İstanbul’da 10.700 seviyesi ve bu bölgeden gelebilecek
olası tepki alımları yakından takip edilecek. Geçmiş dönemde bu seviyeden
güçlü alımların gelmiş olması teknik açıdan destekleyici olsa da piyasanın
kalıcı toparlanması açısından fon tasfiye sürecinin etkilerinin azalması, işlem
hacminin yeniden güçlenmesi ve yatırımcı güveninin toparlanması önemini
koruyor. Bu nedenle kısa vadede 10.700 çevresindeki fiyatlama ve tepki
alımlarının gücü, endeksin yönü açısından belirleyici olacak.
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BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününü satış baskısının etkisiyle %3,64 düşüşle 10.759 seviyesinden
tamamladı. İşlem hacmi 112,0 milyar TL olurken, 10 hisse günü pozitif, 89 hisse negatif kapattı. Sektörel bazda
Sigortacılık pozitif ayrışırken; Madencilik, Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı ve Finansal Kiralama-Faktoring en çok
düşen sektörler oldu. 
Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi, satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri
çekilmelerde 10.600 ve 10.400 seviyeleri destek olarak izlenirken, olası tepki alımlarında 10.800 seviyesi üzerindeki
kalıcılık önem taşıyor.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü satış baskısıyla 14.140 seviyesinden negatif tamamladı.
Sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrederken, Momentum’daki toparlanma sinyaline karşın Stokastik,
RSI, MFI ve MACDʼdeki negatif görünüm temkinli seyrin sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.000, 13.850 ve
13.700 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alımlarında ise 14.300 ilk önemli direnç olurken, bu seviyenin üzerinde
kalıcılık sağlanması durumunda 14.450 seviyesi takip edilebilir.

BIST100

VİOP 30
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Hafta boyunca ABD piyasalarında yapay zekâ ve yarı iletken hisseleri
ana tema olmaya devam ederken, haftanın ilk bölümünde çip
hisselerindeki yükseliş risk iştahını destekledi. Fed’in faizleri sabit
bırakmasının ardından gözler Aralık toplantısına çevrilirken,
Microsoftʼun güçlü sonuçları olumlu karşılandı. Buna karşılık
Alphabet, Amazon ve Intelʼin finansallarında artan yapay zekâ
harcamalarının kârlılık üzerindeki baskısının öne çıkması teknoloji
hisselerinde sert satışları beraberinde getirdi. Yükselen PCE
enflasyonu ve kripto paralardaki zayıflık da risk iştahını sınırlarken,
hafta genelinde teknoloji ağırlıklı endekslerde dalgalı ve satış
baskısının öne çıktığı bir görünüm izlendi.

Asya piyasalarında hafta boyunca teknoloji ve yarı iletken hisseleri ön
planda kalırken, yapay zekâ temasındaki güçlü görünüm özellikle
Güney Kore ve Tayvan borsalarını destekledi. Japonya tarafında
BoJ’un faizleri sabit bırakmasına karşın daha şahin mesajlar vermesi
yenin güçlenmesine ve Japon hisselerinde dalgalı seyre neden oldu.
Çin piyasalarında ise zayıf ekonomik görünüm ve sınırlı risk iştahı
baskı yaratırken, küresel teknoloji hisselerindeki satışların haftanın
son bölümünde Asyaʼya da yansımasıyla bölgede karışık ve temkinli
bir görünüm öne çıktı.

Avrupa piyasalarında görünüm temkinli kalırken, küresel risk
iştahındaki zayıflık ve artan jeopolitik tansiyon fiyatlamalar üzerinde
etkili oluyor. ECB Başkanı Christine Lagarde’ın görevinden erken
ayrılacağını açıklaması, para politikasının iletişim tarafında belirsizliği
artırırken euro ve tahvil piyasalarında haber akışına duyarlılığı
yükseltiyor. Öte yandan Japonya Merkez Bankasıʼnın daha az
güvercin mesajları doların gücünü sınırlarken, Orta Doğuʼdaki
saldırılar petrol fiyatlarını destekliyor. Kripto piyasalarındaki sert
satışlar da genel risk iştahını baskılarken, Avrupa tarafında gün içi
yön açısından özellikle Almanyaʼdan gelecek veriler yakından
izlenecek.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, Fransa’nın mali görünümüne yönelik endişeler ve ECBʼnin
para politikasında temkinli duruşunu korumasıyla 1,12 dolar
civarında zayıf seyrini sürdürdü. Teknik görünümde, aşağı yönlü
hareketlerde 1,1100 seviyesi destek, olası toparlanmalarda ise
1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Altın fiyatları, petrol fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon ve faiz
artışı beklentilerini bir miktar hafifletmesiyle 3.900 doların
üzerine toparlandı. Teknik görünümde, ons altının 4.000 dolar
seviyesinin altında kalmaya devam etmesi durumunda 3.800–
3.700 bandı destek bölgesi olarak izlenebilir. Yukarı yönlü
hareketlerde ise 4.200–4.300 bandı direnç bölgesi olarak takip
edilebilir.

Gümüş fiyatları, geçen hafta yaşanan sert satışların ardından 50
dolar seviyesine doğru tepki alımlarıyla toparlanma gösterdi.
Teknik görünümde, yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi
durumunda 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.
Satış baskısının yeniden güçlenmesi durumunda ise 50,00–
48,00 bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.

Petrol fiyatları, Orta Doğu’daki diplomatik girişimlerin çatışmanın
tırmanma riskini azaltabileceği beklentisiyle %3ʼten fazla
gerileyerek 101 doların altına indi. Katar ve İran arasındaki
görüşmeler sürerken, ABDʼnin İranʼa yönelik olası yeni askeri
adımlarına ilişkin belirsizlik fiyatlamalarda etkili olmaya devam
ediyor. OPEC+ ise mevcut üretim hedeflerini Aralık ayına kadar
değiştirmeme kararı aldı.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 02/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD piyasalarında geçen hafta büyük teknoloji şirketlerinin bilançoları ve artan yatırım harcamalarına ilişkin endişeler fiyatlamaların ana belirleyicisi oldu. Alphabet, Amazon ve Intel’de görülen sert satışlarla birlikte teknoloji ve iletişim hizmetleri sektörleri baskı altında kalırken, yarı iletken endeksindeki güçlü kayıplar risk iştahını zayıflattı. FED’in faizleri sabit bırakmasına karşın ekonomik aktivite ve enflasyonun güçlü kalması nedeniyle Aralık ayında faiz artırımı beklentileri korunurken, riskten kaçışın etkisiyle tahvillere yönelim arttı ve tahvil faizlerinde geri çekilme izlendi.
	Borsa İstanbul’da fon krizi ve devam eden fon tasfiye sürecinin yarattığı güven kaybı fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturmaya devam etti. BIST 100 kayıplarını yedinci haftaya taşırken, 1987’den bu yana en uzun haftalık düşüş serisi görüldü ve endeks Ekim ayını yaklaşık %10 kayıpla tamamladı. Fon krizi öncesine kıyasla işlem hacmindeki belirgin daralma ve tasfiye sürecinden yatırımcılara dönen nakdin henüz yeniden hisse senedi piyasasına yönelmemesi, tepki alımlarının sınırlı kalmasına neden oldu. Cuma günü endeksin %3,64 düşüşle günün ve haftanın en düşük seviyesinden kapanması da zayıf görünümü güçlendirdi.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Yeni haftada ABD piyasalarının odağında ara seçimler ve teknoloji şirketlerinin finansalları olacak. Temsilciler Meclisi’nde Demokratların çoğunluğu elde etme ihtimali ve özellikle Senato’daki sonuçların Trump yönetiminin politikaları üzerindeki olası etkileri yakından takip edilecek. Şirket tarafında Apple, Palantir ve AMD finansalları; yapay zekâ yatırımları, veri merkezi harcamaları, iPhone ve Çin talebi ile şirketlerin kârlılık görünümü açısından önemli olacak. İran ile diplomatik görüşmelerin devam etmesiyle petrol fiyatlarının geri çekilmesi ise haftaya risk iştahını destekleyen ana unsur olarak öne çıkıyor.
	Yeni haftada Borsa İstanbul’da 10.700 seviyesi ve bu bölgeden gelebilecek olası tepki alımları yakından takip edilecek. Geçmiş dönemde bu seviyeden güçlü alımların gelmiş olması teknik açıdan destekleyici olsa da piyasanın kalıcı toparlanması açısından fon tasfiye sürecinin etkilerinin azalması, işlem hacminin yeniden güçlenmesi ve yatırımcı güveninin toparlanması önemini koruyor. Bu nedenle kısa vadede 10.700 çevresindeki fiyatlama ve tepki alımlarının gücü, endeksin yönü açısından belirleyici olacak.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	02/11/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününü satış baskısının etkisiyle %3,64 düşüşle 10.759 seviyesinden tamamladı. İşlem hacmi 112,0 milyar TL olurken, 10 hisse günü pozitif, 89 hisse negatif kapattı. Sektörel bazda Sigortacılık pozitif ayrışırken; Madencilik, Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı ve Finansal Kiralama-Faktoring en çok düşen sektörler oldu.
	Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi, satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 10.600 ve 10.400 seviyeleri destek olarak izlenirken, olası tepki alımlarında 10.800 seviyesi üzerindeki kalıcılık önem taşıyor.

	VİOP 30
	Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü satış baskısıyla 14.140 seviyesinden negatif tamamladı. Sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrederken, Momentum’daki toparlanma sinyaline karşın Stokastik, RSI, MFI ve MACD’deki negatif görünüm temkinli seyrin sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.000, 13.850 ve 13.700 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alımlarında ise 14.300 ilk önemli direnç olurken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 14.450 seviyesi takip edilebilir.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Yurt Dışı Bülten
	02/11/2026
	ABD
	Hafta boyunca ABD piyasalarında yapay zekâ ve yarı iletken hisseleri ana tema olmaya devam ederken, haftanın ilk bölümünde çip hisselerindeki yükseliş risk iştahını destekledi. Fed’in faizleri sabit bırakmasının ardından gözler Aralık toplantısına çevrilirken, Microsoft’un güçlü sonuçları olumlu karşılandı. Buna karşılık Alphabet, Amazon ve Intel’in finansallarında artan yapay zekâ harcamalarının kârlılık üzerindeki baskısının öne çıkması teknoloji hisselerinde sert satışları beraberinde getirdi. Yükselen PCE enflasyonu ve kripto paralardaki zayıflık da risk iştahını sınırlarken, hafta genelinde teknoloji ağırlıklı endekslerde dalgalı ve satış baskısının öne çıktığı bir görünüm izlendi.
	Asya
	Asya piyasalarında hafta boyunca teknoloji ve yarı iletken hisseleri ön planda kalırken, yapay zekâ temasındaki güçlü görünüm özellikle Güney Kore ve Tayvan borsalarını destekledi. Japonya tarafında BoJ’un faizleri sabit bırakmasına karşın daha şahin mesajlar vermesi yenin güçlenmesine ve Japon hisselerinde dalgalı seyre neden oldu. Çin piyasalarında ise zayıf ekonomik görünüm ve sınırlı risk iştahı baskı yaratırken, küresel teknoloji hisselerindeki satışların haftanın son bölümünde Asya’ya da yansımasıyla bölgede karışık ve temkinli bir görünüm öne çıktı.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında görünüm temkinli kalırken, küresel risk iştahındaki zayıflık ve artan jeopolitik tansiyon fiyatlamalar üzerinde etkili oluyor. ECB Başkanı Christine Lagarde’ın görevinden erken ayrılacağını açıklaması, para politikasının iletişim tarafında belirsizliği artırırken euro ve tahvil piyasalarında haber akışına duyarlılığı yükseltiyor. Öte yandan Japonya Merkez Bankası’nın daha az güvercin mesajları doların gücünü sınırlarken, Orta Doğu’daki saldırılar petrol fiyatlarını destekliyor. Kripto piyasalarındaki sert satışlar da genel risk iştahını baskılarken, Avrupa tarafında gün içi yön açısından özellikle Almanya’dan gelecek veriler yakından izlenecek.
	App Store




	GÜNLÜK BÜLTEN / Forex Bülteni
	02/11/2026
	EUR/USD
	Euro, Fransa’nın mali görünümüne yönelik endişeler ve ECB’nin para politikasında temkinli duruşunu korumasıyla 1,12 dolar civarında zayıf seyrini sürdürdü. Teknik görünümde, aşağı yönlü hareketlerde 1,1100 seviyesi destek, olası toparlanmalarda ise 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın fiyatları, petrol fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon ve faiz artışı beklentilerini bir miktar hafifletmesiyle 3.900 doların üzerine toparlandı. Teknik görünümde, ons altının 4.000 dolar seviyesinin altında kalmaya devam etmesi durumunda 3.800–3.700 bandı destek bölgesi olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde ise 4.200–4.300 bandı direnç bölgesi olarak takip edilebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, geçen hafta yaşanan sert satışların ardından 50 dolar seviyesine doğru tepki alımlarıyla toparlanma gösterdi. Teknik görünümde, yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Satış baskısının yeniden güçlenmesi durumunda ise 50,00–48,00 bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Petrol fiyatları, Orta Doğu’daki diplomatik girişimlerin çatışmanın tırmanma riskini azaltabileceği beklentisiyle %3’ten fazla gerileyerek 101 doların altına indi. Katar ve İran arasındaki görüşmeler sürerken, ABD’nin İran’a yönelik olası yeni askeri adımlarına ilişkin belirsizlik fiyatlamalarda etkili olmaya devam ediyor. OPEC+ ise mevcut üretim hedeflerini Aralık ayına kadar değiştirmeme kararı aldı.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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