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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında, Brent petrolün 107 doların üzerine
çıkmasının enflasyon endişelerini artırması ve Fed’in eylül
ayında faiz artırımına gitme ihtimalinin %70ʼe yükselmesiyle
geniş tabanlı satışlar görüldü. Üretici enflasyonundaki
hızlanma ve tahvil faizlerindeki yükseliş de risk iştahını
baskıladı.
Avrupa piyasalarında ise artan enerji maliyetleri ve ECB’nin
faiz artırması, para politikasında sıkılaşmanın devam
edebileceği endişelerini güçlendirdi. Petrol fiyatlarındaki
yükselişin enflasyonu artırırken büyümeyi yavaşlatabileceği
beklentisi, bölge borsalarındaki satış baskısının sürmesine
neden oldu.
TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak %37’de
sabit tuttu. Karar metninde faiz indirimine yönelik net bir
sinyal verilmedi. Ancak enflasyondaki iyileşme ve
zayıflayan talep vurgusu, indirim ihtimalinin masada
kaldığını gösterdi. BIST 100 ise gelecek toplantılara ilişkin
açık bir yönlendirme yapılmamasının etkisiyle dört günlük
yükseliş serisini sonlandırdı.

Neyi Fiyatlayacağız;

ECB’nin enflasyon risklerine dikkat çekerek faiz artırması,
petrolün 108 doların üzerine çıkması ve ABD 10 yıllık tahvil
faizinin %4,98ʼe yükselmesi küresel piyasalardaki baskıyı
artırıyor. Haftanın son işlem gününde ise gözler, Fedʼin eylül
ayındaki faiz kararı açısından belirleyici olacak ABD tüketici
enflasyonuna çevrildi.
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BIST 100 Endeksi, TCMB’nin politika faizini %37ʼde sabit bırakmasının ardından artan satış baskısıyla günü %0,77
düşüşle 14.393 puandan tamamladı. Küresel piyasalardaki zayıf görünüm ve jeopolitik riskler de endeksi baskılarken
bugün ABD enflasyon verisi takip edilecek. Teknik olarak 14.320–14.340 bölgesi kritik destek konumunda bulunuyor.
Bu bölgenin üzerinde kalınması hâlinde 14.500 direnci gündeme gelebilirken 14.320ʼnin kırılması durumunda satışlar
14.150 seviyesine doğru derinleşebilir.

Ekim Vadeli 30 Sözleşme, güne %0,11 yükselişle 17.940 seviyesinden başlamasına rağmen satış baskısı ve TCMB
kararı sonrasında zayıflayan risk iştahıyla 17.622 puandan kapandı. Bugün ABD enflasyon verisi sözleşmenin yönü
açısından belirleyici olacak. Teknik olarak 17.650 seviyesi destek olarak izlenirken bu bölgenin üzerinde 17.800 ve
18.050 dirençleri takip edilebilir. 18.050’nin aşılması hâlinde 18.200 ve 18.350 seviyelerine doğru yükseliş güç
kazanabilir. 17.650ʼnin altında ise satış baskısı derinleşebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, petrolün %6,8 yükselerek 100 doları aşması
ve üretici enflasyonunun yıllık %5,4’e çıkmasıyla geriledi.
Faiz artırım beklentileri güçlenirken teknoloji ve çip hisseleri
satışlara öncülük etti. Piyasaların odağı bugün açıklanacak
TÜFE verilerine çevrilirken bilanço sonrası Oracle yükseldi,
Adobe ise değer kaybetti.

Asya piyasalarında, petrolün 100 doların üzerine çıkması ve ABD’de
üretici enflasyonunun beklentileri aşmasıyla temkinli bir seyir
izleniyor. Artan enerji maliyetleri Japonya ve Çin borsaları üzerinde
baskı oluştururken teknoloji ve çip hisselerinde satışlar öne çıkıyor.
Bölge piyasalarının odağında ABD TÜFE verileri ve küresel faiz
beklentileri bulunuyor.

Avrupa piyasalarında gözler, enerji fiyatlarının enflasyon baskısını
artırdığı bir ortamda faiz artırımına gitmesi beklenen ECB’ye çevrildi.
ABD-İran geriliminin uzayabileceğine ilişkin endişeler petrol
fiyatlarını 100 dolar civarında tutarken altını destekliyor ve Avrupa
borsalarında temkinli görünümü güçlendiriyor. Piyasaların yönü
açısından ECBʼnin enerji maliyetleri, büyüme ve para politikasına
ilişkin vereceği mesajlar belirleyici olacak.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD, ECB’nin faiz artırımına rağmen güçlü ABD ÜFE
verileri ve yükselen petrol fiyatlarının doları desteklemesiyle 1,16
seviyesine geriledi. ECBʼnin yukarı yönlü revize ettiği enflasyon
tahminleri ise yeni faiz artışlarının gündemde kalabileceğine
işaret etti. Teknik olarak 1,1650 seviyesi direnç olarak izleniyor.
1,1580 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Altın, ABD’de üretici enflasyonunun hızlanmasıyla güçlenen
FED faiz artırımı beklentileri ve yükselen tahvil getirilerinin
baskısıyla 4.300 dolar civarında seyrediyor. Ons altın, haftalık
bazda %2ʼden fazla kayıpla üçüncü haftalık düşüşüne
hazırlanıyor. Yukarıda 4.400 ve 4.440 direnç; satışların sürmesi
durumunda 4.280, 4.240 ve 4.200 seviyeleri destek olarak
izlenebilir.

Gümüş, güçlenen Fed faiz artırımı beklentileri ve yükselen tahvil
getirilerinin baskısıyla 63,5 dolar civarında seyrediyor. Haftalık
yaklaşık %4 kayba yönelen gümüş, üçüncü haftalık düşüşüne
hazırlanıyor. Yukarı yönlü hareketlerde 65,00 ve 68,00
seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 63,00 - 62,50
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Ham petrol, ABD-İran çatışmasının enerji arzında uzun süreli
aksamalara yol açabileceği endişesiyle 103 dolara yaklaştı.
Haftalık %12’den fazla yükselen petrolde, karşılıklı saldırıların
devam etmesi fiyatları destekliyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 11/09/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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