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Neyi Fiyatladik;

ABD borsalari, yapay zeka sirketlerinin gelistirme hizini
yavaslatabilecegine yodnelik aciklamalarin teknoloji ve cip
hisselerinde satislari artirmasiyla haftaya distsle basladi.
Orta Dogu'daki gerilimin petrol fiyatlarini ylkseltmesi ve
ABD 10 vyillik tahvil faizinin %5'i asmasi, enflasyon
endiselerini glglendirerek risk istahini baskiladi. FED'den
faiz artinmi beklentisinin kuvvetlenmesi de yatirimcilari
temkinli pozisyon almaya yoneltirken, kisa vadede teknoloji
hisseleri, tahvil faizleri ve eneriji fiyatlarinin seyri piyasalarin
yonu agisindan belirleyici olabilir.

Borsa istanbul yeni haftaya satis baskisiyla basladi. Gecen
hafta kiresel piyasalardan olumlu ayrisan BIST 100 endeksi,
petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki ylkselisin risk istahini
zayiflatmasiyla ginid %1,6 kayipla tamamladi. Satislarin
endeks geneline yayildigi seansta, BIST 100'de yer alan 78
hisse deger kaybetti.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni islem gunlne, Yemen'deki Husilerin Suudi Arabistan'a
yonelik saldirilarinin  artmasiyla petrol arzina iliskin
endiselerin devam ettigi bir gorinimle basladik. Yarin
aciklanacak Fed karari oncesinde yuksek seyreden petrol
fiyatlari ve tahvil faizleri piyasalardaki baskiyr artirirken,
merkez bankalarinin faiz artirrmina gidecegine yonelik
beklentiler de gucleniyor. Bu gelismelerle birlikte bu hafta
dikkatler carsamba glnu FED, persembe glini BoE ve
cuma guni BoJ'un acgiklayacagi faiz kararlarinda olacak.

Buglin yurt icinde ve kiresel piyasalarda onemli bir veri
glindemi bulunmazken, jeopolitik gelismeler piyasanin yonu
acisindan yakindan takip edilecek.

GUNLUK TEKMIK ANALIZ BAZLI HISSE BEKLENTILERI

] Al Araly Satim Aral Zarar Kes (SL)
PGSUS 156.29 156.91 158.64 180.52 154,72

SAHOL 94.76 95.14 96.18 97.32 93.81
TTKOM 57.29 57.51 58.15 58.84 56.71
AGHOL 34.41 34.55 34.93 35.34 34.07
AKBNK T340 72.70 73.49 74.36 71.68

| Son Degigim |
BIST 100 14,236 -1.60
BIST 30 17,012 -1.37
|J(BANI< 16,882 -0.85
YURT DISI PIYASALAR

DIl 52,421 -0.29
SPX 7,620 -0.48
MDX 29,127 -0.82
DAX 25,441 -0.5
FTSE 100 10,698 0.44
R

USDTRY 48.64 0.04
EURTRY 56.16 0.01
EURLISD 1.15 -0.08
DXY 99.63 0.13
ALTIN 4,298 -0.03
GUmUs 63.28 0.1
BRENT 103.76 0.54
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ABD 2 YILLIK 4.67 0.91
ABD 10 YILLIK 5.01 1.13
TR 2 YILLIK 40.23 9.98
TR 10 YILLIK 34,57 8.49
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BIST 100 endeksi, klresel risk istahindaki zayiflik ve FED karari dncesindeki temkinli gorliiniimle haftaya %1,60
disUlsle baslayarak 14.235 seviyesinden kapandi. Toplam islem hacmi 155,67 milyar TL olurken, bankacilik endeksi
%0,85 ve holding endeksi %0,29 geriledi. Sektorler arasinda finansal kiralama ve faktoring %2,73 ile en ¢ok
yukselen, bilisim ise %4,04 ile en fazla deder kaybeden oldu. Teknik agidan 14.150 ilk destek olarak izlenirken, bu
seviyenin Uzerinde kalinmasi durumunda 14.400 direnci gindeme gelebilir. Destegin kirilmasi durumunda ise satis

baskisi derinleserek 13.800 seviyelerini yeniden giindeme tasiyabilir.
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Ekim vadeli BIST 30 kontrati, haftanin son islem guntni 17.549 seviyesinden tamamladi. Fed karari dncesinde yiksek
petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizlerindeki yiikselis, riskli varliklar (izerinde baski olustururken ViOP'ta oynakligin
strmesi beklenebilir. Teknik agidan 17.490-17.200 bolgesi 6nemli destek alani olarak izlenirken, 17.490 U(zerinde
kalicilik saglanmasi durumunda 17.850 ve 17.985 direnclerine dogru toparlanma gi¢ kazanabilir. Satis baskisinin

derinlesmesi durumunda ise 17110 seviyesi giindeme gelebilir.
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ABD

Yapay zeka liderlerinin model gelistirme hizinin yavaslatiimasi Degisim (%)
yonindeki ¢agrilar teknoloji hisselerinde satislari artirdi. FED'in faiz DUNYA ENDEKSLERI |
karari dncesinde petroliin yeniden 100 dolarin (izerine gikmasi ve ERsHI 1397 =012
. PP . . . FTSE GELISMEKTE OLAN 764 -0.4
ABD 10 yillik tahvil faizinin %5 civarinda kalmasi da piyasalardaki XORESEL f_’:j..,.,.o.,. T |

.. .. . . . . .. (RURESEL FIVASALAR

baskiyr glclendirdi. Siber glvenlik hisseleri ise otonom yapay zeka NASDAQ 29,127 -0.82
risklerine karsi artan glvenlik ihtiyaciyla pozitif ayristi. SP 500 7,620 -0.48
DOW JONES 52,421 -0.29
DAX - ALMANYA 25,441 -0.5
CACA0 - FRAMNSA 8118 -0.76
FTSE100 - INGILTERE 10,698 0.44
AEX- AMSTERDAM 1,008 -0.04
SHCOMP - SHANGHAL 3,877 -0.28
HSI - HONG KONG 24,733 -0.5
KOSPI - KORE 6,615 -1.04
| GGSTERGE TAHVILLER |
Asya ABD 10 YILLIK 5.01 113
. e 1o . oo pes w se . ALMANYA 10 YILLIK 3.53 0.79
Asya plyasalarlnda teknglou hisseleri onculuguno.le. satis bas'k|3| one I T L R By
ciktl. Glney Kore Kospi %2,5, Japonya Nikkei ise %71 civarinda JAPONYA 10 YILLIK 3.02 0.93
gerilerken Cin piyasalarinda da yapay zeka baglantili hisseler baski FRANSA 10 YILLIK 4.47 0.54
altnda kaldi. Petrol fiyatlarinin 100 dolarin {zerine ¢ikmasi, ORVETOTMLE e aun

yukselen ABD tahvil faizleri ve FED karari oncesindeki temkinli
gorinum bdlge genelinde risk istahini zayiflatti.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda risk istahi, artan enerji fiyatlari ve jeopolitik
gelismelerle zayif seyrediyor. Suudi Arabistan'daki boru hatti
kesintisi ve Hirmiz Bogazi'nda ylikselen gerilim petroli yaklasik
%2 yukari tasirken, enflasyon ve faiz endiselerini artiriyor. Fed'den
faiz artisi beklentisinin glglenmesi ve ABD tahvil faizlerindeki
yukselis de Avrupa hisseleri Uzerinde baski olusturuyor. Rusya-
Ukrayna hattindaki gelismelerle birlikte piyasalarda dalgali ve haber
akisina duyarli bir goérinim 6éne cikiyor.
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EUR/USD

EUR/USD, FED'in faiz artiracadi beklentisiyle gli¢lenen dolarin
etkisiyle 11530 seviyesine gerileyerek Agustos ortasindan bu
yana en dusuk seviyesini gordi. Yukselen petrol fiyatlarinin
enflasyon ve tahvil faizleri Uzerindeki baskiyr artirmasi da
paritedeki dislst destekliyor. Teknik olarak 11650 seviyesi
direng olarak izleniyor. 11500 ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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Altin

Altin, 4.300 dolar civarinda seyrederek bes haftanin en dustk
seviyelerine yakin kaldi. Suudi Arabistan'in Dodu-Bati petrol
boru hattinin kapall kalmasi ve Orta Dogu'daki gerilimin
slirmesi, eneriji fiyatlarini ve enflasyon endiselerini artiriyor. Bu
gorinimin FED'den faiz artirmi beklentisini gtiglendirmesi de
altin Uzerinde baski olusturuyor. Jeopolitik riskler glivenli liman
talebini desteklese de yiksek faiz beklentileri simdilik
fiyatlamalarda daha belirleyici oluyor. Teknik olarak 4.200
seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Glmus

Gumds, 63 dolar civarinda seyrederek bes haftanin en disik
seviyelerine vyaklastl. YUlkselen petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi, FED'den faiz artinmi beklentisinin
gliglenmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %5'e yaklasmasi,
getiri saglamayan glmdus Uzerinde baski olusturuyor. Olasi
yukari yonli hareketlerde 65,00 ve 68,00 seviyeleri direng
olarak izlenebilir. Asagida ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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Ham Petrol

Ham petrol, kiresel arz belirsizliklerinin artmasiyla 103 dolarin
Uzerine ciktl. Suudi Arabistan'in Dogu-Bati petrol boru hattinin
kapall kalmasi, Hurmuiz'e iliskin diplomatik gdrtismelerin
ertelenmesi ve bodlgede devam eden gerilimler fiyatlar
desteklerken, Rusya-Ukrayna arasindaki enerji altyapilarina
yonelik saldirilara iliskin belirsizlik de arz endiselerini canli
tutuyor.
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Varlik Adi Spot Fiyat Destek 1 Destek2 Destek 3 Direng 1 Direng 2

PARITELER

EURUSD 1.1535 1.1500 1.1466 1.1420 1.1570 1.1604 1.1650
GBPUSD 1.3483 1.3443 1.3402 1.3348 1.3523 1.3564 1.3618
USDIPY 154.84 154.375 153.911 153.292 155.305 155.769 156.388
USDCHF 0.8181 0.8156 0.8132 0.8099 0.8206 0.8230 0.8263
AUDUSD 0.7120 0.70986 0.70773 0.70488 0.71414 0.71627 0.71912
XAUUSD (Altin) 4,295.8 428291 4,270.03  4,252.84 4,308.69 4,321.57 4,338.76
XAGUSD (Giimiis) 63.1900 63.0004 62.8109 62.5581 63.3796 63.5691 63.8219
WTI - CL (Ham Petrol) 99.1400 98.843 98.545 98.149 99.437 99.735 100.131
NGAS (Dogal Gaz) 2.8855 2.8768 2.8682 2.8566 2.8942 2.9028 2.9144
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,127 29,039.62 28,952.24 28,835.73 29,214.38 29,301.76 29,418.27
SPX- ES (S&P 500) 7,620 7,597.04 7,574.18 7,543.70 7,642.76 7,665.62 7,696.10
DIl - YM (Dow jones) 52,421 52,263.74 52,106.47 51,896.79 52,578.26 52,735.53 52,945.21
DAX-GER40 (Almanya) 25440 25,363.68 25,287.36 25,185.60 25,516.32 25,592.64 25,694.40
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SAAT ULKE 14 EYLUL PAZARTESI EEEEEEEL BNCEKI

07:30 IBY Sanayi Oretimi (Aylik) TEMMUZ %0,1 %1,9
18:30 ABD 6 Aylik Bono Ihalesi
saar____[Owe |1 eviLsau m
05:00 GiN Gin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS %4.8
04:00 EUR Almanya Toptan Satig Fiyat Endeksi (WP} [Yillik) AGUSTOS %.5 3
Amerikan Petrol Enstitiisi Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,3IZICM
_W
IPY Ticaret Dengesi AGUSTOS -1.052,68 -638,38
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 53,1 %2,9
08:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi (Aylik) -560,6 -5%0,7
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar [Aylik) AGUSTOS 50,5 -%0,3
15:30 ABD Perakende Satislar (Ayhk) AGUSTOS 50,8 -%0,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -0,391M
21:00 ABD Faiz Orami Karan %3,75
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

_ ULKE 17 EYLUL PERSEMBE m BEKLENTI|  ONCEK

Faiz Orani Karan %3,75 %3,75
14:00 TR Para Politikas Toplant Ozeti
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi EYLUL 289 474
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 209K 206K
Fed Bilangosu ﬁ 7418
—mm
JPY Ulusal TUFE [Ayhik)
06:00 1Py Faiz Orani Karan 1,25 %1,00
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [Aylik) AGUSTOS 50,6 %1,1
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS %1,08
16:30 AED FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 591
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CEKINCE

Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir.

Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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	GÜNLÜK BÜLTEN
	15/09/2026
	Neyi Fiyatladık;
	ABD borsaları, yapay zeka şirketlerinin geliştirme hızını yavaşlatabileceğine yönelik açıklamaların teknoloji ve çip hisselerinde satışları artırmasıyla haftaya düşüşle başladı. Orta Doğu’daki gerilimin petrol fiyatlarını yükseltmesi ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5’i aşması, enflasyon endişelerini güçlendirerek risk iştahını baskıladı. FED’den faiz artırımı beklentisinin kuvvetlenmesi de yatırımcıları temkinli pozisyon almaya yöneltirken, kısa vadede teknoloji hisseleri, tahvil faizleri ve enerji fiyatlarının seyri piyasaların yönü açısından belirleyici olabilir.
	Borsa İstanbul yeni haftaya satış baskısıyla başladı. Geçen hafta küresel piyasalardan olumlu ayrışan BIST 100 endeksi, petrol fiyatları ve tahvil faizlerindeki yükselişin risk iştahını zayıflatmasıyla günü %1,6 kayıpla tamamladı. Satışların endeks geneline yayıldığı seansta, BIST 100’de yer alan 78 hisse değer kaybetti.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Yeni işlem gününe, Yemen’deki Husilerin Suudi Arabistan’a yönelik saldırılarının artmasıyla petrol arzına ilişkin endişelerin devam ettiği bir görünümle başladık. Yarın açıklanacak Fed kararı öncesinde yüksek seyreden petrol fiyatları ve tahvil faizleri piyasalardaki baskıyı artırırken, merkez bankalarının faiz artırımına gideceğine yönelik beklentiler de güçleniyor. Bu gelişmelerle birlikte bu hafta dikkatler çarşamba günü FED, perşembe günü BoE ve cuma günü BoJ’un açıklayacağı faiz kararlarında olacak.
	Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda önemli bir veri gündemi bulunmazken, jeopolitik gelişmeler piyasanın yönü açısından yakından takip edilecek.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	15/09/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, küresel risk iştahındaki zayıflık ve FED kararı öncesindeki temkinli görünümle haftaya %1,60 düşüşle başlayarak 14.235 seviyesinden kapandı. Toplam işlem hacmi 155,67 milyar TL olurken, bankacılık endeksi %0,85 ve holding endeksi %0,29 geriledi. Sektörler arasında finansal kiralama ve faktoring %2,73 ile en çok yükselen, bilişim ise %4,04 ile en fazla değer kaybeden oldu. Teknik açıdan 14.150 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde kalınması durumunda 14.400 direnci gündeme gelebilir. Desteğin kırılması durumunda ise satış baskısı derinleşerek 13.800 seviyelerini yeniden gündeme taşıyabilir.

	VİOP 30
	Ekim vadeli BIST 30 kontratı, haftanın son işlem gününü 17.549 seviyesinden tamamladı. Fed kararı öncesinde yüksek petrol fiyatları ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş, riskli varlıklar üzerinde baskı oluştururken VİOP’ta oynaklığın sürmesi beklenebilir. Teknik açıdan 17.490-17.200 bölgesi önemli destek alanı olarak izlenirken, 17.490 üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 17.850 ve 17.985 dirençlerine doğru toparlanma güç kazanabilir. Satış baskısının derinleşmesi durumunda ise 17.110 seviyesi gündeme gelebilir.
	Google Play
	App Store



	GÜNLÜK BÜLTEN / Yurt Dışı Bülten
	15/09/2026
	ABD
	Yapay zeka liderlerinin model geliştirme hızının yavaşlatılması yönündeki çağrıları teknoloji hisselerinde satışları artırdı. FED’in faiz kararı öncesinde petrolün yeniden 100 doların üzerine çıkması ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5 civarında kalması da piyasalardaki baskıyı güçlendirdi. Siber güvenlik hisseleri ise otonom yapay zeka risklerine karşı artan güvenlik ihtiyacıyla pozitif ayrıştı.
	Asya
	Asya piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde satış baskısı öne çıktı. Güney Kore Kospi %2,5, Japonya Nikkei ise %1 civarında gerilerken Çin piyasalarında da yapay zekâ bağlantılı hisseler baskı altında kaldı. Petrol fiyatlarının 100 doların üzerine çıkması, yükselen ABD tahvil faizleri ve FED kararı öncesindeki temkinli görünüm bölge genelinde risk iştahını zayıflattı.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında risk iştahı, artan enerji fiyatları ve jeopolitik gelişmelerle zayıf seyrediyor. Suudi Arabistan’daki boru hattı kesintisi ve Hürmüz Boğazı’nda yükselen gerilim petrolü yaklaşık %2 yukarı taşırken, enflasyon ve faiz endişelerini artırıyor. Fed’den faiz artışı beklentisinin güçlenmesi ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş de Avrupa hisseleri üzerinde baskı oluşturuyor. Rusya-Ukrayna hattındaki gelişmelerle birlikte piyasalarda dalgalı ve haber akışına duyarlı bir görünüm öne çıkıyor.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Forex Bülteni
	15/09/2026
	EUR/USD
	EUR/USD, FED’in faiz artıracağı beklentisiyle güçlenen doların etkisiyle 1,1530 seviyesine gerileyerek Ağustos ortasından bu yana en düşük seviyesini gördü. Yükselen petrol fiyatlarının enflasyon ve tahvil faizleri üzerindeki baskıyı artırması da paritedeki düşüşü destekliyor. Teknik olarak 1,1650 seviyesi direnç olarak izleniyor. 1,1500 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, 4.300 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük seviyelerine yakın kaldı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının kapalı kalması ve Orta Doğu’daki gerilimin sürmesi, enerji fiyatlarını ve enflasyon endişelerini artırıyor. Bu görünümün FED’den faiz artırımı beklentisini güçlendirmesi de altın üzerinde baskı oluşturuyor. Jeopolitik riskler güvenli liman talebini desteklese de yüksek faiz beklentileri şimdilik fiyatlamalarda daha belirleyici oluyor. Teknik olarak 4.200 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, 63 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük seviyelerine yaklaştı. Yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini artırması, FED’den faiz artırımı beklentisinin güçlenmesi ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5’e yaklaşması, getiri sağlamayan gümüş üzerinde baskı oluşturuyor. Olası yukarı yönlü hareketlerde 65,00 ve 68,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol
	Ham petrol, küresel arz belirsizliklerinin artmasıyla 103 doların üzerine çıktı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının kapalı kalması, Hürmüz’e ilişkin diplomatik görüşmelerin ertelenmesi ve bölgede devam eden gerilimler fiyatları desteklerken, Rusya-Ukrayna arasındaki enerji altyapılarına yönelik saldırılara ilişkin belirsizlik de arz endişelerini canlı tutuyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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