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Neyi Fiyatladık;

ABD borsaları, yapay zeka şirketlerinin geliştirme hızını
yavaşlatabileceğine yönelik açıklamaların teknoloji ve çip
hisselerinde satışları artırmasıyla haftaya düşüşle başladı.
Orta Doğu’daki gerilimin petrol fiyatlarını yükseltmesi ve
ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5ʼi aşması, enflasyon
endişelerini güçlendirerek risk iştahını baskıladı. FEDʼden
faiz artırımı beklentisinin kuvvetlenmesi de yatırımcıları
temkinli pozisyon almaya yöneltirken, kısa vadede teknoloji
hisseleri, tahvil faizleri ve enerji fiyatlarının seyri piyasaların
yönü açısından belirleyici olabilir.

Borsa İstanbul yeni haftaya satış baskısıyla başladı. Geçen
hafta küresel piyasalardan olumlu ayrışan BIST 100 endeksi,
petrol fiyatları ve tahvil faizlerindeki yükselişin risk iştahını
zayıflatmasıyla günü %1,6 kayıpla tamamladı. Satışların
endeks geneline yayıldığı seansta, BIST 100’de yer alan 78
hisse değer kaybetti.

Neyi Fiyatlayacağız;

Yeni işlem gününe, Yemen’deki Husilerin Suudi Arabistan’a
yönelik saldırılarının artmasıyla petrol arzına ilişkin
endişelerin devam ettiği bir görünümle başladık. Yarın
açıklanacak Fed kararı öncesinde yüksek seyreden petrol
fiyatları ve tahvil faizleri piyasalardaki baskıyı artırırken,
merkez bankalarının faiz artırımına gideceğine yönelik
beklentiler de güçleniyor. Bu gelişmelerle birlikte bu hafta
dikkatler çarşamba günü FED, perşembe günü BoE ve
cuma günü BoJ’un açıklayacağı faiz kararlarında olacak. 

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda önemli bir veri
gündemi bulunmazken, jeopolitik gelişmeler piyasanın yönü
açısından yakından takip edilecek.
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BIST 100 endeksi, küresel risk iştahındaki zayıflık ve FED kararı öncesindeki temkinli görünümle haftaya %1,60
düşüşle başlayarak 14.235 seviyesinden kapandı. Toplam işlem hacmi 155,67 milyar TL olurken, bankacılık endeksi
%0,85 ve holding endeksi %0,29 geriledi. Sektörler arasında finansal kiralama ve faktoring %2,73 ile en çok
yükselen, bilişim ise %4,04 ile en fazla değer kaybeden oldu. Teknik açıdan 14.150 ilk destek olarak izlenirken, bu
seviyenin üzerinde kalınması durumunda 14.400 direnci gündeme gelebilir. Desteğin kırılması durumunda ise satış
baskısı derinleşerek 13.800 seviyelerini yeniden gündeme taşıyabilir.

Ekim vadeli BIST 30 kontratı, haftanın son işlem gününü 17.549 seviyesinden tamamladı. Fed kararı öncesinde yüksek
petrol fiyatları ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş, riskli varlıklar üzerinde baskı oluştururken VİOP’ta oynaklığın
sürmesi beklenebilir. Teknik açıdan 17.490-17.200 bölgesi önemli destek alanı olarak izlenirken, 17.490 üzerinde
kalıcılık sağlanması durumunda 17.850 ve 17.985 dirençlerine doğru toparlanma güç kazanabilir. Satış baskısının
derinleşmesi durumunda ise 17.110 seviyesi gündeme gelebilir.

BIST100

VİOP 30
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Yapay zeka liderlerinin model geliştirme hızının yavaşlatılması
yönündeki çağrıları teknoloji hisselerinde satışları artırdı. FED’in faiz
kararı öncesinde petrolün yeniden 100 doların üzerine çıkması ve
ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5 civarında kalması da piyasalardaki
baskıyı güçlendirdi. Siber güvenlik hisseleri ise otonom yapay zeka
risklerine karşı artan güvenlik ihtiyacıyla pozitif ayrıştı.

Asya piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde satış baskısı öne
çıktı. Güney Kore Kospi %2,5, Japonya Nikkei ise %1 civarında
gerilerken Çin piyasalarında da yapay zekâ bağlantılı hisseler baskı
altında kaldı. Petrol fiyatlarının 100 doların üzerine çıkması,
yükselen ABD tahvil faizleri ve FED kararı öncesindeki temkinli
görünüm bölge genelinde risk iştahını zayıflattı.

Avrupa piyasalarında risk iştahı, artan enerji fiyatları ve jeopolitik
gelişmelerle zayıf seyrediyor. Suudi Arabistan’daki boru hattı
kesintisi ve Hürmüz Boğazıʼnda yükselen gerilim petrolü yaklaşık
%2 yukarı taşırken, enflasyon ve faiz endişelerini artırıyor. Fedʼden
faiz artışı beklentisinin güçlenmesi ve ABD tahvil faizlerindeki
yükseliş de Avrupa hisseleri üzerinde baskı oluşturuyor. Rusya-
Ukrayna hattındaki gelişmelerle birlikte piyasalarda dalgalı ve haber
akışına duyarlı bir görünüm öne çıkıyor.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD, FED’in faiz artıracağı beklentisiyle güçlenen doların
etkisiyle 1,1530 seviyesine gerileyerek Ağustos ortasından bu
yana en düşük seviyesini gördü. Yükselen petrol fiyatlarının
enflasyon ve tahvil faizleri üzerindeki baskıyı artırması da
paritedeki düşüşü destekliyor. Teknik olarak 1,1650 seviyesi
direnç olarak izleniyor. 1,1500 ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.

Altın, 4.300 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük
seviyelerine yakın kaldı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol
boru hattının kapalı kalması ve Orta Doğuʼdaki gerilimin
sürmesi, enerji fiyatlarını ve enflasyon endişelerini artırıyor. Bu
görünümün FEDʼden faiz artırımı beklentisini güçlendirmesi de
altın üzerinde baskı oluşturuyor. Jeopolitik riskler güvenli liman
talebini desteklese de yüksek faiz beklentileri şimdilik
fiyatlamalarda daha belirleyici oluyor. Teknik olarak 4.200
seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Gümüş, 63 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük
seviyelerine yaklaştı. Yükselen petrol fiyatlarının enflasyon
endişelerini artırması, FED’den faiz artırımı beklentisinin
güçlenmesi ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5ʼe yaklaşması,
getiri sağlamayan gümüş üzerinde baskı oluşturuyor. Olası
yukarı yönlü hareketlerde 65,00 ve 68,00 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.

Ham petrol, küresel arz belirsizliklerinin artmasıyla 103 doların
üzerine çıktı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının
kapalı kalması, Hürmüzʼe ilişkin diplomatik görüşmelerin
ertelenmesi ve bölgede devam eden gerilimler fiyatları
desteklerken, Rusya-Ukrayna arasındaki enerji altyapılarına
yönelik saldırılara ilişkin belirsizlik de arz endişelerini canlı
tutuyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 15/09/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	BIST 100 endeksi, küresel risk iştahındaki zayıflık ve FED kararı öncesindeki temkinli görünümle haftaya %1,60 düşüşle başlayarak 14.235 seviyesinden kapandı. Toplam işlem hacmi 155,67 milyar TL olurken, bankacılık endeksi %0,85 ve holding endeksi %0,29 geriledi. Sektörler arasında finansal kiralama ve faktoring %2,73 ile en çok yükselen, bilişim ise %4,04 ile en fazla değer kaybeden oldu. Teknik açıdan 14.150 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde kalınması durumunda 14.400 direnci gündeme gelebilir. Desteğin kırılması durumunda ise satış baskısı derinleşerek 13.800 seviyelerini yeniden gündeme taşıyabilir.

	VİOP 30
	Ekim vadeli BIST 30 kontratı, haftanın son işlem gününü 17.549 seviyesinden tamamladı. Fed kararı öncesinde yüksek petrol fiyatları ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş, riskli varlıklar üzerinde baskı oluştururken VİOP’ta oynaklığın sürmesi beklenebilir. Teknik açıdan 17.490-17.200 bölgesi önemli destek alanı olarak izlenirken, 17.490 üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 17.850 ve 17.985 dirençlerine doğru toparlanma güç kazanabilir. Satış baskısının derinleşmesi durumunda ise 17.110 seviyesi gündeme gelebilir.
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	ABD
	Yapay zeka liderlerinin model geliştirme hızının yavaşlatılması yönündeki çağrıları teknoloji hisselerinde satışları artırdı. FED’in faiz kararı öncesinde petrolün yeniden 100 doların üzerine çıkması ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5 civarında kalması da piyasalardaki baskıyı güçlendirdi. Siber güvenlik hisseleri ise otonom yapay zeka risklerine karşı artan güvenlik ihtiyacıyla pozitif ayrıştı.
	Asya
	Asya piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde satış baskısı öne çıktı. Güney Kore Kospi %2,5, Japonya Nikkei ise %1 civarında gerilerken Çin piyasalarında da yapay zekâ bağlantılı hisseler baskı altında kaldı. Petrol fiyatlarının 100 doların üzerine çıkması, yükselen ABD tahvil faizleri ve FED kararı öncesindeki temkinli görünüm bölge genelinde risk iştahını zayıflattı.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında risk iştahı, artan enerji fiyatları ve jeopolitik gelişmelerle zayıf seyrediyor. Suudi Arabistan’daki boru hattı kesintisi ve Hürmüz Boğazı’nda yükselen gerilim petrolü yaklaşık %2 yukarı taşırken, enflasyon ve faiz endişelerini artırıyor. Fed’den faiz artışı beklentisinin güçlenmesi ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş de Avrupa hisseleri üzerinde baskı oluşturuyor. Rusya-Ukrayna hattındaki gelişmelerle birlikte piyasalarda dalgalı ve haber akışına duyarlı bir görünüm öne çıkıyor.
	App Store




	GÜNLÜK BÜLTEN / Forex Bülteni
	15/09/2026
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	EUR/USD, FED’in faiz artıracağı beklentisiyle güçlenen doların etkisiyle 1,1530 seviyesine gerileyerek Ağustos ortasından bu yana en düşük seviyesini gördü. Yükselen petrol fiyatlarının enflasyon ve tahvil faizleri üzerindeki baskıyı artırması da paritedeki düşüşü destekliyor. Teknik olarak 1,1650 seviyesi direnç olarak izleniyor. 1,1500 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, 4.300 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük seviyelerine yakın kaldı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının kapalı kalması ve Orta Doğu’daki gerilimin sürmesi, enerji fiyatlarını ve enflasyon endişelerini artırıyor. Bu görünümün FED’den faiz artırımı beklentisini güçlendirmesi de altın üzerinde baskı oluşturuyor. Jeopolitik riskler güvenli liman talebini desteklese de yüksek faiz beklentileri şimdilik fiyatlamalarda daha belirleyici oluyor. Teknik olarak 4.200 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, 63 dolar civarında seyrederek beş haftanın en düşük seviyelerine yaklaştı. Yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini artırması, FED’den faiz artırımı beklentisinin güçlenmesi ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5’e yaklaşması, getiri sağlamayan gümüş üzerinde baskı oluşturuyor. Olası yukarı yönlü hareketlerde 65,00 ve 68,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol
	Ham petrol, küresel arz belirsizliklerinin artmasıyla 103 doların üzerine çıktı. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının kapalı kalması, Hürmüz’e ilişkin diplomatik görüşmelerin ertelenmesi ve bölgede devam eden gerilimler fiyatları desteklerken, Rusya-Ukrayna arasındaki enerji altyapılarına yönelik saldırılara ilişkin belirsizlik de arz endişelerini canlı tutuyor.
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