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Neyi Fiyatladık;

ABD borsaları günü karışık bir seyirle tamamladı. Yapay zekâ
bağlantılı hisselerdeki yükselişin desteğiyle Nasdaq %0,45 artarak
27.244 puanla yeni bir rekor kırarken, S&P 500 yatay seyretti, Dow
Jones ise %0,36 geriledi. Faiz eğrisindeki düzleşmenin etkisiyle
finans hisselerinde satış baskısı öne çıktı. Öte yandan, ABD
Başkanı Trump, Cumhurbaşkanı Erdoğan ve Körfez İşbirliği
Konseyi (KİK) üyesi ülke liderleriyle gerçekleştirdiği toplantıda, İran
krizinin 3 Kasım'daki Kongre ara seçimlerinden sonra sona
erebileceğini belirtti. ABD-İran arasındaki diplomatik temasların
yarattığı iyimserlikle Brent petrol 100 doların altında kalmayı
sürdürürken, yapay zekâ hisselerindeki güçlü seyir teknoloji
sektörünü desteklemeye devam etti.

Yurt içi piyasalarda, Borsa İstanbul'da yüksek oynaklık ve yön
arayışı devam ediyor. 131 fonun tasfiye sürecinin sürmesi, kısa
vadede piyasalardaki belirsizliği artırırken, alınan önlemlerin uzun
vadede daha sağlıklı piyasa dinamiklerine katkı sağlaması
bekleniyor. Dün bankacılık endeksi dirençli bir görünüm sergilese
de sınai endeksindeki %1,75'lik düşüşün etkisiyle BIST 100
endeksi günü %1 kayıpla tamamladı.

Neyi Fiyatlayacağız;

Petrol fiyatlarının 100 doların altına gerilemesi ve Orta Doğu'da
diplomatik çözüm beklentilerinin güçlenmesiyle toparlanan risk
iştahının devam edip etmeyeceğini izleyeceğiz. Suudi Arabistan'ın
petrol akışını yeniden başlatma planı ve Hürmüz Boğazı'nın
açılmasına yönelik gelişmeler gündemdeki yerini korurken, yarın
gerçekleşmesi beklenen Trump-Şi görüşmesi öncesinde yarı
iletken ticareti ve yapay zekâ sektörüne ilişkin beklentiler öne
çıkacak.

Yurt içi piyasalarda fonların tasfiye süreci ve likidite koşullarının
endeks üzerindeki etkilerini takip edeceğiz. SPK'nın hisse geri
alımlarına yönelik düzenlemeleri ve şirketlerin artan geri alım
programları piyasayı destekleyebilecek gelişmeler arasında yer
alırken, 1 Ekim'de yürürlüğe girecek endeks değişiklikleri de
gündemimizde olacak
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BIST 100 endeksi, günü %1,04 düşüşle 13.198 puandan tamamlarken, işlem hacmi 147,5 milyar TL seviyesinde
gerçekleşti. Gün içinde 13.169-13.370 bandında hareket eden endekste, ulaştırma ve madencilik sektörleri pozitif
ayrışırken, finansal kiralama-faktoring ve aracı kurumlar sektörlerinde satış baskısı öne çıktı. Teknik göstergelerdeki
ayrışma, tepki alımlarına karşın güçlü bir toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Satışların devamında
13.050 seviyesi kritik destek olup bu seviyenin kırılması durumunda 12.800'ye doğru geri çekilmeler görülebilir. Olası
tepki alımlarında ise 200 günlük ortalamanın bulunduğu 13.375 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem
taşıyor.

Ekim vadeli BIST 30 sözleşmesi, günü 16.524 seviyesinden negatif bölgede tamamladı. 22 ve 50 günlük
ortalamalarının altında seyreden sözleşmede, teknik göstergelerdeki ayrışma toparlanma eğilimine karşın temkinli
görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Satışların devamında 16.400 seviyesi ilk destek olup bu seviyenin kırılması
durumunda 16.250 ve 16.100 seviyeleri izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.650 direncinin aşılması ve üzerinde
kalıcılık sağlanması durumunda yükselişler 16.800 seviyesine doğru ivme kazanabilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları Salı gününü karışık bir seyirle tamamladı. Petrol
fiyatlarındaki düşüş enflasyon endişelerini hafifletirken, bankacılık
hisselerindeki sert satışlar Dow Jones endeksini 52.000 puanın
altına taşıdı. Yapay zekâ ve biyoteknoloji hisselerindeki yükselişle
Nasdaq rekor seviyeye ulaştı. Micron ve Viking Therapeutics
hisseleri güçlü performans sergilerken, yatırımcıların teknoloji ve
biyoteknoloji şirketlerine yönelik ilgisi devam etti.

Asya piyasalarında, Çin, Güney Kore ve Japonya öncülüğünde
karışık bir seyir izleniyor. Çin'de ekonomik büyümeye yönelik
beklentiler ve teşvik adımları takip edilirken, Güney Kore'de yapay
zekâ ve yarı iletken hisselerine yönelik ilgi risk iştahını destekliyor.
Japonya'da ise güçlü dolar ve ABD tahvil getirilerindeki yükselişin
etkileri izleniyor. Petrol fiyatlarındaki gerileme bölge genelinde
enflasyon endişelerini hafifletirken, merkez bankalarının para
politikaları ve Orta Doğu'daki gelişmeler piyasaların odağında
kalmaya devam ediyor.

Avrupa piyasalarında, küresel faiz beklentileri ve enerji fiyatlarındaki
gerilemenin etkisiyle temkinli bir seyir öne çıkıyor. Doların %0,3
değer kazanması ve ABD tahvil getirilerindeki yükseliş risk iştahını
sınırlarken, petrol fiyatlarındaki %2,2'lik düşüş Avrupa'da enflasyon
endişelerini hafifletiyor. VIX endeksinin 14,9 seviyesinde olması
düşük oynaklığa işaret ederken, merkez bankalarından gelecek
açıklamalar ve Orta Doğu'daki gelişmeler piyasaların odağında
kalmaya devam ediyor.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD paritesi, FED’in faiz artırımı beklentileriyle güçlenen
doların etkisiyle 1,145 seviyesine geriledi. Öte yandan, ECB
yetkililerinin kalıcı enflasyon riskine karşı ek faiz artırımı
sinyalleri vermesi, euroyu destekleyebilecek bir unsur olarak
öne çıkıyor. Teknik olarak 1,1460 destek olarak izlenirken, olası
doların değer kazanması durumunda 1,1550 seviyesi direnç
olarak takip edilebilir.

Ons altın, FED yetkililerinden gelen şahin açıklamaların etkisiyle
4.350 doların altına geriledi. Enflasyon endişeleri ve ek faiz
artırımı beklentileri fiyatlar üzerinde baskı oluşturdu. Öte
yandan, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslarla gerileyen
petrol fiyatları enflasyon endişelerini hafifletirken, Çin'den gelen
güçlü altın talebi fiyatları destekleyen bir unsur olarak öne
çıkıyor. Teknik olarak 4.400 - 4440 seviyeleri direnç, 4.300 -
4.250 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Ons gümüş, FED yetkililerinden gelen şahin açıklamaların
etkisiyle önceki günkü kazanımlarını geri vererek 67 doların
altına geriledi. FED’in enflasyonun kalıcılığına yönelik endişeleri
fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, gerileyen petrol fiyatları
enflasyon endişelerini hafifleterek gümüşteki kayıpları
sınırlayabilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. Yukarı yönlü
hareketin devam etmesi durumunda 68,00 ve 70,00 seviyeleri
direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir.

Ham petrol, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslarda ilerleme
sağlanabileceğine yönelik beklentilerle altıncı seansta da
gerileyerek 90 doların altına indi. İran’ın ABD ablukasının
kaldırılması durumunda Hürmüz Boğazıʼnı yeniden
açabileceğine yönelik açıklamaları ve Suudi Arabistanʼın Doğu-
Batı boru hattı üzerinden petrol ihracatını yeniden başlatma
çabaları fiyatlar üzerindeki aşağı yönlü baskıyı artırırken,
bölgedeki jeopolitik belirsizlikler devam ediyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 23/09/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD borsaları günü karışık bir seyirle tamamladı. Yapay zekâ bağlantılı hisselerdeki yükselişin desteğiyle Nasdaq %0,45 artarak 27.244 puanla yeni bir rekor kırarken, S&P 500 yatay seyretti, Dow Jones ise %0,36 geriledi. Faiz eğrisindeki düzleşmenin etkisiyle finans hisselerinde satış baskısı öne çıktı. Öte yandan, ABD Başkanı Trump, Cumhurbaşkanı Erdoğan ve Körfez İşbirliği Konseyi (KİK) üyesi ülke liderleriyle gerçekleştirdiği toplantıda, İran krizinin 3 Kasım'daki Kongre ara seçimlerinden sonra sona erebileceğini belirtti. ABD-İran arasındaki diplomatik temasların yarattığı iyimserlikle Brent petrol 100 doların altında kalmayı sürdürürken, yapay zekâ hisselerindeki güçlü seyir teknoloji sektörünü desteklemeye devam etti.
	Yurt içi piyasalarda, Borsa İstanbul'da yüksek oynaklık ve yön arayışı devam ediyor. 131 fonun tasfiye sürecinin sürmesi, kısa vadede piyasalardaki belirsizliği artırırken, alınan önlemlerin uzun vadede daha sağlıklı piyasa dinamiklerine katkı sağlaması bekleniyor. Dün bankacılık endeksi dirençli bir görünüm sergilese de sınai endeksindeki %1,75'lik düşüşün etkisiyle BIST 100 endeksi günü %1 kayıpla tamamladı.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Petrol fiyatlarının 100 doların altına gerilemesi ve Orta Doğu'da diplomatik çözüm beklentilerinin güçlenmesiyle toparlanan risk iştahının devam edip etmeyeceğini izleyeceğiz. Suudi Arabistan'ın petrol akışını yeniden başlatma planı ve Hürmüz Boğazı'nın açılmasına yönelik gelişmeler gündemdeki yerini korurken, yarın gerçekleşmesi beklenen Trump-Şi görüşmesi öncesinde yarı iletken ticareti ve yapay zekâ sektörüne ilişkin beklentiler öne çıkacak.
	Yurt içi piyasalarda fonların tasfiye süreci ve likidite koşullarının endeks üzerindeki etkilerini takip edeceğiz. SPK'nın hisse geri alımlarına yönelik düzenlemeleri ve şirketlerin artan geri alım programları piyasayı destekleyebilecek gelişmeler arasında yer alırken, 1 Ekim'de yürürlüğe girecek endeks değişiklikleri de gündemimizde olacak
	Google Play
	App Store




	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	23/09/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, günü %1,04 düşüşle 13.198 puandan tamamlarken, işlem hacmi 147,5 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Gün içinde 13.169-13.370 bandında hareket eden endekste, ulaştırma ve madencilik sektörleri pozitif ayrışırken, finansal kiralama-faktoring ve aracı kurumlar sektörlerinde satış baskısı öne çıktı. Teknik göstergelerdeki ayrışma, tepki alımlarına karşın güçlü bir toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Satışların devamında 13.050 seviyesi kritik destek olup bu seviyenin kırılması durumunda 12.800'ye doğru geri çekilmeler görülebilir. Olası tepki alımlarında ise 200 günlük ortalamanın bulunduğu 13.375 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

	VİOP 30
	Ekim vadeli BIST 30 sözleşmesi, günü 16.524 seviyesinden negatif bölgede tamamladı. 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyreden sözleşmede, teknik göstergelerdeki ayrışma toparlanma eğilimine karşın temkinli görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Satışların devamında 16.400 seviyesi ilk destek olup bu seviyenin kırılması durumunda 16.250 ve 16.100 seviyeleri izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.650 direncinin aşılması ve üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda yükselişler 16.800 seviyesine doğru ivme kazanabilir.
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	ABD
	ABD borsaları Salı gününü karışık bir seyirle tamamladı. Petrol fiyatlarındaki düşüş enflasyon endişelerini hafifletirken, bankacılık hisselerindeki sert satışlar Dow Jones endeksini 52.000 puanın altına taşıdı. Yapay zekâ ve biyoteknoloji hisselerindeki yükselişle Nasdaq rekor seviyeye ulaştı. Micron ve Viking Therapeutics hisseleri güçlü performans sergilerken, yatırımcıların teknoloji ve biyoteknoloji şirketlerine yönelik ilgisi devam etti.
	Asya
	Asya piyasalarında, Çin, Güney Kore ve Japonya öncülüğünde karışık bir seyir izleniyor. Çin'de ekonomik büyümeye yönelik beklentiler ve teşvik adımları takip edilirken, Güney Kore'de yapay zekâ ve yarı iletken hisselerine yönelik ilgi risk iştahını destekliyor. Japonya'da ise güçlü dolar ve ABD tahvil getirilerindeki yükselişin etkileri izleniyor. Petrol fiyatlarındaki gerileme bölge genelinde enflasyon endişelerini hafifletirken, merkez bankalarının para politikaları ve Orta Doğu'daki gelişmeler piyasaların odağında kalmaya devam ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında, küresel faiz beklentileri ve enerji fiyatlarındaki gerilemenin etkisiyle temkinli bir seyir öne çıkıyor. Doların %0,3 değer kazanması ve ABD tahvil getirilerindeki yükseliş risk iştahını sınırlarken, petrol fiyatlarındaki %2,2'lik düşüş Avrupa'da enflasyon endişelerini hafifletiyor. VIX endeksinin 14,9 seviyesinde olması düşük oynaklığa işaret ederken, merkez bankalarından gelecek açıklamalar ve Orta Doğu'daki gelişmeler piyasaların odağında kalmaya devam ediyor.
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	23/09/2026
	EUR/USD
	EUR/USD paritesi, FED’in faiz artırımı beklentileriyle güçlenen doların etkisiyle 1,145 seviyesine geriledi. Öte yandan, ECB yetkililerinin kalıcı enflasyon riskine karşı ek faiz artırımı sinyalleri vermesi, euroyu destekleyebilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. Teknik olarak 1,1460 destek olarak izlenirken, olası doların değer kazanması durumunda 1,1550 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Ons altın, FED yetkililerinden gelen şahin açıklamaların etkisiyle 4.350 doların altına geriledi. Enflasyon endişeleri ve ek faiz artırımı beklentileri fiyatlar üzerinde baskı oluşturdu. Öte yandan, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslarla gerileyen petrol fiyatları enflasyon endişelerini hafifletirken, Çin'den gelen güçlü altın talebi fiyatları destekleyen bir unsur olarak öne çıkıyor. Teknik olarak 4.400 - 4440 seviyeleri direnç, 4.300 - 4.250 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş


	Ons gümüş, FED yetkililerinden gelen şahin açıklamaların etkisiyle önceki günkü kazanımlarını geri vererek 67 doların altına geriledi. FED’in enflasyonun kalıcılığına yönelik endişeleri fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, gerileyen petrol fiyatları enflasyon endişelerini hafifleterek gümüşteki kayıpları sınırlayabilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. Yukarı yönlü hareketin devam etmesi durumunda 68,00 ve 70,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
	Ham Petrol

	Ham petrol, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslarda ilerleme sağlanabileceğine yönelik beklentilerle altıncı seansta da gerileyerek 90 doların altına indi. İran’ın ABD ablukasının kaldırılması durumunda Hürmüz Boğazı’nı yeniden açabileceğine yönelik açıklamaları ve Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı boru hattı üzerinden petrol ihracatını yeniden başlatma çabaları fiyatlar üzerindeki aşağı yönlü baskıyı artırırken, bölgedeki jeopolitik belirsizlikler devam ediyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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