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GUNLUK BULTEN

Neyi Fiyatladik;

Yurt icinde, BIST 100 endeksi kiiresel piyasalardaki satis baskisina
paralel olarak giinii saticiitamamladi. i¢ giindemde EBRD'nin
Tulrkiye icin 2026 buylme tahminini %3,5'ten %3'e indirmesi ve
TCMB rezerv verileri 6ne ¢ikti. EBRD, 2027 yilinda ise bliylmenin
%4'e hizlanmasini bekliyor.

Kiiresel piyasalarda, Iran'dan gelen sert aciklamalar, ABD Baskani
Trump'in dizel Urlnleri ihracatina yonelik olasi kisitlama haberleri
ve New York FED Baskani John Williams'in sahin mesajlari risk
istahini baskiladi. Kuresel tahvil satiglari hizlanirken ABD ve
Almanya tahvil faizleri uzun yillarin zirvelerine yikseldi. Jeopolitik
cephede iran ve Husiler kaynakli gerilimler giindemde kalirken,
ABD-iran miizakerelerine ydnelik iyimserligin petrol fiyatlarini
sinirlamasi piyasalardaki baskiyl kismen dengeledi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni islem giiniine, iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan'in
mizakereye acik olduklarini belirtmesinin ardindan sinirli da olsa
azalan jeopolitik tansiyonla baslaniyor. Aciklamalar sonrasi Brent
petrol 99 dolar seviyelerine gerilerken, ABD Hazine Bakanligi'nin
tahvil alimi kuresel faizlerde sinirl geri gekilme sagladi.

Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek oncultigiinde
fon duzenlemelerine iliskin toplantilardan c¢ikacak kararlar
izlenecek.

Kiresel tarafta ise ABD dayanikli mal siparigleri ile Michigan
Universitesi enflasyon beklentileri fiyatlamalar acgisindan &ne
cikiyor.

GUNLUK TEKNIK ANALIZ BAZLI HISSE BEKLENTILERI

TTKOM 54,44 54.66 55.2 55,91 53.90

KRDMD 46.11 46.29 46.80 47.36 45.65
CIMSA 42.22 42.38 42,85 43.36 41.79
EREGL 37.86 38.02 38.43 38.89 37.48
EKGYOD 19.54 19.62 19.83 20.07 19.35
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PivAsA OZETI

12,888

BIST 100
BIST 30 15,940

BANK 16,265
DIl 51,350 -0.31
SPX 7,704 -0.02
NDX 30,479 0.03
DAX 25,267 -0.57
FTSE 100 10,680 -0.24
USDTRY 48.96 0.13
EURTRY 55.73 0.18
EURUSD 1.14 -0.06
DXY 101.24 -0.04
EMTIALA!
ALTIN 4,262 -0.29
GUMUS 63.42 -0.65
BRENT 98.96 -1.81
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 YILLIK 4.90 0.18
ABD 10 YILLIK 5.18 35
TR 2 YILLIK 37.09 1.18
TR 10 YILLIK 32.64 0.37
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BIST 100 endeksi, diinkii islem giiniine %0,60 diislisle 13172 seviyesinden basladi ve satis baskisinin
glclenmesiyle glind %2,74 kayipla 12.888 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 110,6 milyar TL olurken,
sektorlerin tamami gunl negatif kapatt.

Teknik gostergelerin tamaminin asadi yonlu sinyal Uretmesi, kisa vadede satis baskisinin ve negatif momentumun
surdugune isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 12.800 seviyesi kritik destek olarak dne ¢ikarken, bu seviyenin altinda
12.650 izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 13.000 seviyesinin Gizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem gliniind satis baskisinin etkisiyle 16.296 seviyesinden negatif tamamladi ve
22 ile 50 guinluk ortalamalarinin altinda kalmay: strddrda.

Teknik gostergelerin asagi yonlu sinyal Uretmesi, kisa vadede zayif gorinimin devam ettigine isaret ediyor. Geri
cekilmelerde 16.150 ilk destek olurken, bu seviyenin altinda 16.050 ve 15.920 izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise
16.450 seviyesinin lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda yikselis 16.600 seviyesine dogru ivme kazanabilir.
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GUNLUK BULTEN / Yurt Disi Biilten

ABD

ABD borsalari Persembe guninl yataya yakin tamamlarken, gin
icinde ylkselen petrol fiyatlari ve tahvil faizleri risk istahini
baskiladi. ABD-iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina
yonelik gérlisme haberleriyle endeksler kayiplarinin bir kismini telafi
etti. iletisim hizmetleri ve sagdlik sektérii pozitif ayrisirken, Dow
Jones daha zayif seyretti; teknoloji tarafinda ise Intel ve AMD 6ne
ciktl.

Asya

Asya piyasalarinda cuma guni karisik bir gorinim o6ne ¢ikiyor.
Yiksek petrol fiyatlari ile ABD ve Japonya tahvil faizlerindeki
yukselis risk istahini sinirlarken, ABD-Cin arasindaki ticaret
ateskesinin uzatilmasi boélge piyasalarina kismi destek saglyor.
Japonya'da teknoloji ve ¢ip hisseleri pozitif ayrisirken, Cin ve Hong
Kong tarafinda yatinmcilar Trump-Xi gértismesinin ardindan ticaret
ve jeopolitik gelismeleri yakindan takip ediyor.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda temkinli gériniim 6ne c¢ikiyor. Kiresel tahvil
faizlerindeki yukselis ve FED'den gelen sahin mesajlar risk istahini
sinirlarken, dolarin sabah saatlerinde bir miktar gerilemesi Avrupa
varliklari Uzerindeki baskiyr kismen hafifletiyor. Orta Dogu ve
Rusya-Ukrayna kaynakli jeopolitik riskler glindemde kalmaya
devam ederken, petrol fiyatlarinin ylksek seyri enflasyon
endiselerini canli tutuyor. Bu gortinim altinda Avrupa endekslerinde
haber akisina duyarl, dalgall ancak sinirli bantta bir seyir
beklenebilir.
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Degisim (%)

DUNYA ENDEKSLERI

E DUNYA 1,408 0.1
FTSE GELISMEKTE OLAN 769 -0.27
 KURESEL PIYASALAR
NASDAQ, 30,479 0.03
5P 500 7,704 -0.02
DOW JONES 51,350 -0.31
DAX - ALMANYA 25,267 -0.57
CACA0 - FRANSA 8,081 -0.52
FTSE100 - INGILTERE 10,680 -0.24
AEX- AMSTERDAM 1,107 0.1
SHCOMP - SHANGHAI 3,888 -1.22
HSI - HONG KONG 24,595 0.12
KOSPI - KORE 7,081 0.9
| GOS TAHVILLER
ABD 10 YILLIK 5.18 0.35
ALMANYA 10 YILLIK 361 1.74
INGILTERE 10 YILLIK 5.29 0.61
JAPONYA 10 YILLIK 3.08 -0.03
FRANSA 10 YILLIK 4.71 0
TORKIYE 10 YILLIK 32.64 0.37
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GUNLUK BULTEN / Forex Bilteni 25/09/2026

EUR/USD

Euro, gucli ABD verileri ve FED'den gelen sahin mesajlarin
dolari desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altinda, yaklasik iki ayin
en dusik seviyelerine yakin seyrediyor. Avrupa'da guglu
ekonomik veriler ECB'nin ek faiz artirimi beklentilerini artirsa da
dolarin gui¢li gorinimi EUR/USD Uizerinde baski yaratmaya i
devam ediyor. Teknik olarak 11360 destek olarak izlenirken, ﬁ'
olasi dolarin deder kazanmasi durumunda 11450 seviyesi 371 v0 ot ¢ T O R e -
direnc olarak takip edilebilir.
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Altin

Altin, glgli dolar ve yikselen ABD tahvil faizlerinin baskisiyla
cuma gunu 4.270 dolar civarinda islem goériyor. FED'in ek faiz
artinmi yapabilecegi beklentileri degerli metalleri baskilarken,
altinin haftaylr %2'nin tzerinde kayipla tamamlamasi bekleniyor. A/
Teknik olarak 4.400 - 4370 seviyeleri direng, 4.250 - 4.200 ]
seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.
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Glmus
Gumds, guclu dolar ve yikselen ABD tahvil faizlerinin baskisiyla m
64 dolarin altinda seyrediyor. FED'in ek faiz artirrmi beklentileri Ju
degerli metalleri baskilarken, giimusin haftayl yaklasik %4 i T 4=
kayipla tamamlamasi bekleniyor. Teknik olarak 68,00 ve 70,00 N e, o
vipla tam: eniyor. Teknik or: € Py ol i, |
seviyeleri direng olarak izlenebilir. Asagida ise 62,00 - 60,00 . i E
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. i w%ﬁ“‘tﬁ‘*“' "
X o
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Ham Petrol

Ham petrol, ABD ve iran arasinda Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden
acllmasina yodnelik olasi anlasma beklentileriyle cuma glinu 93
dolar seviyelerine geriledi. Diplomatik temaslar fiyatlar
baskilarken, Yemen'deki Husi saldirilarinin Suudi Arabistan'daki
hedeflere yonelmesi jeopolitik riskleri canl tutuyor. Petrollin
haftayi yaklasik %2 kayipla tamamlamasi bekleniyor.
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GUNLUK BULTEN / Forex Destek Diren¢ Tablosu 25/09/2026

Varhk Adi Spot Fiyat Destek 1 Destek 2 Destek 3 Direng 1 Direng 2

EURUSD 1.1370 1.1336 1.1302 1.1256 1.1404 1.1438 1.1484
GBPUSD 1.3213 1.3173 1.3134 1.3081 1.3253 1.3292 1.3345
USDIPY 158.41 157.935 157.460 156.826 158.885 159.360 159.994
USDCHF 0.8291 0.8266 0.8241 0.8208 0.8316 0.8341 0.8374
AUDUSD 0.7014 0.69930 0.69719 0.69439 0.70350 0.70561 0.70841
XAUUSD (Altin) 4,263.3 425051  4,237.72 4,220.67 4,276.09 4,288.88 4,305.93
XAGUSD (Gumiis) 63.5400 63.3494 63.1588 62.9046 63.7306 63.9212 64.1754
WTI - CL (Ham Petrol) 91.9800 91.704 91.428 91.060 92.256 92.532 92.900
NGAS (Dogal Gaz) 3.1874 3.1778 3.1683 3.1555 3.1970 3.2065 3.2193
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 30,478 30,386.57 30,295.13 30,173.22 30,569.43 30,660.87 30,782.78
SPX- ES (S&P 500) 7,704 7,680.99 7,657.88 7,627.06 7,727.21 7,750.32 7,781.14
DJI - YM (Dow jones) 51,349 51,19495 51,040.91 50,835.51 51,503.05 51,657.09 51,862.49
DAX-GER40 (Almanya) 25,266 25,190.20 25,114.40 25,013.34 25,341.80 25,417.60 25,518.66
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GUNLUK BULTEN / Haftalik Veri Takvimi 25/09/2026

[SAAT  [OLKE  [21 EYLUL PAZARTESI | DONEM | BEKLENTI|  ONCEKI)
Tim Giin JPY Japonya - Yaghlara Saygi GUnQ - Tatil

10:00 TR Kapasite Kullarim Orani EYLOL %73,5
13:30 ABD Fed Goolsbee Konusuyor

Tim Gun IPY Japonya - Tatil

17:05 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:00 ABD FOMC Uyesi Barkin'in Konusmasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftallk Ham Petrol Stoklan 7,140M
sAAT _ |UKE  |23Evi0cARsAmBA | DONEm | BEKLENTI| _ ONcei
Tiim Giin IPY Japonya - Sonbahar Ekinoks

16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,4 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) EYLOL 56,0 56,5
16:45 ABD S&P Glc-bal Bilesik Satin Alma Midirleri Endeksi 56 D
saaT  Jowe  aEviuemsewee | DONew | Bexwnti| _ Onc
03:30 JPY Hizrmet PMI 52,5
11:10 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

15:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 201K 196K
23:30 ABD Fed Bilangosu E 74?5
saaT__ JOke  [2seviOicumA | DONEM | BEKLENTI| __ ONCEK|
Tiim Giin CiN Cin - Sonbahar Ortasi Festivali - Tatiil

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) AGUSTOS -%0,3 %1,1
17:00 ABD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek)

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi %4,6 %4,6
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 595
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NCM Investment / Arastirma Departmani 25/09/2026

CEKINCE

Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir.

Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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	GÜNLÜK BÜLTEN
	25/09/2026
	Neyi Fiyatladık;
	Yurt içinde, BİST 100 endeksi küresel piyasalardaki satış baskısına paralel olarak günü satıcılıtamamladı. İç gündemde EBRD’nin Türkiye için 2026 büyüme tahminini %3,5’ten %3’e indirmesi ve TCMB rezerv verileri öne çıktı. EBRD, 2027 yılında ise büyümenin %4’e hızlanmasını bekliyor.
	Küresel piyasalarda, İran’dan gelen sert açıklamalar, ABD Başkanı Trump’ın dizel ürünleri ihracatına yönelik olası kısıtlama haberleri ve New York FED Başkanı John Williams’ın şahin mesajları risk iştahını baskıladı. Küresel tahvil satışları hızlanırken ABD ve Almanya tahvil faizleri uzun yılların zirvelerine yükseldi. Jeopolitik cephede İran ve Husiler kaynaklı gerilimler gündemde kalırken, ABD-İran müzakerelerine yönelik iyimserliğin petrol fiyatlarını sınırlaması piyasalardaki baskıyı kısmen dengeledi.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Yeni işlem gününe, İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan’ın müzakereye açık olduklarını belirtmesinin ardından sınırlı da olsa azalan jeopolitik tansiyonla başlanıyor. Açıklamalar sonrası Brent petrol 99 dolar seviyelerine gerilerken, ABD Hazine Bakanlığı’nın tahvil alımı küresel faizlerde sınırlı geri çekilme sağladı.
	Yurt içinde Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek öncülüğünde fon düzenlemelerine ilişkin toplantılardan çıkacak kararlar izlenecek.
	Küresel tarafta ise ABD dayanıklı mal siparişleri ile Michigan Üniversitesi enflasyon beklentileri fiyatlamalar açısından öne çıkıyor.
	Google Play
	App Store




	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	25/09/2026
	BIST100
	BİST 100 endeksi, dünkü işlem gününe %0,60 düşüşle 13.172 seviyesinden başladı ve satış baskısının güçlenmesiyle günü %2,74 kayıpla 12.888 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem hacmi 110,6 milyar TL olurken, sektörlerin tamamı günü negatif kapattı.
	Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede satış baskısının ve negatif momentumun sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 12.800 seviyesi kritik destek olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında 12.650 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 13.000 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

	VİOP 30
	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.296 seviyesinden negatif tamamladı ve 22 ile 50 günlük ortalamalarının altında kalmayı sürdürdü.
	Teknik göstergelerin aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede zayıf görünümün devam ettiğine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.150 ilk destek olurken, bu seviyenin altında 16.050 ve 15.920 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.450 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda yükseliş 16.600 seviyesine doğru ivme kazanabilir.
	Google Play
	App Store



	GÜNLÜK BÜLTEN / Yurt Dışı Bülten
	25/09/2026
	ABD
	ABD borsaları Perşembe gününü yataya yakın tamamlarken, gün içinde yükselen petrol fiyatları ve tahvil faizleri risk iştahını baskıladı. ABD-İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik görüşme haberleriyle endeksler kayıplarının bir kısmını telafi etti. İletişim hizmetleri ve sağlık sektörü pozitif ayrışırken, Dow Jones daha zayıf seyretti; teknoloji tarafında ise Intel ve AMD öne çıktı.
	Asya
	Asya piyasalarında cuma günü karışık bir görünüm öne çıkıyor. Yüksek petrol fiyatları ile ABD ve Japonya tahvil faizlerindeki yükseliş risk iştahını sınırlarken, ABD-Çin arasındaki ticaret ateşkesinin uzatılması bölge piyasalarına kısmi destek sağlıyor. Japonya’da teknoloji ve çip hisseleri pozitif ayrışırken, Çin ve Hong Kong tarafında yatırımcılar Trump-Xi görüşmesinin ardından ticaret ve jeopolitik gelişmeleri yakından takip ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında temkinli görünüm öne çıkıyor. Küresel tahvil faizlerindeki yükseliş ve FED’den gelen şahin mesajlar risk iştahını sınırlarken, doların sabah saatlerinde bir miktar gerilemesi Avrupa varlıkları üzerindeki baskıyı kısmen hafifletiyor. Orta Doğu ve Rusya-Ukrayna kaynaklı jeopolitik riskler gündemde kalmaya devam ederken, petrol fiyatlarının yüksek seyri enflasyon endişelerini canlı tutuyor. Bu görünüm altında Avrupa endekslerinde haber akışına duyarlı, dalgalı ancak sınırlı bantta bir seyir beklenebilir.
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	EUR/USD
	Euro, güçlü ABD verileri ve FED’den gelen şahin mesajların doları desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altında, yaklaşık iki ayın en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. Avrupa’da güçlü ekonomik veriler ECB’nin ek faiz artırımı beklentilerini artırsa da doların güçlü görünümü EUR/USD üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. Teknik olarak 1,1360 destek olarak izlenirken, olası doların değer kazanması durumunda 1,1450 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla cuma günü 4.270 dolar civarında işlem görüyor. FED’in ek faiz artırımı yapabileceği beklentileri değerli metalleri baskılarken, altının haftayı %2’nin üzerinde kayıpla tamamlaması bekleniyor. Teknik olarak 4.400 - 4370 seviyeleri direnç, 4.250 - 4.200 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla 64 doların altında seyrediyor. FED’in ek faiz artırımı beklentileri değerli metalleri baskılarken, gümüşün haftayı yaklaşık %4 kayıpla tamamlaması bekleniyor. Teknik olarak 68,00 ve 70,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol, ABD ve İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik olası anlaşma beklentileriyle cuma günü 93 dolar seviyelerine geriledi. Diplomatik temaslar fiyatları baskılarken, Yemen’deki Husi saldırılarının Suudi Arabistan’daki hedeflere yönelmesi jeopolitik riskleri canlı tutuyor. Petrolün haftayı yaklaşık %2 kayıpla tamamlaması bekleniyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
	Google Play
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