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Neyi Fiyatladık;

Yurt içinde, BİST 100 endeksi küresel piyasalardaki satış baskısına
paralel olarak günü satıcılıtamamladı. İç gündemde EBRD’nin
Türkiye için 2026 büyüme tahminini %3,5ʼten %3ʼe indirmesi ve
TCMB rezerv verileri öne çıktı. EBRD, 2027 yılında ise büyümenin
%4ʼe hızlanmasını bekliyor.

Küresel piyasalarda, İran’dan gelen sert açıklamalar, ABD Başkanı
Trumpʼın dizel ürünleri ihracatına yönelik olası kısıtlama haberleri
ve New York FED Başkanı John Williamsʼın şahin mesajları risk
iştahını baskıladı. Küresel tahvil satışları hızlanırken ABD ve
Almanya tahvil faizleri uzun yılların zirvelerine yükseldi. Jeopolitik
cephede İran ve Husiler kaynaklı gerilimler gündemde kalırken,
ABD-İran müzakerelerine yönelik iyimserliğin petrol fiyatlarını
sınırlaması piyasalardaki baskıyı kısmen dengeledi.

Neyi Fiyatlayacağız;

Yeni işlem gününe, İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan’ın
müzakereye açık olduklarını belirtmesinin ardından sınırlı da olsa
azalan jeopolitik tansiyonla başlanıyor. Açıklamalar sonrası Brent
petrol 99 dolar seviyelerine gerilerken, ABD Hazine Bakanlığı’nın
tahvil alımı küresel faizlerde sınırlı geri çekilme sağladı. 

Yurt içinde Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek öncülüğünde
fon düzenlemelerine ilişkin toplantılardan çıkacak kararlar
izlenecek. 

Küresel tarafta ise ABD dayanıklı mal siparişleri ile Michigan
Üniversitesi enflasyon beklentileri fiyatlamalar açısından öne
çıkıyor.
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BİST 100 endeksi, dünkü işlem gününe %0,60 düşüşle 13.172 seviyesinden başladı ve satış baskısının
güçlenmesiyle günü %2,74 kayıpla 12.888 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem hacmi 110,6 milyar TL olurken,
sektörlerin tamamı günü negatif kapattı. 

Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede satış baskısının ve negatif momentumun
sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 12.800 seviyesi kritik destek olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında
12.650 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 13.000 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.296 seviyesinden negatif tamamladı ve
22 ile 50 günlük ortalamalarının altında kalmayı sürdürdü. 

Teknik göstergelerin aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede zayıf görünümün devam ettiğine işaret ediyor. Geri
çekilmelerde 16.150 ilk destek olurken, bu seviyenin altında 16.050 ve 15.920 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise
16.450 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda yükseliş 16.600 seviyesine doğru ivme kazanabilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları Perşembe gününü yataya yakın tamamlarken, gün
içinde yükselen petrol fiyatları ve tahvil faizleri risk iştahını
baskıladı. ABD-İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına
yönelik görüşme haberleriyle endeksler kayıplarının bir kısmını telafi
etti. İletişim hizmetleri ve sağlık sektörü pozitif ayrışırken, Dow
Jones daha zayıf seyretti; teknoloji tarafında ise Intel ve AMD öne
çıktı.

Asya piyasalarında cuma günü karışık bir görünüm öne çıkıyor.
Yüksek petrol fiyatları ile ABD ve Japonya tahvil faizlerindeki
yükseliş risk iştahını sınırlarken, ABD-Çin arasındaki ticaret
ateşkesinin uzatılması bölge piyasalarına kısmi destek sağlıyor.
Japonya’da teknoloji ve çip hisseleri pozitif ayrışırken, Çin ve Hong
Kong tarafında yatırımcılar Trump-Xi görüşmesinin ardından ticaret
ve jeopolitik gelişmeleri yakından takip ediyor.

Avrupa piyasalarında temkinli görünüm öne çıkıyor. Küresel tahvil
faizlerindeki yükseliş ve FED’den gelen şahin mesajlar risk iştahını
sınırlarken, doların sabah saatlerinde bir miktar gerilemesi Avrupa
varlıkları üzerindeki baskıyı kısmen hafifletiyor. Orta Doğu ve
Rusya-Ukrayna kaynaklı jeopolitik riskler gündemde kalmaya
devam ederken, petrol fiyatlarının yüksek seyri enflasyon
endişelerini canlı tutuyor. Bu görünüm altında Avrupa endekslerinde
haber akışına duyarlı, dalgalı ancak sınırlı bantta bir seyir
beklenebilir.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, güçlü ABD verileri ve FED’den gelen şahin mesajların
doları desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altında, yaklaşık iki ayın
en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. Avrupaʼda güçlü
ekonomik veriler ECBʼnin ek faiz artırımı beklentilerini artırsa da
doların güçlü görünümü EUR/USD üzerinde baskı yaratmaya
devam ediyor. Teknik olarak 1,1360 destek olarak izlenirken,
olası doların değer kazanması durumunda 1,1450 seviyesi
direnç olarak takip edilebilir.

Altın, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla
cuma günü 4.270 dolar civarında işlem görüyor. FED’in ek faiz
artırımı yapabileceği beklentileri değerli metalleri baskılarken,
altının haftayı %2ʼnin üzerinde kayıpla tamamlaması bekleniyor.
Teknik olarak 4.400 - 4370 seviyeleri direnç, 4.250 - 4.200
seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Gümüş, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla
64 doların altında seyrediyor. FED’in ek faiz artırımı beklentileri
değerli metalleri baskılarken, gümüşün haftayı yaklaşık %4
kayıpla tamamlaması bekleniyor. Teknik olarak 68,00 ve 70,00
seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Ham petrol, ABD ve İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden
açılmasına yönelik olası anlaşma beklentileriyle cuma günü 93
dolar seviyelerine geriledi. Diplomatik temaslar fiyatları
baskılarken, Yemenʼdeki Husi saldırılarının Suudi Arabistanʼdaki
hedeflere yönelmesi jeopolitik riskleri canlı tutuyor. Petrolün
haftayı yaklaşık %2 kayıpla tamamlaması bekleniyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 25/09/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	BİST 100 endeksi, dünkü işlem gününe %0,60 düşüşle 13.172 seviyesinden başladı ve satış baskısının güçlenmesiyle günü %2,74 kayıpla 12.888 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem hacmi 110,6 milyar TL olurken, sektörlerin tamamı günü negatif kapattı.
	Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede satış baskısının ve negatif momentumun sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 12.800 seviyesi kritik destek olarak öne çıkarken, bu seviyenin altında 12.650 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 13.000 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.
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	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 16.296 seviyesinden negatif tamamladı ve 22 ile 50 günlük ortalamalarının altında kalmayı sürdürdü.
	Teknik göstergelerin aşağı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede zayıf görünümün devam ettiğine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.150 ilk destek olurken, bu seviyenin altında 16.050 ve 15.920 izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 16.450 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda yükseliş 16.600 seviyesine doğru ivme kazanabilir.
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	ABD
	ABD borsaları Perşembe gününü yataya yakın tamamlarken, gün içinde yükselen petrol fiyatları ve tahvil faizleri risk iştahını baskıladı. ABD-İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik görüşme haberleriyle endeksler kayıplarının bir kısmını telafi etti. İletişim hizmetleri ve sağlık sektörü pozitif ayrışırken, Dow Jones daha zayıf seyretti; teknoloji tarafında ise Intel ve AMD öne çıktı.
	Asya
	Asya piyasalarında cuma günü karışık bir görünüm öne çıkıyor. Yüksek petrol fiyatları ile ABD ve Japonya tahvil faizlerindeki yükseliş risk iştahını sınırlarken, ABD-Çin arasındaki ticaret ateşkesinin uzatılması bölge piyasalarına kısmi destek sağlıyor. Japonya’da teknoloji ve çip hisseleri pozitif ayrışırken, Çin ve Hong Kong tarafında yatırımcılar Trump-Xi görüşmesinin ardından ticaret ve jeopolitik gelişmeleri yakından takip ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında temkinli görünüm öne çıkıyor. Küresel tahvil faizlerindeki yükseliş ve FED’den gelen şahin mesajlar risk iştahını sınırlarken, doların sabah saatlerinde bir miktar gerilemesi Avrupa varlıkları üzerindeki baskıyı kısmen hafifletiyor. Orta Doğu ve Rusya-Ukrayna kaynaklı jeopolitik riskler gündemde kalmaya devam ederken, petrol fiyatlarının yüksek seyri enflasyon endişelerini canlı tutuyor. Bu görünüm altında Avrupa endekslerinde haber akışına duyarlı, dalgalı ancak sınırlı bantta bir seyir beklenebilir.
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	Euro, güçlü ABD verileri ve FED’den gelen şahin mesajların doları desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altında, yaklaşık iki ayın en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. Avrupa’da güçlü ekonomik veriler ECB’nin ek faiz artırımı beklentilerini artırsa da doların güçlü görünümü EUR/USD üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. Teknik olarak 1,1360 destek olarak izlenirken, olası doların değer kazanması durumunda 1,1450 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla cuma günü 4.270 dolar civarında işlem görüyor. FED’in ek faiz artırımı yapabileceği beklentileri değerli metalleri baskılarken, altının haftayı %2’nin üzerinde kayıpla tamamlaması bekleniyor. Teknik olarak 4.400 - 4370 seviyeleri direnç, 4.250 - 4.200 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla 64 doların altında seyrediyor. FED’in ek faiz artırımı beklentileri değerli metalleri baskılarken, gümüşün haftayı yaklaşık %4 kayıpla tamamlaması bekleniyor. Teknik olarak 68,00 ve 70,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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	Ham petrol, ABD ve İran arasında Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik olası anlaşma beklentileriyle cuma günü 93 dolar seviyelerine geriledi. Diplomatik temaslar fiyatları baskılarken, Yemen’deki Husi saldırılarının Suudi Arabistan’daki hedeflere yönelmesi jeopolitik riskleri canlı tutuyor. Petrolün haftayı yaklaşık %2 kayıpla tamamlaması bekleniyor.
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