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Neyi Fiyatladik;

ABD'de beklentilerin Uzerinde gelen 6zel sektdr verileri ve Fed
yetkililerinin  enflasyon  risklerine  yonelik uyarilari, para
politikasinda ilave sikilagsma beklentilerini gui¢lendirdi. Piyasalar,
ekim ayinda faiz artinmi olasiigini  dnceki gunkd %55
seviyesinden %70'e yiikseltti. Ote yandan, iran Cumhurbaskani
Mesud Pezeskiyan'in yaptirimlar ve ABD ablukasi devam ettigi
strece HUrmuz Bogazi'ndan serbest gecise izin verilmeyecegdini
aciklamasi, petrol fiyatlarinda toparlanmay! beraberinde getirdi.
Enerji fiyatlarindaki yukselis ise enflasyon baskilarini artirarak
Fed'in sahin durusunu destekleyen bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizinin 2007'den bu yana en yliksek seviyesine
ylkselmesi ve Orta Dogu'daki gerilimlerle petrol fiyatlarinin 100
dolarin Uzerine ¢lkmasi, piyasalardaki satis baskisini artirdi. S&P
500, Dow Jones ve Nasdaq endeksleri glini kayipla tamamlarken,
enerji hisseleri pozitif ayristi.

Borsa istanbul'da yatay seyir devam ederken, BIST 100 endeksi
13.000-13.500 bandinda yon arayisini surddrtyor. Kuresel
piyasalardan gigcli bir yon destegi gelmemesi ve yatirmcilarin
temkinli durusu yukselisleri sinirlarken, yatirnm fonlarinin tasfiye
sureci hisse bazinda sert fiyat hareketlerine neden oluyor. BIST
100 disindaki hisselerde ise satis baskisi daha belirgin hissediliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz;

ABD-Cin arasindaki ticari ve siyasi anlasmazliklar surerken,
piyasalar Trump-Xi gorismesinden gelecek somut mesajlara
odaklaniyor. Gortismenin olumlu gegtigine yonelik agiklamalarin
Otesinde, taraflar arasinda uzlasma saglanip saglanamayacadi
yakindan izlenecek.

Yurt iginde ise jeopolitik gerilimlerin yeniden artmasi ve kuresel
risk istahindaki degisimlerin yerel varliklar tzerindeki olasi etkileri
yakindan izleniyor. Yatinmcilar, SPK diizenlemelerinin yani sira
para piyasasi fonlarindan c¢ikan likiditenin ne olclide mevduata
yoneldigine ve bu kaynaklarin mevduatta ne kadar sure
kalacagina odaklaniyor.

GUNLUK TEKNIK ANALIZ BAZLI HiSSE BEKLENTILERI
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BIST 30 16,370 0.94
|}{BANI{ 16,778 0.10
DI 51,512 -0.68
SPX 7,706 0.75
NDX 30,470 -0.85
DAX 25,411 0.66
|FT5E 100 10,705 -0.03
USDTRY 48.86 0.05
EURTRY 55.74 0.29
EURUSD 1.14 0
|va 101.09 -0.05
EVITIALAR

ALTIN 4,289 0.04
GUMOs 64.15 -0.53
|BRENT 97.75 -1.04
ABD 2 YILLIK 4.89 -0.04
ABD 10 YILLIK 5.11 -0.08
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BIST 100 endeksi, diinku islem glniini %0,40 yukselisle 13.251 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 1331 milyar
TL olarak gerceklesti. Kimya-Petrol-Plastik sektorl yikseliste 6n plana ¢ikarken, endekse en ylksek pozitif katki

TUpras, Aselsan ve Astor Enerji hisselerinden geldi.

Teknik gostergelerdeki ayrisma, kisa vadeli toparlanmaya ragmen temkinli gorindmun strdtgune isaret ediyor.
Tepki alimlarinin devam etmesi durumunda 200 guinlik ortalamanin bulundugu 13.375 seviyesinin tizerinde kalicilik
saglanmasi 6nem tasiyor. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 13.150 seviyesi ilk kritik destek olurken, bu seviyenin altinda

Bollinger alt bandinin bulundugu 13.000 seviyesine dogru satis baskisi artabilir.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle giinii 16.657 seviyesinden pozitif tamamladi. S6zlesmenin 22 ve
50 glnlik ortalamalarinin altinda seyretmesi ve teknik gostergelerdeki ayrisma, toparlanmaya ragmen temkinli
gOrinimun sdrdugune isaret ediyor. Alimlarin devam etmesi durumunda 16.800 direncinin asilmasiyla 16.950 seviyesi
hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 16.500 - 16.450 ve 16.300 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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GUNLUK BULTEN / Yurt Disi Biilten

ABD

ABD borsalar, gugclti PMI verilerinin ardindan 10 vyillik tahvil
getirisinin %5,1'i agsmasi ve faiz artinm beklentilerinin gliglenmesiyle
carsamba giiniini saticili tamamladi. Oncii bilesik PMI'n 58,4'e
yukselmesi ve FED'den gelen sahin aciklamalar, ekim ayinda faiz
artinmi olasiigini %73'e tasidi. Piyasalarda gozler Trump ve Xi'nin
ticaret, yapay zekd ve Tayvan glndemiyle gerceklestirecegi
gorusmeye cevrilirken, sirketler tarafinda Viking Therapeutics'in
400 milyon dolarlik finansman plani, McDonald's'in enflasyon
uyarisi ve Fastly'nin %14'luk yukselisi 6ne gikti.

Asya

Asya piyasalarinda, ABD tahvil faizlerindeki ylikselis ve FED'in siki
para politikasini strdurebilecedine yonelik beklentiler risk istahin
sinirlarken, goézler bugin gerceklesmesi beklenen Trump-Xi
gorismesine cevrildi. Ticaret, yapay zeka ve Tayvan basliklarinin
ele alinacagi goriismeden gelecek mesajlar, 6zellikle Cin ve bdlge
borsalarinin seyri agisindan 6nem tasiyor. Petrol fiyatlarindaki
gerileme enerji ithalatgisi Asya ekonomilerini desteklerken, dolarin
gliclenmesi ve jeopolitik belirsizlikler piyasalarda temkinli
gorinimin korunmasina neden oluyor.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, ABD-iran arasindaki diplomatik temaslar ve
Hirmlz Bogazi'nin yeniden acilabilecegine yonelik beklentiler risk
istahini desteklerken, Trump'in sert agiklamalar belirsizligi artiriyor.
Petrol fiyatlarindaki %5,6'lik gerileme, Avrupa'da enerji maliyetleri
ve enflasyon baskilarinin  hafiflemesi  agisindan  olumlu
degerlendirilirken, dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yukselis
hisse senedi piyasalarini sinirhyor. FED'in siki para politikasi
mesajlari ve Orta Dogu'da devam eden tasimacilik sorunlari temkinli
gorindmu korurken, Avrupa piyasalarinda PMI verileri ve jeopolitik
gelismelerin yon belirleyici olmasi bekleniyor.
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GUNLUK BULTEN / Forex Bilteni 24/09/2026

EUR/USD

EUR/USD paritesi, glgli ABD verileri ve FED'in sahin
aciklamalariyla dolarin deger kazanmasinin ardindan 114
seviyesinin altina gerileyerek vyaklasik iki ayin en dislk
seviyesine indi. Teknik olarak 11360 destek olarak izlenirken,
olasi dolarin deger kazanmasi durumunda 11450 seviyesi
direng olarak takip edilebilir.
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Altin

Ons altin, FED yetkililerinden gelen sahin agiklamalarin etkisiyle

4.350 dolarin altina geriledi. Enflasyon endiseleri ve ek ff:\iz 11

artinmi beklentileri fiyatlar (zerinde baski olusturdu. Ote R

yandan, ABD-Iran arasindaki diplomatik temaslarla gerileyen W/

petrol fiyatlari enflasyon endiselerini hafifletirken, Cin'den gelen [

glcli altin talebi fiyatlari destekleyen bir unsur olarak one l“l rTI"ﬂ *L[l’f’f"'”
I

cikiyor. Teknik olarak 4.400 - 4440 seviyeleri direng, 4.300 -

4.250 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.
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Glmus

Gumdus, glglenen dolar ve yikselen ABD tahvil faizlerinin
etkisiyle 64 dolar seviyelerine geriledi. Glgli ABD verileri ve | ¥ Jas
Fed yetkililerinin sahin aciklamalari, ekim ayinda faiz artirmi i'..l'“'i-:“lw fa"“

beklentilerini gliclendirerek degerli metaller Uzerinde baski M f““t md" ;49
olusturuyor. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda IJHﬂ l‘]'h L‘ﬂl-”’
68,00 ve 70,00 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Asagida ise
62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. a5 e omirse e b S 7 L LI

Ham Petrol

Ham petrol, ABD-iran miizakerelerine iliskin belirsizliklerin jﬂ
etkisiyle dnceki gunkl kazanimlarini geri vererek 92 dolarin f— tﬁ
altina geriledi. iran'in Hiirmiiz Bogazi'na yonelik agiklamalari arz .uw ﬂ
endiselerini canli tutarken, Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru
hattindan ihracati yeniden baslatma girisimleri fiyatlar tGzerinde
baski olusturuyor.
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Varl di Spot Fiyat Destek 1 Destek 2 Destek 3 Direng 1 Direng 2 Direng 3
EURUSD 1.1429 1.1395 1.1360 1.1315 1.1463 1.1498 1.1543
GBPUSD 1.3318 1.3278 1.3238 1.3185 1.3358 1.3398 1.3451
uUsDIJPY 157.52 157.047 156.575 155.945 157.993 158.465 159.095
USDCHF 0.8213 0.8188 0.8164 0.8131 0.8238 0.8262 0.8295
|AUDUSD 0.7104 0.70827 0.70614 0.70330 0.71253 0.71466 0.71750
XAUUSD (Altin) 4,345.4 4,332.36 4,319.33  4,301.95 4,358.44 4,371.47 4,388.85
XAGUSD (Giimiis) 66.6700 66.4700 66.2700 66.0033 66.8700 67.0700 67.3367
WTI - CL (Ham Petrol) 88.5500 88.284 88.019 87.665 88.816 89.081 89.436
NGAS (Dogal Gaz) 2.8537 2.8451 2.8366 2.8252 2.8623 2.8708 2.8822
[ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 30,732 30,639.80 30,547.61 30,424.68 30,824.20 30,916.39 31,039.32
SPX- ES (S&P 500) 7,765 7,741.31  7,718.01 7,686.95 7,787.89 7,811.19 7,842.25
DJI - YM (Dow jones) 51,863 51,707.41 51,551.82 51,344.37 52,018.59 52,174.18 52,381.63
DAX-GER40 (Almanya) 25,578 25,501.27 25,424.53 25,322.22 25,654.73 25,731.47 25,833.78
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[SAAT  [OLKE  [21 EYLUL PAZARTESI | DONEM | BEKLENTI|  ONCEKI)
Tim Giin JPY Japonya - Yaghlara Saygi GUnQ - Tatil

10:00 TR Kapasite Kullarim Orani EYLOL %73,5
13:30 ABD Fed Goolsbee Konusuyor

Tim Gun IPY Japonya - Tatil

17:05 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:00 ABD FOMC Uyesi Barkin'in Konusmasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftallk Ham Petrol Stoklan 7,140M
sAAT _ |UKE  |23Evi0cARsAmBA | DONEm | BEKLENTI| _ ONcei
Tiim Giin IPY Japonya - Sonbahar Ekinoks

16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,4 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) EYLOL 56,0 56,5
16:45 ABD S&P Glc-bal Bilesik Satin Alma Midirleri Endeksi 56 D
saaT  Jowe  aEviuemsewee | DONew | Bexwnti| _ Onc
03:30 JPY Hizrmet PMI 52,5
11:10 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

15:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 201K 196K
23:30 ABD Fed Bilangosu E 74?5
saaT__ JOke  [2seviOicumA | DONEM | BEKLENTI| __ ONCEK|
Tiim Giin CiN Cin - Sonbahar Ortasi Festivali - Tatiil

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) AGUSTOS -%0,3 %1,1
17:00 ABD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek)

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi %4,6 %4,6
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 595
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CEKINCE

Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir.

Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD’de beklentilerin üzerinde gelen özel sektör verileri ve Fed yetkililerinin enflasyon risklerine yönelik uyarıları, para politikasında ilave sıkılaşma beklentilerini güçlendirdi. Piyasalar, ekim ayında faiz artırımı olasılığını önceki günkü %55 seviyesinden %70’e yükseltti. Öte yandan, İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan’ın yaptırımlar ve ABD ablukası devam ettiği sürece Hürmüz Boğazı’ndan serbest geçişe izin verilmeyeceğini açıklaması, petrol fiyatlarında toparlanmayı beraberinde getirdi. Enerji fiyatlarındaki yükseliş ise enflasyon baskılarını artırarak Fed’in şahin duruşunu destekleyen bir unsur olarak öne çıkıyor.
	ABD 10 yıllık tahvil faizinin 2007’den bu yana en yüksek seviyesine yükselmesi ve Orta Doğu’daki gerilimlerle petrol fiyatlarının 100 doların üzerine çıkması, piyasalardaki satış baskısını artırdı. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq endeksleri günü kayıpla tamamlarken, enerji hisseleri pozitif ayrıştı.
	Borsa İstanbul’da yatay seyir devam ederken, BIST 100 endeksi 13.000-13.500 bandında yön arayışını sürdürüyor. Küresel piyasalardan güçlü bir yön desteği gelmemesi ve yatırımcıların temkinli duruşu yükselişleri sınırlarken, yatırım fonlarının tasfiye süreci hisse bazında sert fiyat hareketlerine neden oluyor. BIST 100 dışındaki hisselerde ise satış baskısı daha belirgin hissediliyor.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	ABD-Çin arasındaki ticari ve siyasi anlaşmazlıklar sürerken, piyasalar Trump-Xi görüşmesinden gelecek somut mesajlara odaklanıyor. Görüşmenin olumlu geçtiğine yönelik açıklamaların ötesinde, taraflar arasında uzlaşma sağlanıp sağlanamayacağı yakından izlenecek.
	Yurt içinde ise jeopolitik gerilimlerin yeniden artması ve küresel risk iştahındaki değişimlerin yerel varlıklar üzerindeki olası etkileri yakından izleniyor. Yatırımcılar, SPK düzenlemelerinin yanı sıra para piyasası fonlarından çıkan likiditenin ne ölçüde mevduata yöneldiğine ve bu kaynakların mevduatta ne kadar süre kalacağına odaklanıyor.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	24/09/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %0,40 yükselişle 13.251 seviyesinden tamamlarken, işlem hacmi 133,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Kimya-Petrol-Plastik sektörü yükselişte ön plana çıkarken, endekse en yüksek pozitif katkı Tüpraş, Aselsan ve Astor Enerji hisselerinden geldi.
	Teknik göstergelerdeki ayrışma, kısa vadeli toparlanmaya rağmen temkinli görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Tepki alımlarının devam etmesi durumunda 200 günlük ortalamanın bulunduğu 13.375 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Olası geri çekilmelerde ise 13.150 seviyesi ilk kritik destek olurken, bu seviyenin altında Bollinger alt bandının bulunduğu 13.000 seviyesine doğru satış baskısı artabilir.

	VİOP 30
	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, tepki alımlarının etkisiyle günü 16.657 seviyesinden pozitif tamamladı. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi ve teknik göstergelerdeki ayrışma, toparlanmaya rağmen temkinli görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Alımların devam etmesi durumunda 16.800 direncinin aşılmasıyla 16.950 seviyesi hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 16.500 - 16.450 ve 16.300 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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	ABD
	ABD borsaları, güçlü PMI verilerinin ardından 10 yıllık tahvil getirisinin %5,1’i aşması ve faiz artırım beklentilerinin güçlenmesiyle çarşamba gününü satıcılı tamamladı. Öncü bileşik PMI’ın 58,4’e yükselmesi ve FED’den gelen şahin açıklamalar, ekim ayında faiz artırımı olasılığını %73’e taşıdı. Piyasalarda gözler Trump ve Xi’nin ticaret, yapay zekâ ve Tayvan gündemiyle gerçekleştireceği görüşmeye çevrilirken, şirketler tarafında Viking Therapeutics’in 400 milyon dolarlık finansman planı, McDonald’s’ın enflasyon uyarısı ve Fastly’nin %14’lük yükselişi öne çıktı.
	Asya
	Asya piyasalarında, ABD tahvil faizlerindeki yükseliş ve FED’in sıkı para politikasını sürdürebileceğine yönelik beklentiler risk iştahını sınırlarken, gözler bugün gerçekleşmesi beklenen Trump-Xi görüşmesine çevrildi. Ticaret, yapay zekâ ve Tayvan başlıklarının ele alınacağı görüşmeden gelecek mesajlar, özellikle Çin ve bölge borsalarının seyri açısından önem taşıyor. Petrol fiyatlarındaki gerileme enerji ithalatçısı Asya ekonomilerini desteklerken, doların güçlenmesi ve jeopolitik belirsizlikler piyasalarda temkinli görünümün korunmasına neden oluyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslar ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılabileceğine yönelik beklentiler risk iştahını desteklerken, Trump’ın sert açıklamaları belirsizliği artırıyor. Petrol fiyatlarındaki %5,6’lık gerileme, Avrupa’da enerji maliyetleri ve enflasyon baskılarının hafiflemesi açısından olumlu değerlendirilirken, dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yükseliş hisse senedi piyasalarını sınırlıyor. FED’in sıkı para politikası mesajları ve Orta Doğu’da devam eden taşımacılık sorunları temkinli görünümü korurken, Avrupa piyasalarında PMI verileri ve jeopolitik gelişmelerin yön belirleyici olması bekleniyor.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Forex Bülteni
	24/09/2026
	EUR/USD
	EUR/USD paritesi, güçlü ABD verileri ve FED’in şahin açıklamalarıyla doların değer kazanmasının ardından 1,14 seviyesinin altına gerileyerek yaklaşık iki ayın en düşük seviyesine indi. Teknik olarak 1,1360 destek olarak izlenirken, olası doların değer kazanması durumunda 1,1450 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Ons altın, FED yetkililerinden gelen şahin açıklamaların etkisiyle 4.350 doların altına geriledi. Enflasyon endişeleri ve ek faiz artırımı beklentileri fiyatlar üzerinde baskı oluşturdu. Öte yandan, ABD-İran arasındaki diplomatik temaslarla gerileyen petrol fiyatları enflasyon endişelerini hafifletirken, Çin'den gelen güçlü altın talebi fiyatları destekleyen bir unsur olarak öne çıkıyor. Teknik olarak 4.400 - 4440 seviyeleri direnç, 4.300 - 4.250 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, güçlenen dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin etkisiyle 64 dolar seviyelerine geriledi. Güçlü ABD verileri ve Fed yetkililerinin şahin açıklamaları, ekim ayında faiz artırımı beklentilerini güçlendirerek değerli metaller üzerinde baskı oluşturuyor. Yukarı yönlü hareketin devam etmesi durumunda 68,00 ve 70,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol, ABD-İran müzakerelerine ilişkin belirsizliklerin etkisiyle önceki günkü kazanımlarını geri vererek 92 doların altına geriledi. İran’ın Hürmüz Boğazı’na yönelik açıklamaları arz endişelerini canlı tutarken, Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı boru hattından ihracatı yeniden başlatma girişimleri fiyatlar üzerinde baskı oluşturuyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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