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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında küresel tahvil satışlarının hız kesmesiyle sınırlı
pozitif bir kapanış izledik. 10 yıllık tahvil faizi gün içinde %5,34 ile
2002’den bu yana en yüksek seviyesini görürken, kapanışa doğru
geri çekildi. Orta Doğuʼdaki gerilim ve arz endişeleri petrol fiyatlarını
yüksek tutarken enerji hisseleri pozitif ayrıştı. Makro tarafta ise ISM
imalat verisinde fiyat baskılarının güçlenmesi, FEDʼin sıkı para
politikasını sürdürebileceğine yönelik beklentileri canlı tuttu.

Yurt içinde ise fonların tasviye sürecine dair gelişmeler yakından
takip ediliyor. Dün de SPK, tasfiye sürecindeki yatırım fonlarına
yönelik yeni adımlar açıkladı. Bazı portföy yönetim şirketlerinde
tasfiye işlemlerinin para piyasası fonlarından ve yatırımcı sayısı
yüksek fonlardan başlanarak yürütülmesi, süreci tamamlanan
fonların ise yeniden işleme açılabilmesi öngörülüyor. Mutabakatı
tamamlanan yatırımcılara ara ödeme yapılması da kararlaştırıldı.
Yetkililer, Fon Koordinasyon Kurulu’nun çalışmalarını sürdüreceğini,
el konulan ve geri kazanılan varlıkların TMSF üzerinden hak
sahiplerinin alacaklarının karşılanmasında kullanılacağını ve
yatırımcılara mümkün olan en kısa sürede ödeme yapılmasının
hedeflendiğini belirtti.

Neyi Fiyatlayacağız;

Yeni işlem gününde piyasaların odağında Eylül ayı ABD istihdam
raporu olacak. Yaklaşık 90 bin kişilik istihdam artışı ve %4,1
seviyesinde işsizlik beklentisinin üzerinde gelebilecek güçlü veriler,
tahvil faizleri ve doları destekleyerek FED’e ilişkin faiz artırım
beklentilerini güçlendirebilir. Zayıf bir istihdam görünümü ise faiz
baskısını hafifleterek hisse senetleri ve değerli metalleri
destekleyebilir. Bunun yanında Orta Doğu kaynaklı gelişmeler ve
petrol fiyatlarının seyri risk iştahı açısından yakından izlenmeye
devam edecek.

Yurt içinde bugün önemli bir makroekonomik veri bulunmazken,
küresel piyasalardaki gelişmeler ve jeopolitik başlıklar yakından
takip edilecek. Yeni işlem gününde özellikle ABD’nin İranʼa yönelik
olası yeni saldırılar öncesinde bölgeye daha fazla asker ve uçak
gemisi göndermeye hazırlandığına dair iddialar, risk algısı üzerinde
belirleyici olabilir.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle %2,53 yükselişle 12.249 seviyesinden tamamladı.
Gün içinde 11.936–12.363 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 188,5 milyar TL olurken, 86 hisse pozitif
kapandı. 
Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve Momentum kısa vadeli toparlanmaya işaret ederken, MFI ve MACD’deki zayıf
görünüm temkinli duruşun sürdüğünü gösteriyor. Fon ödemelerine ilişkin düzenlemelerin satış baskısını hafiflettiği
görülürken, yukarı yönlü hareketin devamı için 12.350 üzerinde kalıcılık önemli. Geri çekilmelerde ise 12.150 ilk
destek, bu seviyenin altında 12.000 seviyesi takip edilebilir.

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, tepki alımlarının etkisiyle günü 15.556 seviyesinden pozitif tamamladı. Sözleşme 22 ve 50
günlük ortalamalarının altında seyrederken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller
kısa vadede toparlanmaya işaret ediyor. Buna karşın MACD’deki zayıf görünüm hareketin henüz tam olarak teyit
edilmediğini gösteriyor. 
Fon ödemelerine ilişkin düzenlemelerin satış baskısını hafiflettiği görülürken, yukarı yönlü hareketlerde 15.700
üzerindeki kalıcılık önemli; bu seviyenin aşılması halinde 15.850 gündeme gelebilir. Geri çekilmelerde ise 15.400 ilk
destek, ardından 15.250 ve 15.100 seviyeleri izlenebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları Perşembe günü üç günlük düşüş serisini
sonlandırarak sınırlı yükseldi. Jeopolitik risklerin yeniden artmasıyla
Brent petrol %4’ün üzerinde yükselirken enerji hisseleri pozitif
ayrıştı. Buna karşılık yüksek tahvil faizleri ve mortgage oranlarındaki
sert artış piyasa üzerindeki baskıyı sürdürdü. Şirket tarafında
Nikeʼın zayıf görünüm uyarısı, Accentureʼın güçlü siparişleri ve
Mattelʼdeki satın alma haberleri öne çıkarken, yatırımcıların odağı
Cuma günü açıklanacak ABD istihdam verilerine çevrildi.

Asya piyasalarında haftanın son işlem gününde karışık bir görünüm
öne çıkarken, yatırımcıların odağında yükselen petrol fiyatları, güçlü
dolar ve ABD’den gelecek istihdam verileri bulunuyor. Japonyaʼda
tahvil faizleri ve yen üzerindeki baskı yakından izlenirken, Çin ve
Hong Kong tarafında küresel risk iştahındaki dalgalanma teknoloji
ve büyüme hisselerinde temkinli seyre neden oluyor. Bölge
genelinde enerji maliyetlerindeki artış enflasyon endişelerini canlı
tutarken, piyasalarda yön arayışının gün boyunca sürmesi
bekleniyor.

Avrupa piyasalarında jeopolitik riskler ve yüksek faiz ortamı temkinli
görünümü koruyor. Rusya’nın NATOʼya yönelik nükleer uyarısı ve
Ukraynaʼnın enerji altyapısına düzenlenen yoğun saldırılar, özellikle
Avrupa enerji piyasalarında oynaklık riskini artırırken güvenli liman
talebini destekliyor. Doların güçlenmesi ve ABD tahvil faizlerinin
yüksek seyri Avrupa varlıkları üzerinde baskı yaratırken, Fedʼin faiz
patikasına ilişkin belirsizlik de küresel risk iştahını sınırlıyor. Bu
nedenle Avrupaʼda enerji, tahvil faizleri ve jeopolitik başlıkların
fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam etmesi bekleniyor.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, ECB’nin Fedʼe kıyasla daha yavaş sıkılaşacağı
beklentisiyle 1,13 doların altına gerileyerek Mayıs 2025ʼten bu
yana en düşük seviyesini gördü. Teknik görünümde 1,1200
seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı yönlü hareketlerde
1,1400 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Altın, güçlenen dolar ve yükselen tahvil faizlerinin baskısıyla
Cuma günü 4.150 dolar civarına gerilerken art arda ikinci
haftalık kaybına yöneldi. ABD-İran geriliminin petrol fiyatlarını
yükselterek enflasyon endişelerini artırması ve Fed’in faiz
politikasına ilişkin belirsizlikler değerli metal üzerinde baskı
oluştururken, piyasaların odağında ABD istihdam verisi
bulunuyor. Teknik olarak 4.370 - 4300 seviyeleri direnç, 4.000 -
3.950 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Gümüş, güçlenen dolar ve yüksek tahvil faizlerinin baskısıyla
Cuma günü 60,5 dolar civarına gerilerken haftalık kaybı yaklaşık
%6’ya ulaştı. Teknik olarak 63,00 ve 65,00 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir. Aşağıda ise 58,00 - 55,00 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.

Ham petrol, jeopolitik risklerin yeniden artmasıyla Cuma günü
varil başına 93 dolar civarında işlem görüyor. ABD’nin Orta
Doğuʼya ek askeri güç gönderebileceğine yönelik haberler ve
İran ile gerilimin tırmanma ihtimali fiyatları desteklerken,
Hürmüz Boğazıʼndaki tanker saldırıları enerji arzına ilişkin
endişeleri canlı tutuyor. Bölgeden petrol akışının savaş öncesi
seviyelere yaklaşmasına rağmen kalıcı bir anlaşma
sağlanamaması, piyasalardaki temkinli görünümün sürmesine
neden oluyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 02/10/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	ABD piyasalarında küresel tahvil satışlarının hız kesmesiyle sınırlı pozitif bir kapanış izledik. 10 yıllık tahvil faizi gün içinde %5,34 ile 2002’den bu yana en yüksek seviyesini görürken, kapanışa doğru geri çekildi. Orta Doğu’daki gerilim ve arz endişeleri petrol fiyatlarını yüksek tutarken enerji hisseleri pozitif ayrıştı. Makro tarafta ise ISM imalat verisinde fiyat baskılarının güçlenmesi, FED’in sıkı para politikasını sürdürebileceğine yönelik beklentileri canlı tuttu.
	Yurt içinde ise fonların tasviye sürecine dair gelişmeler yakından takip ediliyor. Dün de SPK, tasfiye sürecindeki yatırım fonlarına yönelik yeni adımlar açıkladı. Bazı portföy yönetim şirketlerinde tasfiye işlemlerinin para piyasası fonlarından ve yatırımcı sayısı yüksek fonlardan başlanarak yürütülmesi, süreci tamamlanan fonların ise yeniden işleme açılabilmesi öngörülüyor. Mutabakatı tamamlanan yatırımcılara ara ödeme yapılması da kararlaştırıldı. Yetkililer, Fon Koordinasyon Kurulu’nun çalışmalarını sürdüreceğini, el konulan ve geri kazanılan varlıkların TMSF üzerinden hak sahiplerinin alacaklarının karşılanmasında kullanılacağını ve yatırımcılara mümkün olan en kısa sürede ödeme yapılmasının hedeflendiğini belirtti.
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	Yeni işlem gününde piyasaların odağında Eylül ayı ABD istihdam raporu olacak. Yaklaşık 90 bin kişilik istihdam artışı ve %4,1 seviyesinde işsizlik beklentisinin üzerinde gelebilecek güçlü veriler, tahvil faizleri ve doları destekleyerek FED’e ilişkin faiz artırım beklentilerini güçlendirebilir. Zayıf bir istihdam görünümü ise faiz baskısını hafifleterek hisse senetleri ve değerli metalleri destekleyebilir. Bunun yanında Orta Doğu kaynaklı gelişmeler ve petrol fiyatlarının seyri risk iştahı açısından yakından izlenmeye devam edecek.
	Yurt içinde bugün önemli bir makroekonomik veri bulunmazken, küresel piyasalardaki gelişmeler ve jeopolitik başlıklar yakından takip edilecek. Yeni işlem gününde özellikle ABD’nin İran’a yönelik olası yeni saldırılar öncesinde bölgeye daha fazla asker ve uçak gemisi göndermeye hazırlandığına dair iddialar, risk algısı üzerinde belirleyici olabilir.
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	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle %2,53 yükselişle 12.249 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.936–12.363 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 188,5 milyar TL olurken, 86 hisse pozitif kapandı.
	Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve Momentum kısa vadeli toparlanmaya işaret ederken, MFI ve MACD’deki zayıf görünüm temkinli duruşun sürdüğünü gösteriyor. Fon ödemelerine ilişkin düzenlemelerin satış baskısını hafiflettiği görülürken, yukarı yönlü hareketin devamı için 12.350 üzerinde kalıcılık önemli. Geri çekilmelerde ise 12.150 ilk destek, bu seviyenin altında 12.000 seviyesi takip edilebilir.

	VİOP 30
	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, tepki alımlarının etkisiyle günü 15.556 seviyesinden pozitif tamamladı. Sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrederken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller kısa vadede toparlanmaya işaret ediyor. Buna karşın MACD’deki zayıf görünüm hareketin henüz tam olarak teyit edilmediğini gösteriyor.
	Fon ödemelerine ilişkin düzenlemelerin satış baskısını hafiflettiği görülürken, yukarı yönlü hareketlerde 15.700 üzerindeki kalıcılık önemli; bu seviyenin aşılması halinde 15.850 gündeme gelebilir. Geri çekilmelerde ise 15.400 ilk destek, ardından 15.250 ve 15.100 seviyeleri izlenebilir.
	Google Play
	App Store
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	ABD
	ABD borsaları Perşembe günü üç günlük düşüş serisini sonlandırarak sınırlı yükseldi. Jeopolitik risklerin yeniden artmasıyla Brent petrol %4’ün üzerinde yükselirken enerji hisseleri pozitif ayrıştı. Buna karşılık yüksek tahvil faizleri ve mortgage oranlarındaki sert artış piyasa üzerindeki baskıyı sürdürdü. Şirket tarafında Nike’ın zayıf görünüm uyarısı, Accenture’ın güçlü siparişleri ve Mattel’deki satın alma haberleri öne çıkarken, yatırımcıların odağı Cuma günü açıklanacak ABD istihdam verilerine çevrildi.
	Asya
	Asya piyasalarında haftanın son işlem gününde karışık bir görünüm öne çıkarken, yatırımcıların odağında yükselen petrol fiyatları, güçlü dolar ve ABD’den gelecek istihdam verileri bulunuyor. Japonya’da tahvil faizleri ve yen üzerindeki baskı yakından izlenirken, Çin ve Hong Kong tarafında küresel risk iştahındaki dalgalanma teknoloji ve büyüme hisselerinde temkinli seyre neden oluyor. Bölge genelinde enerji maliyetlerindeki artış enflasyon endişelerini canlı tutarken, piyasalarda yön arayışının gün boyunca sürmesi bekleniyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında jeopolitik riskler ve yüksek faiz ortamı temkinli görünümü koruyor. Rusya’nın NATO’ya yönelik nükleer uyarısı ve Ukrayna’nın enerji altyapısına düzenlenen yoğun saldırılar, özellikle Avrupa enerji piyasalarında oynaklık riskini artırırken güvenli liman talebini destekliyor. Doların güçlenmesi ve ABD tahvil faizlerinin yüksek seyri Avrupa varlıkları üzerinde baskı yaratırken, Fed’in faiz patikasına ilişkin belirsizlik de küresel risk iştahını sınırlıyor. Bu nedenle Avrupa’da enerji, tahvil faizleri ve jeopolitik başlıkların fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam etmesi bekleniyor.
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	EUR/USD
	Euro, ECB’nin Fed’e kıyasla daha yavaş sıkılaşacağı beklentisiyle 1,13 doların altına gerileyerek Mayıs 2025’ten bu yana en düşük seviyesini gördü. Teknik görünümde 1,1200 seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı yönlü hareketlerde 1,1400 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, güçlenen dolar ve yükselen tahvil faizlerinin baskısıyla Cuma günü 4.150 dolar civarına gerilerken art arda ikinci haftalık kaybına yöneldi. ABD-İran geriliminin petrol fiyatlarını yükselterek enflasyon endişelerini artırması ve Fed’in faiz politikasına ilişkin belirsizlikler değerli metal üzerinde baskı oluştururken, piyasaların odağında ABD istihdam verisi bulunuyor. Teknik olarak 4.370 - 4300 seviyeleri direnç, 4.000 - 3.950 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, güçlenen dolar ve yüksek tahvil faizlerinin baskısıyla Cuma günü 60,5 dolar civarına gerilerken haftalık kaybı yaklaşık %6’ya ulaştı. Teknik olarak 63,00 ve 65,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 58,00 - 55,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol, jeopolitik risklerin yeniden artmasıyla Cuma günü varil başına 93 dolar civarında işlem görüyor. ABD’nin Orta Doğu’ya ek askeri güç gönderebileceğine yönelik haberler ve İran ile gerilimin tırmanma ihtimali fiyatları desteklerken, Hürmüz Boğazı’ndaki tanker saldırıları enerji arzına ilişkin endişeleri canlı tutuyor. Bölgeden petrol akışının savaş öncesi seviyelere yaklaşmasına rağmen kalıcı bir anlaşma sağlanamaması, piyasalardaki temkinli görünümün sürmesine neden oluyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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