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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında teknoloji ve yarı iletken hisselerinde görülen
toparlanmayı fiyatladı. Nasdaq %1,11, S&P 500 %0,41 yükselirken
Dow Jones yatay-negatif kaldı. Micron, Sandisk ve Western Digital
öncülüğünde yarı iletken endeksi sekiz günlük düşüş serisini
sonlandırdı. Aynı zamanda Amazon ve Tesla’daki güçlü yükselişler de
teknoloji hisselerine destek verdi. Buna karşılık zayıf gelen NAHB
konut piyasası endeksi ekonomik aktiviteye ilişkin soru işaretlerini
korudu.
Borsa İstanbul’da MSCIʼın Türkiyeʼye ilişkin değerlendirme sürecini
Haziran 2027ʼye bırakması ve Endonezya tarafındaki statü
gelişmeleri satış baskısını artırdı. BIST 100, cuma günkü yaklaşık
%3ʼlük kaybın ardından dün de %2,5 gerilerken, ay başından bu
yana kayıp %4,33ʼe ulaştı. Satışların ASELS, TUPRS ve ISCTR gibi
endeks ağırlığı yüksek hisselere yayılması baskıyı derinleştirirken,
BIST 100 dışı hisselerde fon tasfiyelerinin de etkisiyle kayıplar daha
belirgin oldu. Bankacılık sektörü ise TCMBʼden faiz indirimi
beklentileriyle görece pozitif ayrıştı. Türkiye Sigortaʼda yönetim
değişikliği ve finansalların ertelenmesi de piyasalardaki belirsizliği
artıran başlıklardan biri oldu.

Neyi Fiyatlayacağız;

Yeni günde BIST 100’de 11.300–11.400 bandının korunup
korunamayacağı ve bu bölgeden gelebilecek tepki alımlarının gücü
takip edilecek. Yabancı satışlarının devam etmesi ve fon tasfiye
sürecinin henüz tamamlanmaması toparlanmayı sınırlayabilecek ana
riskler olarak öne çıkıyor. Buna karşılık kritik destek bölgesinin
üzerinde tutunulması halinde 12.000 seviyesine doğru tepki hareketi
gündeme gelebilir. 

Küresel piyasalarda ise ABD’de konut başlangıçları ve inşaat izinleri
başta olmak üzere konut piyasasına ilişkin verileri takip edeceğiz.
Şirket tarafında ise GE Aerospace, General Motors, Netflix ve RTX
bilançoları ön planda olacak. Özellikle Netflix sonuçları ve teknoloji
şirketlerinden gelecek yönlendirmeler, yapay zekâ ve büyüme temalı
hisselerde başlayan toparlanmanın devam edip etmeyeceği
açısından belirleyici olacak.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %2,49 kayıpla 11.430 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.396–11.768
bandında hareket eden endekste işlem hacmi 106,1 milyar TL oldu. Teknik göstergelerin büyük bölümündeki aşağı
yönlü seyir, kısa vadede satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 11.300 seviyesi kritik destek
olarak izlenirken, bu seviyenin altında 11.000’e doğru güç kayıpları görülebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.600
seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde satış baskısının öne çıkmasıyla 14.444 seviyesinden negatif kapanış
gerçekleştirdi. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi ve teknik göstergelerin büyük
bölümünün aşağı yönlü olması, kısa vadede zayıf görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.300 ilk
destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 14.150 ve 14.000 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise
14.600 seviyesi kritik direnç konumunda bulunurken, üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 14.750 seviyesine
doğru yükseliş görülebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, donanım ve çip hisselerindeki satış baskısının
hafiflemesiyle haftaya pozitif başladı. S&P 500 ve Nasdaq
yükselirken, Dow yatay kaldı. Micron ve Intel öncülüğünde yarı
iletkenlerde toparlanma görülürken, bankacılık hisseleri zayıf
seyretti. Yapay zekâ tarafında güçlü talep beklentileri Amazon’u
desteklerken, yüksek finansman maliyetlerine ilişkin endişeler
CoreWeave gibi şirketlerde baskı yarattı. Piyasalarda bu hafta
Meta, Tesla, SpaceX ve Netflix gibi büyük teknoloji şirketlerinin
bilanço sonuçları yakından izlenecek.

Asya piyasalarında satış baskısı öne çıkıyor. Güney Kore’de KOSPI,
yapay zekâ yatırımlarının kârlılığı ve yüksek finansman maliyetlerine
ilişkin endişelerle gerilerken, teknoloji hisselerinde sert satışlar
görülüyor. Çinʼde üçüncü çeyrek büyümesinin beklentileri
aşmasına rağmen piyasalar temkinli seyrederken, Çin Merkez
Bankası bu sabah bir ve beş yıllık kredi ana faiz oranlarını sabit
tuttu. Endonezyaʼda ise MSCIʼın olası statü düşürme uyarısı sonrası
yaşanan sert kayıpların ardından tepki alımları görülüyor. Bölge
genelinde yapay zekâ hisselerindeki satışlar, jeopolitik gelişmeler
ve merkez bankası politikaları fiyatlamaların ana belirleyicileri
olmaya devam ediyor.

Avrupa piyasalarında risk iştahı temkinli seyrediyor. VIX’in 20
seviyesine yükselmesi ve hisse senedi korku endeksinin aşırı korku
bölgesinde kalması, oynaklığın yüksek olduğuna işaret ediyor. ABD
vadeli endekslerindeki yükseliş Avrupa açılışına destek sağlarken,
petrol fiyatlarındaki yaklaşık %4ʼlük gerileme enerji maliyetleri
açısından olumlu bir unsur olarak öne çıkıyor. Buna karşılık Orta
Doğuʼdaki jeopolitik riskler ve Ukraynaʼnın enerji altyapısına yönelik
saldırıları belirsizliği canlı tutuyor. Çin büyümesinin beklentileri
aşması küresel büyüme endişelerini sınırlarken, Fedʼe yönelik daha
ılımlı faiz beklentileri de Avrupa hisseleri açısından destekleyici bir
görünüm oluşturuyor.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD, doların zayıflamasıyla 1,12 seviyesine doğru
toparlansa da FED’in sıkılaşma beklentileri ve Fransaʼdaki siyasi
belirsizlik nedeniyle baskı altında kalmayı sürdürüyor. ECB
tarafında ise temkinli duruş korunurken, piyasalar yıl sonuna
doğru olası bir faiz artırımını fiyatlamaya devam ediyor. Teknik
görünümde 1,1100 seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı
yönlü hareketlerde 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Altın fiyatları, güçlü dolar, yükselen tahvil getirileri ve sıkı para
politikası beklentilerinin etkisiyle 4.100 dolar seviyesine doğru
gerileyerek üçüncü gün üst üste değer kaybetti. Yüksek petrol
fiyatlarının enflasyon endişelerini artırması Fed, ECB ve BoJ
cephesinde daha sıkı politika beklentilerini güçlendirirken,
jeopolitik riskler altındaki satış baskısını sınırlamakta yetersiz
kaldı. Teknik olarak 4.250 - 4300 seviyeleri direnç, 4.000 -
3.950 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Gümüş fiyatları, güçlü dolar, yükselen tahvil getirileri ve sıkı
para politikası beklentilerinin etkisiyle ons başına 56,5 dolar
civarına geriledi. Teknik olarak 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç
olarak izlenebilir. Aşağıda ise 55,00 - 53,00 seviyeleri destek
olarak takip ediliyor.

Ham petrol fiyatları, Orta Doğu ve Doğu Avrupa’daki jeopolitik
risklerin desteğiyle varil başına 98 doların üzerinde tutunuyor.
Basra Körfeziʼnden petrol akışının savaş öncesi seviyelere
yaklaşması arz endişelerini bir miktar sınırlarken, Hürmüz
Boğazıʼndaki gerilim, ticari gemilere yönelik saldırılar ve Rusya-
Ukrayna enerji altyapısına dönük saldırılar fiyatları
desteklemeye devam ediyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 20/10/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Borsa İstanbul’da MSCI’ın Türkiye’ye ilişkin değerlendirme sürecini Haziran 2027’ye bırakması ve Endonezya tarafındaki statü gelişmeleri satış baskısını artırdı. BIST 100, cuma günkü yaklaşık %3’lük kaybın ardından dün de %2,5 gerilerken, ay başından bu yana kayıp %4,33’e ulaştı. Satışların ASELS, TUPRS ve ISCTR gibi endeks ağırlığı yüksek hisselere yayılması baskıyı derinleştirirken, BIST 100 dışı hisselerde fon tasfiyelerinin de etkisiyle kayıplar daha belirgin oldu. Bankacılık sektörü ise TCMB’den faiz indirimi beklentileriyle görece pozitif ayrıştı. Türkiye Sigorta’da yönetim değişikliği ve finansalların ertelenmesi de piyasalardaki belirsizliği artıran başlıklardan biri oldu.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Yeni günde BIST 100’de 11.300–11.400 bandının korunup korunamayacağı ve bu bölgeden gelebilecek tepki alımlarının gücü takip edilecek. Yabancı satışlarının devam etmesi ve fon tasfiye sürecinin henüz tamamlanmaması toparlanmayı sınırlayabilecek ana riskler olarak öne çıkıyor. Buna karşılık kritik destek bölgesinin üzerinde tutunulması halinde 12.000 seviyesine doğru tepki hareketi gündeme gelebilir.
	Küresel piyasalarda ise ABD’de konut başlangıçları ve inşaat izinleri başta olmak üzere konut piyasasına ilişkin verileri takip edeceğiz. Şirket tarafında ise GE Aerospace, General Motors, Netflix ve RTX bilançoları ön planda olacak. Özellikle Netflix sonuçları ve teknoloji şirketlerinden gelecek yönlendirmeler, yapay zekâ ve büyüme temalı hisselerde başlayan toparlanmanın devam edip etmeyeceği açısından belirleyici olacak.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	20/10/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %2,49 kayıpla 11.430 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.396–11.768 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 106,1 milyar TL oldu. Teknik göstergelerin büyük bölümündeki aşağı yönlü seyir, kısa vadede satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 11.300 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 11.000’e doğru güç kayıpları görülebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.600 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

	VİOP 30
	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde satış baskısının öne çıkmasıyla 14.444 seviyesinden negatif kapanış gerçekleştirdi. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi ve teknik göstergelerin büyük bölümünün aşağı yönlü olması, kısa vadede zayıf görünümün sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.300 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 14.150 ve 14.000 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.600 seviyesi kritik direnç konumunda bulunurken, üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 14.750 seviyesine doğru yükseliş görülebilir.
	Google Play
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Yurt Dışı Bülten
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	ABD
	ABD borsaları, donanım ve çip hisselerindeki satış baskısının hafiflemesiyle haftaya pozitif başladı. S&P 500 ve Nasdaq yükselirken, Dow yatay kaldı. Micron ve Intel öncülüğünde yarı iletkenlerde toparlanma görülürken, bankacılık hisseleri zayıf seyretti. Yapay zekâ tarafında güçlü talep beklentileri Amazon’u desteklerken, yüksek finansman maliyetlerine ilişkin endişeler CoreWeave gibi şirketlerde baskı yarattı. Piyasalarda bu hafta Meta, Tesla, SpaceX ve Netflix gibi büyük teknoloji şirketlerinin bilanço sonuçları yakından izlenecek.
	Asya
	Asya piyasalarında satış baskısı öne çıkıyor. Güney Kore’de KOSPI, yapay zekâ yatırımlarının kârlılığı ve yüksek finansman maliyetlerine ilişkin endişelerle gerilerken, teknoloji hisselerinde sert satışlar görülüyor. Çin’de üçüncü çeyrek büyümesinin beklentileri aşmasına rağmen piyasalar temkinli seyrederken, Çin Merkez Bankası bu sabah bir ve beş yıllık kredi ana faiz oranlarını sabit tuttu. Endonezya’da ise MSCI’ın olası statü düşürme uyarısı sonrası yaşanan sert kayıpların ardından tepki alımları görülüyor. Bölge genelinde yapay zekâ hisselerindeki satışlar, jeopolitik gelişmeler ve merkez bankası politikaları fiyatlamaların ana belirleyicileri olmaya devam ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında risk iştahı temkinli seyrediyor. VIX’in 20 seviyesine yükselmesi ve hisse senedi korku endeksinin aşırı korku bölgesinde kalması, oynaklığın yüksek olduğuna işaret ediyor. ABD vadeli endekslerindeki yükseliş Avrupa açılışına destek sağlarken, petrol fiyatlarındaki yaklaşık %4’lük gerileme enerji maliyetleri açısından olumlu bir unsur olarak öne çıkıyor. Buna karşılık Orta Doğu’daki jeopolitik riskler ve Ukrayna’nın enerji altyapısına yönelik saldırıları belirsizliği canlı tutuyor. Çin büyümesinin beklentileri aşması küresel büyüme endişelerini sınırlarken, Fed’e yönelik daha ılımlı faiz beklentileri de Avrupa hisseleri açısından destekleyici bir görünüm oluşturuyor.
	App Store
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	EUR/USD
	EUR/USD, doların zayıflamasıyla 1,12 seviyesine doğru toparlansa da FED’in sıkılaşma beklentileri ve Fransa’daki siyasi belirsizlik nedeniyle baskı altında kalmayı sürdürüyor. ECB tarafında ise temkinli duruş korunurken, piyasalar yıl sonuna doğru olası bir faiz artırımını fiyatlamaya devam ediyor. Teknik görünümde 1,1100 seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı yönlü hareketlerde 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın fiyatları, güçlü dolar, yükselen tahvil getirileri ve sıkı para politikası beklentilerinin etkisiyle 4.100 dolar seviyesine doğru gerileyerek üçüncü gün üst üste değer kaybetti. Yüksek petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini artırması Fed, ECB ve BoJ cephesinde daha sıkı politika beklentilerini güçlendirirken, jeopolitik riskler altındaki satış baskısını sınırlamakta yetersiz kaldı. Teknik olarak 4.250 - 4300 seviyeleri direnç, 4.000 - 3.950 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, güçlü dolar, yükselen tahvil getirileri ve sıkı para politikası beklentilerinin etkisiyle ons başına 56,5 dolar civarına geriledi. Teknik olarak 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 55,00 - 53,00 seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

	Ham Petrol


	Ham petrol fiyatları, Orta Doğu ve Doğu Avrupa’daki jeopolitik risklerin desteğiyle varil başına 98 doların üzerinde tutunuyor. Basra Körfezi’nden petrol akışının savaş öncesi seviyelere yaklaşması arz endişelerini bir miktar sınırlarken, Hürmüz Boğazı’ndaki gerilim, ticari gemilere yönelik saldırılar ve Rusya-Ukrayna enerji altyapısına dönük saldırılar fiyatları desteklemeye devam ediyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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