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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında yapay zeka ve teknoloji hisselerine gelen güçlü
alımlar öne çıkarken, ABD’nin üç ana endeksi de günü yükselişle
tamamladı. Özellikle Super Micro Computerʼın yapay zeka
sunucularına yönelik güçlü talep sonrası beklentilerin üzerinde gelir
öngörüsü açıklaması, Dell ve CrowdStrikeʼtaki pozitif haber akışı
teknoloji sektörünü destekledi. Buna karşılık Netflix ve AT&Tʼdeki sert
kayıplar iletişim hizmetleri sektörünü baskıladı. Yükselen petrol
fiyatları da enerji hisselerine destek verirken, S&P 500 üst üste
üçüncü işlem gününü yükselişle tamamladı.

Avrupa’da borsalardan çok tahvil piyasası öne çıktı. Fransaʼnın 10
yıllık tahvil faizi %5ʼi aşarak son yılların en yüksek seviyelerine çıktı.
Siyasi belirsizlik, artan hayat pahalılığına yönelik toplumsal tepkiler ve
kamu maliyesine ilişkin kaygılar tahvil faizlerini yukarı taşırken,
yaklaşan cumhurbaşkanlığı seçimi öncesinde bütçe açığının nasıl
kontrol altına alınacağı önemli bir soru işareti olmaya devam ediyor.

Borsa İstanbul’da 11.400 seviyesinden gelen tepki alımlarının
ardından satış baskısının yeniden öne çıktığını fiyatladık. BIST 100
günü %1,87 düşüşle tamamlarken, BIST 100 dışı hisselerde tasfiye
sürecinin etkisi daha belirgin hissedildi. XTUMY endeksindeki sert
kayıplar, fon tasfiyeleri ve kredili pozisyonların çözülmesinin
piyasada baskı yaratmaya devam ettiğini gösterdi. 

Neyi Fiyatlayacağız;

Piyasalarda ana gündem bilanço sezonu olmaya devam edecek.
Tesla, beklentileri aşan sonuçlara rağmen kârlılıktaki gerileme ve
olası Tesla–SpaceX birleşmesine ilişkin belirsizliklerle bilanço sonrası
işlemlerde satış baskısı altında kaldı. Yapay zeka tarafında ise Super
Micro Computer’ın güçlü gelir beklentileri, sektörde talebin canlı
kalmaya devam ettiğine işaret etti. Önümüzdeki süreçte Teslaʼnın
marj görünümü ve yapay zeka yatırımları ile teknoloji şirketlerinin
finansallarının yüksek değerlemeleri destekleyip
destekleyemeyeceği yakından izlenecek.

Bugün piyasaların ana gündeminde saat 14.00’te açıklanacak TCMB
faiz kararı olacak. Merkez Bankasıʼndan politika faizinde 100 baz
puanlık indirim bekliyoruz. Bunun yanında fon tasfiye sürecine ilişkin
gelişmeler ve bilanço sezonuyla birlikte şirket bazlı ayrışmalar
izlenecek. TAV Havalimanlarıʼnın beklentileri aşan FAVÖK ve net kâr
performansı ile borçluluğundaki gerileme finansallar açısından
olumlu öne çıkarken, güçlü bilançoların hisse bazlı fiyatlamaları
desteklemesini bekliyoruz.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %1,87 kayıpla 11.577 seviyesinde tamamladı. Endekste işlem hacmi 85,9
milyar TL olurken, 95 şirket günü negatif kapattı. Sektörel bazda sadece teknoloji sınırlı pozitif ayrışırken,
sigortacılık, menkul kıymet yatırım ortaklığı ve KOBİ-sanayi endeksleri geriledi. Teknik göstergelerin büyük
bölümündeki negatif görünüm, kısa vadede satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 11.350 kritik
destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 10.800 seviyesi gündeme gelebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.750
seviyesi üzerindeki kalıcılık önem taşıyor.

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 14.662 seviyesinde negatif tamamladı.
Sözleşme, 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında seyrini sürdürürken, teknik göstergelerin büyük
bölümündeki negatif görünüm satış baskısının devam ettiğine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.460 ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altında 14.250 ve 14.050 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.850 seviyesi
kritik direnç konumunda bulunurken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15.000 seviyesi gündeme
gelebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, yapay zeka ve yarı iletken hisselerine gelen alımlarla
Çarşamba gününü yükselişle tamamladı. Nasdaq ağırlıklı QQQ %1,1,
S&P 500 ETF’i SPY %0,5 yükselirken, teknoloji sektörü AMD ve
Nvidia öncülüğünde %1,7 değer kazandı. SpaceXʼin güçlü sonuçları
ve Super Microʼnun iyimser satış beklentileri yapay zeka temasını
destekledi. Kapanış sonrası ise Meta, Tesla, IBM ve Lam Research
bilançoları yatırımcıların odağına yerleşti.

Asya piyasalarında satıcılı bir seyir öne çıkıyor. Japonya Merkez
Bankası’na yönelik faiz artışı beklentileri ve Çin borsalarındaki
zayıflık risk iştahını baskılarken, Çinʼde bazı önemli endekslerin son
zirvelerinden %20ʼden fazla gerileyerek ayı piyasasına girmesi
dikkat çekiyor. Jeopolitik gelişmeler ve enerji fiyatlarındaki
dalgalanma da bölgede temkinli görünümün sürmesine neden
oluyor.

Avrupa piyasalarında enerji fiyatları ve faiz beklentileri öne çıkıyor.
Avrupa doğal gaz fiyatları Husi saldırılarının yarattığı arz
endişeleriyle 2022’den bu yana en yüksek seviyelere çıkarken, bu
durum sanayi şirketleri ve enflasyon görünümü üzerinde baskı
oluşturuyor. İngiltereʼde enflasyonun %3,5ʼe yükselmesi BoEʼden
faiz artışı beklentilerini güçlendirirken, sterlin ve tahvil faizlerinde
oynaklığı artırdı. Küresel tarafta petrol fiyatları ABD-İran arasında
olası uzlaşma haberleriyle gerilerken, jeopolitik risklerin yüksek
kalması Avrupaʼda temkinli görünümün korunmasına neden oluyor.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD paritesi, Fransa ve İtalya’daki siyasi ve toplumsal
gerilimlerin Avrupa’ya yönelik risk algısını artırmasıyla 1,12
seviyeleri civarında zayıf seyrini sürdürüyor.  Teknik görünümde
1,1100 seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı yönlü
hareketlerde 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Altın, artan enerji maliyetlerinin enflasyonist baskıları
güçlendirmesi ve Fed’in faizleri daha uzun süre yüksek
tutabileceği beklentisiyle 4.130 dolar civarında baskı altında
seyrediyor. Yaklaşık bir aydır 4.100–4.200 bandı arasında takip
ettiğimiz altında, 4.100 seviyelerinden tepki alımlarının gündeme
gelmesi durumunda 4.200 seviyesinin kırılması ve ilk etapta bu
seviye üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

Gümüş, artan enerji maliyetlerinin enflasyon endişelerini
güçlendirmesi ve Fed’in daha sıkı bir politika izleyebileceği
beklentisiyle 58 doların altında baskı altında seyrediyor. Teknik
olarak 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.
Aşağıda ise 55,00 - 53,00 seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

Ham petrol fiyatları, 100 dolar seviyesini test ettikten sonra
artan Orta Doğu arzı ve sevkiyatların hızlanmasıyla 98 doların
altına geriledi. Buna karşın bölgedeki jeopolitik riskler ve yüksek
navlun maliyetleri fiyatlar üzerindeki yukarı yönlü baskının
sürmesine neden oluyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 22/10/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD piyasalarında yapay zeka ve teknoloji hisselerine gelen güçlü alımlar öne çıkarken, ABD’nin üç ana endeksi de günü yükselişle tamamladı. Özellikle Super Micro Computer’ın yapay zeka sunucularına yönelik güçlü talep sonrası beklentilerin üzerinde gelir öngörüsü açıklaması, Dell ve CrowdStrike’taki pozitif haber akışı teknoloji sektörünü destekledi. Buna karşılık Netflix ve AT&T’deki sert kayıplar iletişim hizmetleri sektörünü baskıladı. Yükselen petrol fiyatları da enerji hisselerine destek verirken, S&P 500 üst üste üçüncü işlem gününü yükselişle tamamladı.
	Avrupa’da borsalardan çok tahvil piyasası öne çıktı. Fransa’nın 10 yıllık tahvil faizi %5’i aşarak son yılların en yüksek seviyelerine çıktı. Siyasi belirsizlik, artan hayat pahalılığına yönelik toplumsal tepkiler ve kamu maliyesine ilişkin kaygılar tahvil faizlerini yukarı taşırken, yaklaşan cumhurbaşkanlığı seçimi öncesinde bütçe açığının nasıl kontrol altına alınacağı önemli bir soru işareti olmaya devam ediyor.
	Borsa İstanbul’da 11.400 seviyesinden gelen tepki alımlarının ardından satış baskısının yeniden öne çıktığını fiyatladık. BIST 100 günü %1,87 düşüşle tamamlarken, BIST 100 dışı hisselerde tasfiye sürecinin etkisi daha belirgin hissedildi. XTUMY endeksindeki sert kayıplar, fon tasfiyeleri ve kredili pozisyonların çözülmesinin piyasada baskı yaratmaya devam ettiğini gösterdi.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Piyasalarda ana gündem bilanço sezonu olmaya devam edecek. Tesla, beklentileri aşan sonuçlara rağmen kârlılıktaki gerileme ve olası Tesla–SpaceX birleşmesine ilişkin belirsizliklerle bilanço sonrası işlemlerde satış baskısı altında kaldı. Yapay zeka tarafında ise Super Micro Computer’ın güçlü gelir beklentileri, sektörde talebin canlı kalmaya devam ettiğine işaret etti. Önümüzdeki süreçte Tesla’nın marj görünümü ve yapay zeka yatırımları ile teknoloji şirketlerinin finansallarının yüksek değerlemeleri destekleyip destekleyemeyeceği yakından izlenecek.
	Bugün piyasaların ana gündeminde saat 14.00’te açıklanacak TCMB faiz kararı olacak. Merkez Bankası’ndan politika faizinde 100 baz puanlık indirim bekliyoruz. Bunun yanında fon tasfiye sürecine ilişkin gelişmeler ve bilanço sezonuyla birlikte şirket bazlı ayrışmalar izlenecek. TAV Havalimanları’nın beklentileri aşan FAVÖK ve net kâr performansı ile borçluluğundaki gerileme finansallar açısından olumlu öne çıkarken, güçlü bilançoların hisse bazlı fiyatlamaları desteklemesini bekliyoruz.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	22/10/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %1,87 kayıpla 11.577 seviyesinde tamamladı. Endekste işlem hacmi 85,9 milyar TL olurken, 95 şirket günü negatif kapattı. Sektörel bazda sadece teknoloji sınırlı pozitif ayrışırken, sigortacılık, menkul kıymet yatırım ortaklığı ve KOBİ-sanayi endeksleri geriledi. Teknik göstergelerin büyük bölümündeki negatif görünüm, kısa vadede satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Geri çekilmelerde 11.350 kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 10.800 seviyesi gündeme gelebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.750 seviyesi üzerindeki kalıcılık önem taşıyor.

	VİOP 30
	Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü satış baskısının etkisiyle 14.662 seviyesinde negatif tamamladı. Sözleşme, 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında seyrini sürdürürken, teknik göstergelerin büyük bölümündeki negatif görünüm satış baskısının devam ettiğine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 14.460 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 14.250 ve 14.050 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.850 seviyesi kritik direnç konumunda bulunurken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15.000 seviyesi gündeme gelebilir.
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	ABD
	ABD borsaları, yapay zeka ve yarı iletken hisselerine gelen alımlarla Çarşamba gününü yükselişle tamamladı. Nasdaq ağırlıklı QQQ %1,1, S&P 500 ETF’i SPY %0,5 yükselirken, teknoloji sektörü AMD ve Nvidia öncülüğünde %1,7 değer kazandı. SpaceX’in güçlü sonuçları ve Super Micro’nun iyimser satış beklentileri yapay zeka temasını destekledi. Kapanış sonrası ise Meta, Tesla, IBM ve Lam Research bilançoları yatırımcıların odağına yerleşti.
	Asya
	Asya piyasalarında satıcılı bir seyir öne çıkıyor. Japonya Merkez Bankası’na yönelik faiz artışı beklentileri ve Çin borsalarındaki zayıflık risk iştahını baskılarken, Çin’de bazı önemli endekslerin son zirvelerinden %20’den fazla gerileyerek ayı piyasasına girmesi dikkat çekiyor. Jeopolitik gelişmeler ve enerji fiyatlarındaki dalgalanma da bölgede temkinli görünümün sürmesine neden oluyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında enerji fiyatları ve faiz beklentileri öne çıkıyor. Avrupa doğal gaz fiyatları Husi saldırılarının yarattığı arz endişeleriyle 2022’den bu yana en yüksek seviyelere çıkarken, bu durum sanayi şirketleri ve enflasyon görünümü üzerinde baskı oluşturuyor. İngiltere’de enflasyonun %3,5’e yükselmesi BoE’den faiz artışı beklentilerini güçlendirirken, sterlin ve tahvil faizlerinde oynaklığı artırdı. Küresel tarafta petrol fiyatları ABD-İran arasında olası uzlaşma haberleriyle gerilerken, jeopolitik risklerin yüksek kalması Avrupa’da temkinli görünümün korunmasına neden oluyor.
	App Store
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	22/10/2026
	EUR/USD
	EUR/USD paritesi, Fransa ve İtalya’daki siyasi ve toplumsal gerilimlerin Avrupa’ya yönelik risk algısını artırmasıyla 1,12 seviyeleri civarında zayıf seyrini sürdürüyor.  Teknik görünümde 1,1100 seviyesi destek olarak öne çıkarken, yukarı yönlü hareketlerde 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, artan enerji maliyetlerinin enflasyonist baskıları güçlendirmesi ve Fed’in faizleri daha uzun süre yüksek tutabileceği beklentisiyle 4.130 dolar civarında baskı altında seyrediyor. Yaklaşık bir aydır 4.100–4.200 bandı arasında takip ettiğimiz altında, 4.100 seviyelerinden tepki alımlarının gündeme gelmesi durumunda 4.200 seviyesinin kırılması ve ilk etapta bu seviye üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

	Gümüş
	Gümüş, artan enerji maliyetlerinin enflasyon endişelerini güçlendirmesi ve Fed’in daha sıkı bir politika izleyebileceği beklentisiyle 58 doların altında baskı altında seyrediyor. Teknik olarak 60,00 ve 63,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 55,00 - 53,00 seviyeleri destek olarak takip ediliyor.
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