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Neyi Fiyatladık;

ABD'de ara seçim sonuçlarına ilişkin beklentiler fiyatlamalar üzerinde
belirleyici oldu. Temsilciler Meclisi'nin ardından Senato'da da Demokratların
çoğunluğu elde edebileceğine yönelik beklentiler, teknoloji hisselerinde satış
baskısını artırdı. Özellikle yapay zekâ yatırımları, veri merkezleri ve büyük
teknoloji şirketlerine yönelik düzenlemelerin sıkılaşabileceği endişeleri, ABD
endeks vadeli işlemlerinde sert kayıplara neden oldu. Önceki seansta Nvidia,
Microsoft ve Amazon öncülüğünde teknoloji hisselerinde gözlenen
toparlanmaya rağmen seçim sonuçlarıyla birlikte küresel risk iştahı yeniden
zayıfladı.

Borsa İstanbul'da geçtiğimiz haftanın son işlem gününde yaşanan sert
kayıpların ardından yeni haftayla birlikte toparlanma eğilimi öne çıktı. Ekim
vadeli pozisyonların yeni ayda yeniden açılması endeksteki dengelenmeyi
desteklerken, beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşen enflasyon verisine
rağmen ana eğilimdeki iyileşmenin sürmesi olumlu karşılandı. Bankacılık
sektöründe gün içindeki kayıpların telafi edilmesi ve BIST 100 dışındaki
hisselerde alımların güçlenmesi dikkat çekti. Öte yandan, tasfiye sürecindeki
fonlara ait BIST 30 paylarının paketler hâlinde satılacak olması, piyasadaki
satış baskısının hafiflemesi açısından olumlu değerlendirildi.

Neyi Fiyatlayacağız;

ABD'de ara seçimlerin ardından Kongre'deki güç dengelerinin Trump
yönetiminin ekonomi ve dış politikaları üzerindeki etkileri yakından takip
edilecek. Demokratların Senato'da çoğunluğu elde etmesiyle birlikte bütçe
görüşmeleri, borçlanma tavanı, kamu harcamaları ve teknoloji sektörüne
yönelik olası düzenlemeler piyasaların odağında olacak. Diğer taraftan ABD
ile İran arasında Katar arabuluculuğunda sürdürülen diplomatik temasların
seyri, Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına ilişkin gelişmeler ve petrol
fiyatlarındaki hareketlilik küresel risk iştahı açısından belirleyici olacak.

Yurt içinde TCMB'nin açıklayacağı enflasyon değerlendirmesinde ana eğilime
ilişkin mesajlar ve Aralık ayında beklenen 100 baz puanlık faiz indirimi
fiyatlamalar açısından önem taşıyacak. ABD-İran görüşmelerinde olası
ilerlemeye bağlı olarak petrol fiyatlarında yaşanabilecek gerilemenin Türkiye
piyasalarına olumlu yansıması beklenirken, fon tasfiye sürecine ilişkin
gelişmeler de yakından izlenecek.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle %0,56 yükselişle 11.023 seviyesinden tamamladı.
Gün içinde 10.843–11.142 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 116,9 milyar TL olarak gerçekleşirken, 74
hisse pozitif, 26 hisse negatif kapanış yaptı. Sektörel bazda Orman-Kâğıt-Basım, Taş-Toprak ve KOBİ-Sanayi öne
çıkarken, Bankacılık başta olmak üzere finansal sektörlerde satış baskısı izlendi. 

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve MFI'ın pozitif sinyaller üretmesi tepki alımlarını desteklerken, Momentum ve
MACD'nin negatif seyri toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 11.200
seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken, olası geri çekilmelerde 10.800 ve 10.600 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 14.406 seviyesinden pozitif tamamladı.
Sözleşmenin 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında seyretmesi teknik görünümde zayıflığın sürdüğüne
işaret ediyor. Stokastik, RSI ve MFI göstergelerinin pozitif sinyaller üretmesi tepki alımlarını desteklerken, Momentum
ve MACD'nin negatif seyri toparlanmanın henüz teyit edilmediğini gösteriyor. 

Yukarı yönlü hareketlerde 14.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 14.650 seviyesi direnç olarak
izlenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 14.250, 14.100 ve 13.950 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, salı günü teknoloji hisselerindeki toparlanmanın
etkisiyle karışık bir seyir izledi. S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,8 ve
Russell 2000 %0,2 yükselirken, Dow Jones %0,4 geriledi. Çip
hisselerinde AMD ve Broadcom öncülüğünde alımlar öne çıkarken,
teknoloji sektörü pozitif ayrıştı. ABD ara seçimlerinde Demokratların
Temsilciler Meclisi'nde çoğunluğu elde etmesine yönelik beklentiler
güçlenirken, Senato'daki dengeler belirsizliğini koruyor. Başkan
Trump'ın seçim sonuçlarını kabul etmeye ve Demokratlarla çalışmaya
hazır olduğunu açıklaması dikkat çekti. Piyasalarda seçim
sonuçlarının ekonomi politikalarına olası etkileri ve AMD bilançosu
yakından takip ediliyor.

Asya piyasalarında ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre'de
güç kazanmasına işaret eden ilk sonuçların etkisiyle satıcılı seyir öne
çıkıyor. Japonya'da Nikkei 225 ve Güney Kore'de Kospi
endekslerinde satış baskısı dikkat çekerken, ABD Başkanı Donald
Trump'ın seçim sonuçlarını kabul etmeye ve Demokratlarla çalışmaya
hazır olduğunu açıklaması da gündemde yer alıyor. ABD vadeli
endekslerindeki gerileme ve Orta Doğu'daki jeopolitik gerilimler
bölge piyasalarında risk iştahını baskılarken, seçim sonuçlarının ABD
ekonomi politikalarına olası etkileri yakından takip ediliyor.

Avrupa piyasalarında jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli seyir öne
çıkıyor. ABD’nin İranʼın Keşm Adasıʼna yönelik sınırlı saldırısı, Orta
Doğuʼda gerilimin yeniden tırmanabileceği endişelerini artırırken,
petrol fiyatlarında yaklaşık %1 yükseliş görüldü. Rusyaʼnın
Ukraynaʼnın güneyine yönelik saldırıları da Avrupaʼda jeopolitik
belirsizlikleri canlı tutuyor. Küresel risk iştahındaki zayıflamayla
birlikte VIX endeksi 21,2 seviyesine yükselirken, altın %1 ve Bitcoin
%2 geriledi. Avrupa piyasalarında jeopolitik gelişmeler ve enerji
fiyatlarındaki dalgalanmaların fiyatlamalar üzerinde belirleyici olması
bekleniyor.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, ECB yetkililerinden gelen şahin açıklamaların desteğiyle
1,12 dolar seviyelerinde istikrarlı seyrini sürdürüyor. Fransa’nın
mali görünümüne ilişkin endişeler devam ederken, ABD ara
seçimlerine yönelik belirsizliklerin dolar üzerinde baskı
oluşturması pariteyi destekliyor. Teknik görünümde, aşağı yönlü
hareketlerde 1,1100 seviyesi destek, olası toparlanmalarda ise
1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Altın fiyatları, ABD dolarındaki zayıflama ve tahvil getirilerindeki
gerilemenin desteğiyle 3.940 dolar seviyelerine yükseldi. ABD
ara seçim sonuçları ve petrol fiyatlarındaki düşüş altını
desteklerken, Fed’in Aralık ayında faiz artıracağına yönelik
beklentiler yükselişleri sınırlıyor. Teknik görünümde, 4.000 dolar
seviyesinin altında kalıcılığın devam etmesi durumunda 3.800–
3.700 bandı destek, olası toparlanmalarda ise 4.200–4.300
bandı direnç bölgesi olarak takip edilebilir.

Gümüş fiyatları, ABD dolarındaki zayıflama ve tahvil
getirilerindeki gerilemeye rağmen 49 dolar seviyelerine
çekilerek bir yıllık dip seviyelerine yakın seyrediyor. Fed’in Aralık
ayında faiz artıracağına yönelik beklentiler fiyatlar üzerinde
baskı oluştururken, yatırımcıların odağında Cuma günü
açıklanacak ABD tarım dışı istihdam verisi bulunuyor. Teknik
görünümde, olası toparlanmalarda 55,00 ve 57,00 seviyeleri
direnç, satış baskısının devam etmesi durumunda ise 50,00–
48,00 bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.

Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasında devam eden
diplomatik görüşmelerin anlaşmayla sonuçlanabileceğine
yönelik iyimserlikle 95 dolar seviyelerine geriledi. Orta
Doğu’dan petrol ihracatının toparlanabileceği beklentileri fiyatlar
üzerinde baskı oluştururken, ABDʼnin İranʼa yönelik sınırlı askeri
operasyonları jeopolitik risklerin sürdüğüne işaret ediyor. Petrol
fiyatlarında haftalık kayıp %8ʼi aştı.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 04/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD'de ara seçim sonuçlarına ilişkin beklentiler fiyatlamalar üzerinde belirleyici oldu. Temsilciler Meclisi'nin ardından Senato'da da Demokratların çoğunluğu elde edebileceğine yönelik beklentiler, teknoloji hisselerinde satış baskısını artırdı. Özellikle yapay zekâ yatırımları, veri merkezleri ve büyük teknoloji şirketlerine yönelik düzenlemelerin sıkılaşabileceği endişeleri, ABD endeks vadeli işlemlerinde sert kayıplara neden oldu. Önceki seansta Nvidia, Microsoft ve Amazon öncülüğünde teknoloji hisselerinde gözlenen toparlanmaya rağmen seçim sonuçlarıyla birlikte küresel risk iştahı yeniden zayıfladı.
	Borsa İstanbul'da geçtiğimiz haftanın son işlem gününde yaşanan sert kayıpların ardından yeni haftayla birlikte toparlanma eğilimi öne çıktı. Ekim vadeli pozisyonların yeni ayda yeniden açılması endeksteki dengelenmeyi desteklerken, beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşen enflasyon verisine rağmen ana eğilimdeki iyileşmenin sürmesi olumlu karşılandı. Bankacılık sektöründe gün içindeki kayıpların telafi edilmesi ve BIST 100 dışındaki hisselerde alımların güçlenmesi dikkat çekti. Öte yandan, tasfiye sürecindeki fonlara ait BIST 30 paylarının paketler hâlinde satılacak olması, piyasadaki satış baskısının hafiflemesi açısından olumlu değerlendirildi.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	ABD'de ara seçimlerin ardından Kongre'deki güç dengelerinin Trump yönetiminin ekonomi ve dış politikaları üzerindeki etkileri yakından takip edilecek. Demokratların Senato'da çoğunluğu elde etmesiyle birlikte bütçe görüşmeleri, borçlanma tavanı, kamu harcamaları ve teknoloji sektörüne yönelik olası düzenlemeler piyasaların odağında olacak. Diğer taraftan ABD ile İran arasında Katar arabuluculuğunda sürdürülen diplomatik temasların seyri, Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına ilişkin gelişmeler ve petrol fiyatlarındaki hareketlilik küresel risk iştahı açısından belirleyici olacak.
	Yurt içinde TCMB'nin açıklayacağı enflasyon değerlendirmesinde ana eğilime ilişkin mesajlar ve Aralık ayında beklenen 100 baz puanlık faiz indirimi fiyatlamalar açısından önem taşıyacak. ABD-İran görüşmelerinde olası ilerlemeye bağlı olarak petrol fiyatlarında yaşanabilecek gerilemenin Türkiye piyasalarına olumlu yansıması beklenirken, fon tasfiye sürecine ilişkin gelişmeler de yakından izlenecek.
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	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle %0,56 yükselişle 11.023 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 10.843–11.142 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 116,9 milyar TL olarak gerçekleşirken, 74 hisse pozitif, 26 hisse negatif kapanış yaptı. Sektörel bazda Orman-Kâğıt-Basım, Taş-Toprak ve KOBİ-Sanayi öne çıkarken, Bankacılık başta olmak üzere finansal sektörlerde satış baskısı izlendi.
	Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve MFI'ın pozitif sinyaller üretmesi tepki alımlarını desteklerken, Momentum ve MACD'nin negatif seyri toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 11.200 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken, olası geri çekilmelerde 10.800 ve 10.600 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	VİOP 30
	Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 14.406 seviyesinden pozitif tamamladı. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında seyretmesi teknik görünümde zayıflığın sürdüğüne işaret ediyor. Stokastik, RSI ve MFI göstergelerinin pozitif sinyaller üretmesi tepki alımlarını desteklerken, Momentum ve MACD'nin negatif seyri toparlanmanın henüz teyit edilmediğini gösteriyor.
	Yukarı yönlü hareketlerde 14.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 14.650 seviyesi direnç olarak izlenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 14.250, 14.100 ve 13.950 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
	Google Play
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	ABD
	ABD borsaları, salı günü teknoloji hisselerindeki toparlanmanın etkisiyle karışık bir seyir izledi. S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,8 ve Russell 2000 %0,2 yükselirken, Dow Jones %0,4 geriledi. Çip hisselerinde AMD ve Broadcom öncülüğünde alımlar öne çıkarken, teknoloji sektörü pozitif ayrıştı. ABD ara seçimlerinde Demokratların Temsilciler Meclisi'nde çoğunluğu elde etmesine yönelik beklentiler güçlenirken, Senato'daki dengeler belirsizliğini koruyor. Başkan Trump'ın seçim sonuçlarını kabul etmeye ve Demokratlarla çalışmaya hazır olduğunu açıklaması dikkat çekti. Piyasalarda seçim sonuçlarının ekonomi politikalarına olası etkileri ve AMD bilançosu yakından takip ediliyor.
	Asya
	Asya piyasalarında ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre'de güç kazanmasına işaret eden ilk sonuçların etkisiyle satıcılı seyir öne çıkıyor. Japonya'da Nikkei 225 ve Güney Kore'de Kospi endekslerinde satış baskısı dikkat çekerken, ABD Başkanı Donald Trump'ın seçim sonuçlarını kabul etmeye ve Demokratlarla çalışmaya hazır olduğunu açıklaması da gündemde yer alıyor. ABD vadeli endekslerindeki gerileme ve Orta Doğu'daki jeopolitik gerilimler bölge piyasalarında risk iştahını baskılarken, seçim sonuçlarının ABD ekonomi politikalarına olası etkileri yakından takip ediliyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli seyir öne çıkıyor. ABD’nin İran’ın Keşm Adası’na yönelik sınırlı saldırısı, Orta Doğu’da gerilimin yeniden tırmanabileceği endişelerini artırırken, petrol fiyatlarında yaklaşık %1 yükseliş görüldü. Rusya’nın Ukrayna’nın güneyine yönelik saldırıları da Avrupa’da jeopolitik belirsizlikleri canlı tutuyor. Küresel risk iştahındaki zayıflamayla birlikte VIX endeksi 21,2 seviyesine yükselirken, altın %1 ve Bitcoin %2 geriledi. Avrupa piyasalarında jeopolitik gelişmeler ve enerji fiyatlarındaki dalgalanmaların fiyatlamalar üzerinde belirleyici olması bekleniyor.
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	EUR/USD
	Euro, ECB yetkililerinden gelen şahin açıklamaların desteğiyle 1,12 dolar seviyelerinde istikrarlı seyrini sürdürüyor. Fransa’nın mali görünümüne ilişkin endişeler devam ederken, ABD ara seçimlerine yönelik belirsizliklerin dolar üzerinde baskı oluşturması pariteyi destekliyor. Teknik görünümde, aşağı yönlü hareketlerde 1,1100 seviyesi destek, olası toparlanmalarda ise 1,1250 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın fiyatları, ABD dolarındaki zayıflama ve tahvil getirilerindeki gerilemenin desteğiyle 3.940 dolar seviyelerine yükseldi. ABD ara seçim sonuçları ve petrol fiyatlarındaki düşüş altını desteklerken, Fed’in Aralık ayında faiz artıracağına yönelik beklentiler yükselişleri sınırlıyor. Teknik görünümde, 4.000 dolar seviyesinin altında kalıcılığın devam etmesi durumunda 3.800–3.700 bandı destek, olası toparlanmalarda ise 4.200–4.300 bandı direnç bölgesi olarak takip edilebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, ABD dolarındaki zayıflama ve tahvil getirilerindeki gerilemeye rağmen 49 dolar seviyelerine çekilerek bir yıllık dip seviyelerine yakın seyrediyor. Fed’in Aralık ayında faiz artıracağına yönelik beklentiler fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, yatırımcıların odağında Cuma günü açıklanacak ABD tarım dışı istihdam verisi bulunuyor. Teknik görünümde, olası toparlanmalarda 55,00 ve 57,00 seviyeleri direnç, satış baskısının devam etmesi durumunda ise 50,00–48,00 bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasında devam eden diplomatik görüşmelerin anlaşmayla sonuçlanabileceğine yönelik iyimserlikle 95 dolar seviyelerine geriledi. Orta Doğu’dan petrol ihracatının toparlanabileceği beklentileri fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, ABD’nin İran’a yönelik sınırlı askeri operasyonları jeopolitik risklerin sürdüğüne işaret ediyor. Petrol fiyatlarında haftalık kayıp %8’i aştı.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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