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Neyi Fiyatladık;

ABD Başkanı Donald Trump’ın Körfez ülkeleriyle gerçekleştirdiği temasların
ardından İranʼa yönelik yeni askeri saldırıların ertelenmesi, diplomatik çözüm
beklentilerini güçlendirdi. Bu gelişmeyle petrol fiyatlarının 92 doların altına
gerilemesi, küresel risk iştahını destekledi. Geçtiğimiz hafta sert satışların
yaşandığı teknoloji ve yarı iletken hisselerinde güçlü tepki alımları öne
çıkarken ABD endeksleri günü yükselişle tamamladı. Özellikle sanayi ve
teknoloji sektörlerindeki toparlanma dikkat çekti.

Borsa İstanbul’da güçlü alım iştahı devam ederken BIST 100 endeksi yaklaşık
%2 yükselişle kasım ayının zirve seviyelerine ulaştı. BIST 100 dışındaki
hisselerde de %2,03ʼlük yükseliş yaşanırken işlem hacmi 143 milyar TLʼye
yaklaştı. Üçüncü çeyrek finansallarının özellikle endeks dışı hisselerde
toparlanmayı desteklediği görülürken yükselişin genele yayılması olumlu bir
görünüm oluşturdu. Kasım ayı başından bu yana BIST 100ʼde %8,86, endeks
dışı hisselerde ise %10,40ʼlık yükseliş kaydedildi.

Neyi Fiyatlayacağız;

Bugün açıklanacak ABD enflasyon verileri, Fed’in aralık ayındaki faiz kararına
yönelik beklentilerin şekillenmesi açısından kritik önem taşıyor. Özellikle
manşet ve çekirdek enflasyon arasındaki farkın daralması beklenirken
verilerin faiz indirim beklentileri üzerindeki etkisi takip edilecek. Diğer taraftan
CoreWeaveʼin açıklayacağı finansallar, geçtiğimiz hafta satış baskısıyla
karşılaşan yapay zekâ ve veri merkezi hisselerindeki toparlanmanın
sürdürülebilirliği açısından belirleyici olacak. ABD-İran hattındaki diplomatik
gelişmeler ve petrol fiyatlarının seyri de risk iştahı açısından önemini
koruyacak.

Üçüncü çeyrek bilanço döneminin tamamlanmasının ardından yurt içinde
piyasaların odağı perşembe günü açıklanacak TCMB Enflasyon Raporu’na
çevrilecek. Özellikle 2027 yılı enflasyon tahminlerinde olası revizyonlar,
enflasyonun ana eğilimine ilişkin değerlendirmeler ve faiz indirim sürecine
yönelik mesajlar yakından takip edilecek. Teknik açıdan ise BIST 100
endeksinde 11.400 seviyesi üzerindeki kalıcılık, yükseliş eğiliminin güç
kazanması açısından önem taşıyor. Mevcut olumlu görünümün korunması
durumunda 12.000 seviyesine doğru hareketin devam etmesi beklenebilir.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 11.559 seviyesinden başlangıç yaparak günü %2,00 yükselişle 11.712
seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.521–11.739 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 143,2 milyar TL
olarak gerçekleşti. 78 şirket günü pozitif, 21 şirket negatif tamamladı. Sektörel bazda Metal-Ana, Bankacılık ve
Madencilik yükselişe öncülük ederken, Spor, Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı ve Kimya-Petrol-Plastik sektörleri
negatif ayrıştı. 
Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukarı yönlü sinyal üretirken, MACD’nin negatif seyri
yükselişin henüz tam olarak teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 11.850 seviyesi direnç, olası
geri çekilmelerde ise 22 günlük ortalamanın bulunduğu 11.620 ve ardından 11.450 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde tepki alımlarının etkisiyle günü pozitif bölgede, 15.350 seviyesinden
tamamladı. Sözleşmenin 22 günlük ortalamasının üzerinde hareket ettiğini gözlemliyoruz. 
Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukarı yönlü sinyal üretirken, MACD’nin negatif seyri
yükselişin henüz tam olarak teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 15.500 seviyesinin üzerinde
kalıcılık sağlanması durumunda 15.650 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 22 günlük
ortalamanın bulunduğu 15.230 seviyesi ilk destek, ardından 15.000 ve 14.850 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları haftanın ilk işlem gününü güçlü yükselişlerle
tamamlarken, S&P 500 %2, Dow Jones %2, Nasdaq 100’ü takip eden
QQQ ve Russell 2000ʼi takip eden IWM %3 değer kazandı.
Sektörlerin tamamı pozitif kapanış gerçekleştirirken, sanayi sektörü
%4ʼlük yükselişle ön plana çıktı. Şirket bazında ise Nvidia CEOʼsu
Jensen Huangʼın özel hayatına ilişkin açıklamalarının ardından
başlatılan güvenlik soruşturması hisselerde %4'lük satış baskısı
yaratırken, AMDʼnin Googleʼın yeni yapay zeka sistemlerine dahil
olması olumlu karşılandı.

Asya piyasalarında, ABD borsalarındaki güçlü toparlanmanın
ardından teknoloji ve yarı iletken hisseleri öncülüğünde alıcılı bir
görünüm öne çıkıyor. Japonya ve Güney Kore borsalarında teknoloji
hisseleri yükselişe öncülük ederken, Hong Kong ve Çin piyasalarında
daha sınırlı kazanımlar izleniyor. Özellikle Samsung, SK Hynix ve
SoftBank hisselerindeki yükselişler bölgesel toparlanmayı destekliyor.
Diğer taraftan petrol fiyatlarındaki gerileme ve Orta Doğu’da jeopolitik
gerilimin azalabileceğine yönelik beklentiler risk iştahını
güçlendirirken, Çinʼden gelen ekonomik veriler yatırımcıların
odağında yer alıyor.

Avrupa piyasalarında jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli bir görünüm
öne çıkarken, Orta Doğu’da enerji altyapılarına yönelik saldırılar risk
iştahını baskılamaya devam ediyor. VIX endeksinin 25,6 seviyesine
yükselmesi piyasalardaki oynaklığın arttığına işaret ederken, petrol
fiyatlarındaki %0,8ʼlik gerileme ve ABD vadeli endekslerindeki sınırlı
toparlanma satış baskısını bir miktar hafifletiyor. Dolar endeksindeki
zayıflama ve altındaki %1,34ʼlük yükseliş güvenli liman talebinin
sürdüğünü gösteriyor. Avrupaʼda ise yatırımcıların odağında bugün
İngiltere Merkez Bankası Başkanı Baileyʼnin faiz ve enflasyon
görünümüne ilişkin açıklamaları bulunuyor.

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD paritesi, petrol fiyatlarındaki düşüşün risk iştahını
desteklemesiyle 1,12 seviyesine doğru yükseldi. Orta Doğu’daki
diplomatik çözüm beklentileri euroyu desteklerken, Fransaʼdaki
siyasi ve mali belirsizlikler ile Avrupa Merkez Bankasıʼndaki
başkanlık değişimine ilişkin gelişmeler parite üzerinde baskı
oluşturuyor. Teknik açıdan alımların devam etmesi durumunda
1,1320 ve 1,1360 seviyeleri direnç olarak izlenirken, olası geri
çekilmelerde 1,1190 ve 1,1100 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

Altın fiyatları, yatırımcıların FED’in faiz politikasına yön
verebilecek ABD enflasyon verisini beklemesiyle 4.120 dolar
seviyelerine geriledi. Teknik açıdan alımların devam etmesi
durumunda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak
izlenirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde
kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Olası geri çekilmelerde ise
3.800 dolar seviyesi ana destek olarak takip edilebilir.

Gümüş fiyatları, yatırımcıların FED’in faiz politikasına yön
verebilecek ABD enflasyon verisini beklemesiyle 53 dolar
seviyelerine geriledi. Aralık ayında faiz artırımı beklentilerinin
güçlenmesi fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, Orta Doğuʼdaki
diplomatik çözüm beklentileriyle gerileyen petrol fiyatları
enflasyon endişelerini hafifleterek gümüşü destekliyor. Teknik
açıdan alımların güçlenmesi durumunda 55,00 ve 57,00 dolar
seviyeleri direnç olarak izlenirken, olası geri çekilmelerde
50,00–48,00 dolar bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.

Ham petrol fiyatları, Orta Doğu’daki çatışmaların sona ermesine
yönelik diplomatik çözüm beklentileriyle 86 doların altına
gerileyerek Ağustos sonundan bu yana en düşük seviyesini
gördü. Trumpʼın iyimser açıklamaları fiyatlar üzerinde baskı
oluştururken, bölgede devam eden saldırılar ve Hürmüz
Boğazıʼndaki gerilim düşüşü sınırlıyor. Teknik açıdan 84, 80 ve
78 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bölgedeki
jeopolitik risklerin artması durumunda ise yukarı yönlü fiyat
hareketlerinin hız kazanması beklenebilir.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 10/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD Başkanı Donald Trump’ın Körfez ülkeleriyle gerçekleştirdiği temasların ardından İran’a yönelik yeni askeri saldırıların ertelenmesi, diplomatik çözüm beklentilerini güçlendirdi. Bu gelişmeyle petrol fiyatlarının 92 doların altına gerilemesi, küresel risk iştahını destekledi. Geçtiğimiz hafta sert satışların yaşandığı teknoloji ve yarı iletken hisselerinde güçlü tepki alımları öne çıkarken ABD endeksleri günü yükselişle tamamladı. Özellikle sanayi ve teknoloji sektörlerindeki toparlanma dikkat çekti.
	Borsa İstanbul’da güçlü alım iştahı devam ederken BIST 100 endeksi yaklaşık %2 yükselişle kasım ayının zirve seviyelerine ulaştı. BIST 100 dışındaki hisselerde de %2,03’lük yükseliş yaşanırken işlem hacmi 143 milyar TL’ye yaklaştı. Üçüncü çeyrek finansallarının özellikle endeks dışı hisselerde toparlanmayı desteklediği görülürken yükselişin genele yayılması olumlu bir görünüm oluşturdu. Kasım ayı başından bu yana BIST 100’de %8,86, endeks dışı hisselerde ise %10,40’lık yükseliş kaydedildi.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Bugün açıklanacak ABD enflasyon verileri, Fed’in aralık ayındaki faiz kararına yönelik beklentilerin şekillenmesi açısından kritik önem taşıyor. Özellikle manşet ve çekirdek enflasyon arasındaki farkın daralması beklenirken verilerin faiz indirim beklentileri üzerindeki etkisi takip edilecek. Diğer taraftan CoreWeave’in açıklayacağı finansallar, geçtiğimiz hafta satış baskısıyla karşılaşan yapay zekâ ve veri merkezi hisselerindeki toparlanmanın sürdürülebilirliği açısından belirleyici olacak. ABD-İran hattındaki diplomatik gelişmeler ve petrol fiyatlarının seyri de risk iştahı açısından önemini koruyacak.
	Üçüncü çeyrek bilanço döneminin tamamlanmasının ardından yurt içinde piyasaların odağı perşembe günü açıklanacak TCMB Enflasyon Raporu’na çevrilecek. Özellikle 2027 yılı enflasyon tahminlerinde olası revizyonlar, enflasyonun ana eğilimine ilişkin değerlendirmeler ve faiz indirim sürecine yönelik mesajlar yakından takip edilecek. Teknik açıdan ise BIST 100 endeksinde 11.400 seviyesi üzerindeki kalıcılık, yükseliş eğiliminin güç kazanması açısından önem taşıyor. Mevcut olumlu görünümün korunması durumunda 12.000 seviyesine doğru hareketin devam etmesi beklenebilir.
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	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 11.559 seviyesinden başlangıç yaparak günü %2,00 yükselişle 11.712 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.521–11.739 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 143,2 milyar TL olarak gerçekleşti. 78 şirket günü pozitif, 21 şirket negatif tamamladı. Sektörel bazda Metal-Ana, Bankacılık ve Madencilik yükselişe öncülük ederken, Spor, Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı ve Kimya-Petrol-Plastik sektörleri negatif ayrıştı.
	Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukarı yönlü sinyal üretirken, MACD’nin negatif seyri yükselişin henüz tam olarak teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 11.850 seviyesi direnç, olası geri çekilmelerde ise 22 günlük ortalamanın bulunduğu 11.620 ve ardından 11.450 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	VİOP 30
	Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde tepki alımlarının etkisiyle günü pozitif bölgede, 15.350 seviyesinden tamamladı. Sözleşmenin 22 günlük ortalamasının üzerinde hareket ettiğini gözlemliyoruz.
	Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukarı yönlü sinyal üretirken, MACD’nin negatif seyri yükselişin henüz tam olarak teyit edilmediğine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde 15.500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15.650 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 22 günlük ortalamanın bulunduğu 15.230 seviyesi ilk destek, ardından 15.000 ve 14.850 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
	Google Play
	App Store
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	ABD
	ABD borsaları haftanın ilk işlem gününü güçlü yükselişlerle tamamlarken, S&P 500 %2, Dow Jones %2, Nasdaq 100’ü takip eden QQQ ve Russell 2000’i takip eden IWM %3 değer kazandı. Sektörlerin tamamı pozitif kapanış gerçekleştirirken, sanayi sektörü %4’lük yükselişle ön plana çıktı. Şirket bazında ise Nvidia CEO’su Jensen Huang’ın özel hayatına ilişkin açıklamalarının ardından başlatılan güvenlik soruşturması hisselerde %4'lük satış baskısı yaratırken, AMD’nin Google’ın yeni yapay zeka sistemlerine dahil olması olumlu karşılandı.
	Asya
	Asya piyasalarında, ABD borsalarındaki güçlü toparlanmanın ardından teknoloji ve yarı iletken hisseleri öncülüğünde alıcılı bir görünüm öne çıkıyor. Japonya ve Güney Kore borsalarında teknoloji hisseleri yükselişe öncülük ederken, Hong Kong ve Çin piyasalarında daha sınırlı kazanımlar izleniyor. Özellikle Samsung, SK Hynix ve SoftBank hisselerindeki yükselişler bölgesel toparlanmayı destekliyor. Diğer taraftan petrol fiyatlarındaki gerileme ve Orta Doğu’da jeopolitik gerilimin azalabileceğine yönelik beklentiler risk iştahını güçlendirirken, Çin’den gelen ekonomik veriler yatırımcıların odağında yer alıyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli bir görünüm öne çıkarken, Orta Doğu’da enerji altyapılarına yönelik saldırılar risk iştahını baskılamaya devam ediyor. VIX endeksinin 25,6 seviyesine yükselmesi piyasalardaki oynaklığın arttığına işaret ederken, petrol fiyatlarındaki %0,8’lik gerileme ve ABD vadeli endekslerindeki sınırlı toparlanma satış baskısını bir miktar hafifletiyor. Dolar endeksindeki zayıflama ve altındaki %1,34’lük yükseliş güvenli liman talebinin sürdüğünü gösteriyor. Avrupa’da ise yatırımcıların odağında bugün İngiltere Merkez Bankası Başkanı Bailey’nin faiz ve enflasyon görünümüne ilişkin açıklamaları bulunuyor.
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	EUR/USD paritesi, petrol fiyatlarındaki düşüşün risk iştahını desteklemesiyle 1,12 seviyesine doğru yükseldi. Orta Doğu’daki diplomatik çözüm beklentileri euroyu desteklerken, Fransa’daki siyasi ve mali belirsizlikler ile Avrupa Merkez Bankası’ndaki başkanlık değişimine ilişkin gelişmeler parite üzerinde baskı oluşturuyor. Teknik açıdan alımların devam etmesi durumunda 1,1320 ve 1,1360 seviyeleri direnç olarak izlenirken, olası geri çekilmelerde 1,1190 ve 1,1100 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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	Altın fiyatları, yatırımcıların FED’in faiz politikasına yön verebilecek ABD enflasyon verisini beklemesiyle 4.120 dolar seviyelerine geriledi. Teknik açıdan alımların devam etmesi durumunda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak izlenirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Olası geri çekilmelerde ise 3.800 dolar seviyesi ana destek olarak takip edilebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, yatırımcıların FED’in faiz politikasına yön verebilecek ABD enflasyon verisini beklemesiyle 53 dolar seviyelerine geriledi. Aralık ayında faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesi fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, Orta Doğu’daki diplomatik çözüm beklentileriyle gerileyen petrol fiyatları enflasyon endişelerini hafifleterek gümüşü destekliyor. Teknik açıdan alımların güçlenmesi durumunda 55,00 ve 57,00 dolar seviyeleri direnç olarak izlenirken, olası geri çekilmelerde 50,00–48,00 dolar bandı destek bölgesi olarak takip edilebilir.
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	Ham petrol fiyatları, Orta Doğu’daki çatışmaların sona ermesine yönelik diplomatik çözüm beklentileriyle 86 doların altına gerileyerek Ağustos sonundan bu yana en düşük seviyesini gördü. Trump’ın iyimser açıklamaları fiyatlar üzerinde baskı oluştururken, bölgede devam eden saldırılar ve Hürmüz Boğazı’ndaki gerilim düşüşü sınırlıyor. Teknik açıdan 84, 80 ve 78 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bölgedeki jeopolitik risklerin artması durumunda ise yukarı yönlü fiyat hareketlerinin hız kazanması beklenebilir.
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	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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