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Neyi Fiyatladık;

ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verileri, FEDʼin faiz
artırımlarına ilişkin beklentileri güçlendirirken tahvil faizlerinde sert
yükselişlere neden oldu. Özellikle enerji dışı kalemlerde fiyat baskılarının
devam etmesi ve Fed üyelerinden gelen şahin açıklamalar, piyasalarda satış
baskısını artırdı. Teknoloji hisselerinde Nvidia öncülüğünde yaşanan kayıplar
da ABD endekslerinin günü negatif tamamlamasında etkili oldu.

Borsa İstanbul’da son dönemdeki güçlü yükselişlerin ardından kar
realizasyonları ön plana çıkarken BIST 100 endeksi günü sınırlı kayıpla
tamamladı. Yaklaşık 141 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği günde,
endeks dışı hisselerde satış baskısı daha belirgin hissedildi. Buna karşın
Turkcellʼin güçlü finansalları ve petrol fiyatlarındaki gerilemenin havacılık
sektörüne olumlu yansımaları endeksi desteklerken bankacılık sektörü de
görece güçlü görünümünü korudu.

Neyi Fiyatlayacağız;

ABD’de enflasyonun yapışkan görünümü sonrasında FEDʼin Aralık ve Ocak
aylarına yönelik faiz artırımı beklentileri ile tahvil faizlerinin seyri yakından
takip edilecek. Özellikle Aralık ayında 25 baz puanın üzerinde faiz artırımı
ihtimali piyasaların odağında kalırken Anthropicʼin halka arz süreci ve yapay
zekâ şirketlerinin finansalları teknoloji hisselerinin yönü açısından belirleyici
olacak. Veri merkezi talebine ilişkin güçlü sinyallerin ise teknoloji sektöründe
risk iştahını desteklemesi beklenebilir.

Yurt içinde üçüncü çeyrek bilanço sonuçları, küresel risk iştahındaki
değişimler ve petrol fiyatlarının sektörler üzerindeki etkileri takip edilecek.
Borsa İstanbul’da son dönemdeki toparlanma eğiliminin devamlılığı açısından
11.600 seviyesi kısa vadede kritik destek olarak öne çıkarken haftalık bazda
11.400 seviyesi önemini koruyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 12.000
seviyesi ve bu seviye üzerinde sağlanabilecek kalıcılık, yükselişin güç
kazanması açısından belirleyici olacak.
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 46,18 puan artışla 11.758 seviyesinden başlamasının ardından gün içinde etkili
olan satış baskısıyla günü %0,43 kayıpla 11.661 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.642–11.786 bandında hareket
eden endekste işlem hacmi 141,9 milyar TL olarak gerçekleşirken, 27 şirket günü pozitif, 72 şirket negatif tamamladı.
Sektörel bazda İletişim, Ulaştırma ve Aracı Kurumlar yükselişte öne çıkarken, Bilişim, Madencilik ve Elektrik en fazla
değer kaybeden sektörler oldu. 

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken, Momentum ve MACD'nin negatif seyri
toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Teknik açıdan 11.500 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu
seviyenin altında 11.350'ye doğru geri çekilmeler görülebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.800 üzerinde kalıcılık
sağlanması önem taşıyor.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde satış baskısının etkili olmasıyla günü 15.230 seviyesinden negatif
bölgede tamamladı. Sözleşmenin 50 günlük ortalamasının altında seyrettiği görülürken, teknik göstergelerden
Stokastik ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken RSI, Momentum ve MACD'nin negatif seyri, toparlanmanın henüz teyit
edilmediğine işaret ediyor. 

Teknik açıdan geri çekilmelerin devam etmesi durumunda 15.000 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin
altında 14.850 ve 14.700 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 15.400 üzerinde kalıcılık sağlanması,
yükselişin 15.600 seviyesine doğru ivme kazanması açısından önem taşıyor.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları salı gününü, beklentilerin üzerinde açıklanan aylık
enflasyon verisinin FED’in aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik
beklentileri güçlendirmesiyle negatif tamamladı. S&P 500, Nasdaq,
Dow Jones ve Russell 2000 endekslerinde %1ʼin altında kayıplar
gördü. Finans sektörü %1 değer kazanarak pozitif ayrışırken,
teknoloji sektörü %1 geriledi. Özellikle Nvidiaʼnın Çinʼdeki çip
satışlarına yönelik incelemelerin genişlemesi teknoloji hisseleri
üzerinde baskı oluşturdu. Öte yandan, yapay zeka ve veri merkezi
yatırımlarındaki büyüme devam ederken, şirketlerin artan maliyetleri
ve finansman ihtiyaçları yatırımcıların odağında kalmayı sürdürüyor.

Asya piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan
enflasyon verisinin FEDʼin aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik
beklentileri güçlendirmesine rağmen karışık bir seyir öne çıkıyor.
Japonya Nikkei 225 ve Güney Kore Kospi endekslerinde teknoloji
hisselerindeki toparlanmanın desteğiyle alıcılı görünüm izlenirken,
Hong Kong ve Çin piyasalarında satış baskısı dikkat çekiyor. Özellikle
yapay zekâ ve yarı iletken sektörlerine yönelik talebin güçlü kalması
bölge borsalarını desteklerken, SoftBankʼın açıkladığı zarar Japon
teknoloji hisseleri üzerinde baskı oluşturuyor. Öte yandan, ABD tahvil
faizlerindeki yükseliş ve FEDʼin sıkı para politikası beklentileri risk
iştahını sınırlamaya devam ediyor.

Avrupa piyasalarında, petrol fiyatlarındaki gerileme ve küresel risk
iştahındaki toparlanmanın desteğiyle pozitif görünüm korunuyor.
ABD ile İran arasındaki diplomatik çözüm beklentilerinin güçlenmesi,
enerji maliyetlerinin azalabileceğine yönelik beklentileri desteklerken
özellikle sanayi ve ulaştırma sektörleri açısından olumlu bir zemin
oluşturuyor. Bankacılık hisselerinde alıcılı seyir öne çıkarken, enerji
sektöründe petrol fiyatlarına bağlı satış baskısı dikkat çekiyor. Öte
yandan, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verilerinin
Fed’in sıkı para politikası duruşunu sürdürebileceğine işaret etmesi,
Avrupa piyasalarındaki iyimserliği sınırlıyor. 

ABD

Asya

Avrupa
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EUR/USD paritesi, ABD’de açıklanan güçlü enflasyon verilerinin
Fedʼin Aralık ayında faiz artırabileceği beklentilerini
desteklemesiyle 1,12 seviyesinin altına geriledi. Doların güçlenmesi
ve Avrupa Merkez Bankasıʼnın para politikasına ilişkin belirsizlikler
parite üzerinde baskı oluşturuyor. Teknik açıdan olası
toparlanmalarda 1,1320 ve 1,1360 seviyeleri direnç olarak takip
edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 1,1190 ve
1,1100 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Altın fiyatları, beklentilerin üzerinde gelen ABD enflasyon verileri
ve FED yetkililerinin şahin açıklamalarıyla faiz artırımı
beklentilerinin güçlenmesi sonucu 4.050 doların altında baskı
altında kalmaya devam ediyor. Teknik açıdan olası
toparlanmalarda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak
takip edilirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde
kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Satış baskısının devam etmesi
durumunda ise 4000, 3.800 dolar seviyeleri destek olarak
izlenebilir.

Gümüş fiyatları, beklentilerin üzerinde gelen ABD enflasyon
verileri ve Fed yetkililerinin şahin açıklamalarıyla faiz artırımı
beklentilerinin güçlenmesi sonucu 52 dolar seviyelerinde baskı
altında seyrediyor. Teknik açıdan alımların güç kazanması
durumunda 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilirken,
satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48 dolar bandı
destek bölgesi olarak izlenebilir.

Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasındaki gerilimin azalması ve
bölgesel petrol sevkiyatlarının toparlanmasıyla 86 dolar
seviyelerinde, son 11 haftanın en düşük seviyelerine yakın
seyrediyor. Diplomatik çözüm beklentileri fiyatlar üzerinde baskı
oluştururken teknik açıdan 84, 80 ve 78 dolar seviyeleri destek
olarak takip edilebilir. Jeopolitik risklerin yeniden artması
durumunda ise yukarı yönlü fiyat hareketleri hız kazanabilir.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 11/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verileri, FED’in faiz artırımlarına ilişkin beklentileri güçlendirirken tahvil faizlerinde sert yükselişlere neden oldu. Özellikle enerji dışı kalemlerde fiyat baskılarının devam etmesi ve Fed üyelerinden gelen şahin açıklamalar, piyasalarda satış baskısını artırdı. Teknoloji hisselerinde Nvidia öncülüğünde yaşanan kayıplar da ABD endekslerinin günü negatif tamamlamasında etkili oldu.
	Borsa İstanbul’da son dönemdeki güçlü yükselişlerin ardından kar realizasyonları ön plana çıkarken BIST 100 endeksi günü sınırlı kayıpla tamamladı. Yaklaşık 141 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği günde, endeks dışı hisselerde satış baskısı daha belirgin hissedildi. Buna karşın Turkcell’in güçlü finansalları ve petrol fiyatlarındaki gerilemenin havacılık sektörüne olumlu yansımaları endeksi desteklerken bankacılık sektörü de görece güçlü görünümünü korudu.
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	ABD’de enflasyonun yapışkan görünümü sonrasında FED’in Aralık ve Ocak aylarına yönelik faiz artırımı beklentileri ile tahvil faizlerinin seyri yakından takip edilecek. Özellikle Aralık ayında 25 baz puanın üzerinde faiz artırımı ihtimali piyasaların odağında kalırken Anthropic’in halka arz süreci ve yapay zekâ şirketlerinin finansalları teknoloji hisselerinin yönü açısından belirleyici olacak. Veri merkezi talebine ilişkin güçlü sinyallerin ise teknoloji sektöründe risk iştahını desteklemesi beklenebilir.
	Yurt içinde üçüncü çeyrek bilanço sonuçları, küresel risk iştahındaki değişimler ve petrol fiyatlarının sektörler üzerindeki etkileri takip edilecek. Borsa İstanbul’da son dönemdeki toparlanma eğiliminin devamlılığı açısından 11.600 seviyesi kısa vadede kritik destek olarak öne çıkarken haftalık bazda 11.400 seviyesi önemini koruyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 12.000 seviyesi ve bu seviye üzerinde sağlanabilecek kalıcılık, yükselişin güç kazanması açısından belirleyici olacak.
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	BIST100
	BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 46,18 puan artışla 11.758 seviyesinden başlamasının ardından gün içinde etkili olan satış baskısıyla günü %0,43 kayıpla 11.661 seviyesinden tamamladı. Gün içinde 11.642–11.786 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 141,9 milyar TL olarak gerçekleşirken, 27 şirket günü pozitif, 72 şirket negatif tamamladı. Sektörel bazda İletişim, Ulaştırma ve Aracı Kurumlar yükselişte öne çıkarken, Bilişim, Madencilik ve Elektrik en fazla değer kaybeden sektörler oldu.
	Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken, Momentum ve MACD'nin negatif seyri toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Teknik açıdan 11.500 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 11.350'ye doğru geri çekilmeler görülebilir. Olası tepki alımlarında ise 11.800 üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor.

	VİOP 30
	Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününde satış baskısının etkili olmasıyla günü 15.230 seviyesinden negatif bölgede tamamladı. Sözleşmenin 50 günlük ortalamasının altında seyrettiği görülürken, teknik göstergelerden Stokastik ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken RSI, Momentum ve MACD'nin negatif seyri, toparlanmanın henüz teyit edilmediğine işaret ediyor.
	Teknik açıdan geri çekilmelerin devam etmesi durumunda 15.000 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altında 14.850 ve 14.700 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 15.400 üzerinde kalıcılık sağlanması, yükselişin 15.600 seviyesine doğru ivme kazanması açısından önem taşıyor.
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	ABD
	ABD borsaları salı gününü, beklentilerin üzerinde açıklanan aylık enflasyon verisinin FED’in aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik beklentileri güçlendirmesiyle negatif tamamladı. S&P 500, Nasdaq, Dow Jones ve Russell 2000 endekslerinde %1’in altında kayıplar gördü. Finans sektörü %1 değer kazanarak pozitif ayrışırken, teknoloji sektörü %1 geriledi. Özellikle Nvidia’nın Çin’deki çip satışlarına yönelik incelemelerin genişlemesi teknoloji hisseleri üzerinde baskı oluşturdu. Öte yandan, yapay zeka ve veri merkezi yatırımlarındaki büyüme devam ederken, şirketlerin artan maliyetleri ve finansman ihtiyaçları yatırımcıların odağında kalmayı sürdürüyor.
	Asya
	Asya piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verisinin FED’in aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik beklentileri güçlendirmesine rağmen karışık bir seyir öne çıkıyor. Japonya Nikkei 225 ve Güney Kore Kospi endekslerinde teknoloji hisselerindeki toparlanmanın desteğiyle alıcılı görünüm izlenirken, Hong Kong ve Çin piyasalarında satış baskısı dikkat çekiyor. Özellikle yapay zekâ ve yarı iletken sektörlerine yönelik talebin güçlü kalması bölge borsalarını desteklerken, SoftBank’ın açıkladığı zarar Japon teknoloji hisseleri üzerinde baskı oluşturuyor. Öte yandan, ABD tahvil faizlerindeki yükseliş ve FED’in sıkı para politikası beklentileri risk iştahını sınırlamaya devam ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında, petrol fiyatlarındaki gerileme ve küresel risk iştahındaki toparlanmanın desteğiyle pozitif görünüm korunuyor. ABD ile İran arasındaki diplomatik çözüm beklentilerinin güçlenmesi, enerji maliyetlerinin azalabileceğine yönelik beklentileri desteklerken özellikle sanayi ve ulaştırma sektörleri açısından olumlu bir zemin oluşturuyor. Bankacılık hisselerinde alıcılı seyir öne çıkarken, enerji sektöründe petrol fiyatlarına bağlı satış baskısı dikkat çekiyor. Öte yandan, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verilerinin Fed’in sıkı para politikası duruşunu sürdürebileceğine işaret etmesi, Avrupa piyasalarındaki iyimserliği sınırlıyor.
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	EUR/USD
	EUR/USD paritesi, ABD’de açıklanan güçlü enflasyon verilerinin Fed’in Aralık ayında faiz artırabileceği beklentilerini desteklemesiyle 1,12 seviyesinin altına geriledi. Doların güçlenmesi ve Avrupa Merkez Bankası’nın para politikasına ilişkin belirsizlikler parite üzerinde baskı oluşturuyor. Teknik açıdan olası toparlanmalarda 1,1320 ve 1,1360 seviyeleri direnç olarak takip edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 1,1190 ve 1,1100 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
	Altın
	Altın fiyatları, beklentilerin üzerinde gelen ABD enflasyon verileri ve FED yetkililerinin şahin açıklamalarıyla faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesi sonucu 4.050 doların altında baskı altında kalmaya devam ediyor. Teknik açıdan olası toparlanmalarda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Satış baskısının devam etmesi durumunda ise 4000, 3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, beklentilerin üzerinde gelen ABD enflasyon verileri ve Fed yetkililerinin şahin açıklamalarıyla faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesi sonucu 52 dolar seviyelerinde baskı altında seyrediyor. Teknik açıdan alımların güç kazanması durumunda 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48 dolar bandı destek bölgesi olarak izlenebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasındaki gerilimin azalması ve bölgesel petrol sevkiyatlarının toparlanmasıyla 86 dolar seviyelerinde, son 11 haftanın en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. Diplomatik çözüm beklentileri fiyatlar üzerinde baskı oluştururken teknik açıdan 84, 80 ve 78 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Jeopolitik risklerin yeniden artması durumunda ise yukarı yönlü fiyat hareketleri hız kazanabilir.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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