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Neyi Fiyatladık;

ABD piyasalarında yapay zeka temasına yönelik iyimserliğin yeniden güç
kazanmasıyla alıcılı bir seyir izlendi. CoreWeave’in beklentileri aşan
finansalları, büyüme tahminlerini yukarı yönlü revize etmesi ve önümüzdeki
dönemde net kârlılığa geçmeyi öngörmesi, veri merkezlerine yönelik
endişeleri hafifleterek teknoloji hisselerindeki toparlanmayı destekledi. Başta
Nasdaq Composite ve S&P 500 olmak üzere ABD endekslerinde yükselişler
ön plana çıktı. Öte yandan beklentileri aşan ABD enflasyon verileri, Fedʼin
aralık ayında daha güçlü bir faiz artırımı gerçekleştirebileceğine yönelik
tartışmaları artırırken tahvil faizlerindeki yükseliş kıymetli metaller üzerinde
baskı oluşturdu.

Borsa İstanbul’da geçtiğimiz hafta yaşanan güçlü tepki alımlarının ardından
yatay bir seyir ön plana çıkarken yükselişin sindirildiği bir fiyatlama izlendi.
BIST 100 endeksi haftalık bazda %1,60, aylık bazda ise %8,43 yükseliş
kaydederken mevcut hareketin güçlü bir yükseliş trendinden ziyade önceki
sert kayıpların ardından gelen toparlanma niteliğinde olduğunu
değerlendiriyoruz. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasıʼnın ihtiyaç ve taşıt
kredilerinde büyüme sınırlarını artırması ve uzun vadeli mevduatlara yönelik
zorunlu karşılıklara faiz ödenmesini öngören düzenlemesi, bankacılık sektörü
açısından olumlu karşılandı. Öte yandan MSCIʼın kasım ayı endeks gözden
geçirmesinde Sabancı Holding ve Astor Enerjiʼnin standart endeksten küçük
ölçekli şirketler endeksine alınması dikkat çekti.

Neyi Fiyatlayacağız;

ABD piyasalarında teknoloji hisselerindeki toparlanmanın kalıcılığı ve Fed’in
aralık ayındaki faiz kararına ilişkin beklentiler yakından takip edilecek. Nvidia
CEO s̓unun geleceğine yönelik belirsizlikler ve yönetim kurulundan
gelebilecek açıklamalar, özellikle yapay zekâ hisseleri açısından belirleyici
olacak. Bugün piyasa kapanışının ardından açıklanacak Cisco finansalları,
veri merkezlerine yönelik talebin seyri açısından önem taşırken yarın
açıklanacak ABD üretici enflasyonu, maliyet baskılarının tüketici fiyatlarına
geçişkenliğine ilişkin sinyaller verecek.

Yurt içinde bugün saat 10.30’da gerçekleştirilecek TCMB Enflasyon Raporu
sunumu piyasaların ana gündem maddesi olacak. Sunumda 2027 yılına ilişkin
enflasyon görünümü, para politikasının seyri ve olası makroihtiyati gevşeme
adımlarına yönelik mesajlar yakından takip edilecek. Merkez Bankası’nın kredi
büyüme sınırlarında attığı son adımların ardından finansal koşullarda ilave
gevşeme sinyalleri verilmesi, başta bankacılık sektörü olmak üzere Borsa
İstanbul’daki risk iştahını destekleyebilir. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 11702 seviyesinden başlangıç yaparken gün içinde dalgalı bir seyir izleyerek
günü %0,04 artışla 11666 seviyesinden tamamladı. İşlem hacmi 117,3 milyar TL olarak gerçekleşirken 27 hisse günü
pozitif, 69 hisse ise negatif tamamladı. Sektörel bazda Kimya-Petrol-Plastik, Teknoloji ve Ulaştırma öne çıkarken
Sigortacılık, Spor ve İletişim sektörleri geriledi. Endekse en yüksek pozitif katkı TUPRS, ASELS ve ASTOR
hisselerinden gelirken negatif etki EREGL, BIMAS ve TCELL hisselerinde yoğunlaştı. 

Teknik göstergelerden Stokastik, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli toparlanmayı
desteklerken RSI ve Momentumʼun negatif seyri yükselişin henüz teyit edilmediğine işaret ediyor. Tepki alımlarının
devamında 11800 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşırken olası geri çekilmelerde 11500 ve 11350
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle pozitif bölgede ve 15337 seviyesinden
tamamladı. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrettiğini gözlemliyoruz. 

Teknik göstergelerden Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’un yukarı yönlü sinyal üretmesi, kısa vadede alım iştahının
güçlendiğine işaret ederken MACDʼnin negatif görünümü yükselişin henüz teyit edilmediğini gösteriyor. Tepki
alımlarının devamında 15500 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15650 seviyesi direnç olarak takip
edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 15200, 15000 ve 14850 seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, Çarşamba gününü teknoloji hisseleri öncülüğünde
yükselişle tamamlayarak haftanın başındaki satış baskısını geride
bıraktı. CoreWeave’in üçüncü çeyrek finansal sonuçlarının
beklentileri aşması ve gelecek yıla ilişkin gelir tahminini yukarı yönlü
revize etmesi, yapay zekâ hisselerine yönelik alım iştahını
güçlendirdi. Teknoloji sektörü yükselişe öncülük ederken Micron
hisselerindeki toparlanma da pozitif görünümü destekledi. Öte
yandan Nvidia CEOʼsu Jensen Huangʼa yönelik soruşturma iddiaları
gündemdeki yerini korurken Gaziler Günü nedeniyle tahvil
piyasalarının kapalı olması ve hisse senedi piyasalarında işlem
hacminin düşük seyretmesi dikkat çekti.

Asya piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan
enflasyon verileri ve Fed’in faiz artırımlarına yönelik beklentilerin
güçlenmesiyle karışık bir seyir izleniyor. Wall Street’te teknoloji
hisseleri öncülüğünde yaşanan toparlanmaya rağmen Nvidia’ya
yönelik soruşturma haberlerinin yapay zekâ sektöründe yeniden satış
baskısı oluşturması, bölge piyasalarında risk iştahını sınırlıyor.
Japonya, Güney Kore ve Tayvan piyasalarında dalgalı bir görünüm
öne çıkarken Çin ve Hong Kong piyasaları arasında ayrışma dikkat
çekiyor. Öte yandan doların güçlü seyri ve Japon yenindeki değer
kaybı, bölge para birimleri üzerindeki baskıyı artırırken yatırımcıların
odağında Fed’in para politikası beklentileri ve teknoloji şirketlerine
yönelik gelişmeler bulunuyor. 

Avrupa piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan
enflasyon verileri ve Fed yetkililerinden gelen şahin mesajların
etkisiyle temkinli görünüm öne çıkıyor. Fedʼin daha hızlı ve güçlü faiz
artırımlarına yönelebileceği beklentisi küresel risk iştahını baskılarken
doların güçlenmesi ve tahvil getirilerindeki yükseliş Avrupa varlıkları
üzerinde de baskı oluşturuyor. Öte yandan İran kaynaklı jeopolitik
risklerin etkisiyle Euro Bölgesi tahvil piyasalarında satış baskısı
artarken Fransa ve Belçika tahvillerinin Almanya tahvilleriyle getiri
farkının açılması dikkat çekiyor. Ukraynaʼya yönelik diplomatik
temaslardan gelen olumlu mesajlara rağmen kalıcı bir çözüm
beklentisinin zayıf kalması, Avrupa piyasalarında belirsizliğin ve
haber akışına duyarlılığın devam etmesine neden oluyor.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fedʼin faiz
artırımlarına devam edeceğine yönelik beklentilerin doları
güçlendirmesiyle 1,11 seviyesine gerileyerek Mart 2025ʼten bu
yana en düşük seviyesine ulaştı. Teknik açıdan olası
toparlanmalarda 1,1220 ve 1,1260 seviyeleri direnç olarak takip
edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 1,1090 ve
1,1070 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Altın fiyatları, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fed
yetkililerinden gelen şahin açıklamaların doları güçlendirmesiyle
4.000 doların altında seyrediyor. Teknik açıdan olası
toparlanmalarda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak
takip edilirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde
kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Satış baskısının devam etmesi
durumunda ise 3.900, 3.800 dolar seviyeleri destek olarak
izlenebilir.

Gümüş fiyatları, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fed
yetkililerinden gelen şahin açıklamaların doları güçlendirmesiyle
52 doların altında seyrediyor. Teknik açıdan alımların güç
kazanması durumunda 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak
takip edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48
dolar bandı destek bölgesi olarak izlenebilir.

Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasındaki müzakerelerde
uzlaşma sağlanamamasına karşın gerilimin tırmanmaması ve Orta
Doğu’dan petrol arzının toparlanmaya devam etmesiyle 86 doların
altına geriledi. İran, yaptırımların ve deniz ablukasının kaldırılmasını
talep ederken Ukraynaʼnın Rus rafinerilerine yönelik saldırıları arz
endişelerini canlı tutuyor. Öte yandan, Suudi Arabistanʼın ekim
ayında petrol üretimini %26 artırması fiyatlar üzerindeki baskıyı
güçlendirirken ham petrol, ekim ayındaki zirvesinin yaklaşık %20
altında işlem görüyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 12/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	ABD borsaları, Çarşamba gününü teknoloji hisseleri öncülüğünde yükselişle tamamlayarak haftanın başındaki satış baskısını geride bıraktı. CoreWeave’in üçüncü çeyrek finansal sonuçlarının beklentileri aşması ve gelecek yıla ilişkin gelir tahminini yukarı yönlü revize etmesi, yapay zekâ hisselerine yönelik alım iştahını güçlendirdi. Teknoloji sektörü yükselişe öncülük ederken Micron hisselerindeki toparlanma da pozitif görünümü destekledi. Öte yandan Nvidia CEO’su Jensen Huang’a yönelik soruşturma iddiaları gündemdeki yerini korurken Gaziler Günü nedeniyle tahvil piyasalarının kapalı olması ve hisse senedi piyasalarında işlem hacminin düşük seyretmesi dikkat çekti.
	Asya
	Asya piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verileri ve Fed’in faiz artırımlarına yönelik beklentilerin güçlenmesiyle karışık bir seyir izleniyor. Wall Street’te teknoloji hisseleri öncülüğünde yaşanan toparlanmaya rağmen Nvidia’ya yönelik soruşturma haberlerinin yapay zekâ sektöründe yeniden satış baskısı oluşturması, bölge piyasalarında risk iştahını sınırlıyor. Japonya, Güney Kore ve Tayvan piyasalarında dalgalı bir görünüm öne çıkarken Çin ve Hong Kong piyasaları arasında ayrışma dikkat çekiyor. Öte yandan doların güçlü seyri ve Japon yenindeki değer kaybı, bölge para birimleri üzerindeki baskıyı artırırken yatırımcıların odağında Fed’in para politikası beklentileri ve teknoloji şirketlerine yönelik gelişmeler bulunuyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında, ABD’de beklentilerin üzerinde açıklanan enflasyon verileri ve Fed yetkililerinden gelen şahin mesajların etkisiyle temkinli görünüm öne çıkıyor. Fed’in daha hızlı ve güçlü faiz artırımlarına yönelebileceği beklentisi küresel risk iştahını baskılarken doların güçlenmesi ve tahvil getirilerindeki yükseliş Avrupa varlıkları üzerinde de baskı oluşturuyor. Öte yandan İran kaynaklı jeopolitik risklerin etkisiyle Euro Bölgesi tahvil piyasalarında satış baskısı artarken Fransa ve Belçika tahvillerinin Almanya tahvilleriyle getiri farkının açılması dikkat çekiyor. Ukrayna’ya yönelik diplomatik temaslardan gelen olumlu mesajlara rağmen kalıcı bir çözüm beklentisinin zayıf kalması, Avrupa piyasalarında belirsizliğin ve haber akışına duyarlılığın devam etmesine neden oluyor.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Forex Bülteni
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	EUR/USD
	Euro, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fed’in faiz artırımlarına devam edeceğine yönelik beklentilerin doları güçlendirmesiyle 1,11 seviyesine gerileyerek Mart 2025’ten bu yana en düşük seviyesine ulaştı. Teknik açıdan olası toparlanmalarda 1,1220 ve 1,1260 seviyeleri direnç olarak takip edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 1,1090 ve 1,1070 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
	Altın
	Altın fiyatları, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fed yetkililerinden gelen şahin açıklamaların doları güçlendirmesiyle 4.000 doların altında seyrediyor. Teknik açıdan olası toparlanmalarda 4.200 ve 4.300 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilirken, yükselişin güç kazanması için 4.300 dolar üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. Satış baskısının devam etmesi durumunda ise 3.900, 3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş fiyatları, ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri ve Fed yetkililerinden gelen şahin açıklamaların doları güçlendirmesiyle 52 doların altında seyrediyor. Teknik açıdan alımların güç kazanması durumunda 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilirken, satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48 dolar bandı destek bölgesi olarak izlenebilir.

	Ham Petrol


	Ham petrol fiyatları, ABD ile İran arasındaki müzakerelerde uzlaşma sağlanamamasına karşın gerilimin tırmanmaması ve Orta Doğu’dan petrol arzının toparlanmaya devam etmesiyle 86 doların altına geriledi. İran, yaptırımların ve deniz ablukasının kaldırılmasını talep ederken Ukrayna’nın Rus rafinerilerine yönelik saldırıları arz endişelerini canlı tutuyor. Öte yandan, Suudi Arabistan’ın ekim ayında petrol üretimini %26 artırması fiyatlar üzerindeki baskıyı güçlendirirken ham petrol, ekim ayındaki zirvesinin yaklaşık %20 altında işlem görüyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
	Google Play
	App Store



