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Neyi Fiyatladık;

ABD borsaları, geçen hafta teknoloji sektöründeki belirsizliklere ve
dalgalı fiyatlamalara rağmen toparlanma eğilimi gösterdi. S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri dört haftalık kayıp serisini sonlandırarak haftayı
pozitif tamamladı. Anthropic’in halka arzına yönelik beklentiler risk
iştahını desteklerken Nvidia’daki yönetim değişikliği ve yarı iletken
hisselerindeki satış baskısı yükselişi sınırladı. Öte yandan beklentileri
aşan tüketici enflasyonu ve Fed üyelerinin şahin açıklamaları dolar
endeksi ile tahvil faizlerini yukarı taşırken altın ve petrol fiyatlarında
değer kayıpları öne çıktı. 

Borsa İstanbul, geçen haftayı %3,14 yükselişle tamamlayarak üst
üste ikinci haftalık kazancını elde etti. Bankacılık sektöründe haftanın
son iki işlem gününde satış baskısı görülmesine rağmen sektörün
haftalık bazda pozitif performansını koruması endeksi destekledi.
FTSE Russell’ın Türkiyeʼnin mevcut piyasa statüsünü koruması ve
izleme listesine almaması olumlu karşılanırken TCMB Piyasa
Katılımcıları Anketiʼnde yıl sonu enflasyon beklentisinin %30,04ʼe
yükselmesi para politikasına yönelik temkinli görünümü güçlendirdi.
Endeksin 11.800 seviyesi üzerinde haftayı tamamlaması teknik
açıdan olumlu değerlendirilirken işlem hacminin 114 milyar TL
seviyesinde sınırlı kalması dikkat çekti.

Neyi Fiyatlayacağız;

Küresel piyasalarda bu hafta teknoloji şirketlerine yönelik gelişmeler,
Fed’in faiz politikasına ilişkin beklentiler ve jeopolitik temaslar ön
planda olacak. Çarşamba günü açıklanması beklenen AMD
finansalları ve FOMC toplantı tutanakları, teknoloji sektörünün
görünümü ile aralık ayındaki olası faiz artırımının büyüklüğüne
yönelik beklentiler açısından yakından takip edilecek. Anthropic’in
halka arz süreci de teknoloji hisselerindeki risk iştahı üzerinde
belirleyici olabilir. 

Borsa İstanbul’da son iki haftada güçlenen toparlanma eğiliminin
devamlılığı ve bankacılık sektörünün performansı yakından takip
edilecek. Endeksin 11.800 üzerinde kalıcılık sağlaması ve 12.000
seviyesini aşması durumunda 12.150 ve üzerindeki direnç seviyeleri
gündeme gelebilir. Bununla birlikte yükselişin sert satışların ardından
gelişen bir tepki hareketi niteliğinde olması ve işlem hacmindeki
zayıflık, temkinli yaklaşımı gerekli kılıyor. Makroekonomik tarafta ise
yükselen enflasyon beklentilerinin TCMBʼnin para politikası
üzerindeki etkileri ve olası makroihtiyati düzenlemeler, özellikle
bankacılık sektörü ve endeksin yönü açısından belirleyici olacak.
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BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününü %0,27 yükselişle 11.842 seviyesinden tamamlarken işlem hacmi
114,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Sektörel bazda Orman-Kağıt-Basım, İnşaat ve Finansal Kiralama-Faktoring öne
çıkarken Metal Eşya-Makina, Bankacılık ve Tekstil-Deri sektörlerinde satışlar etkili oldu. Teknik göstergelerde
Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede alım iştahının güçlendiğine işaret ederken
Momentum göstergesindeki negatif seyir toparlanmanın henüz tam olarak teyit edilmediğini gösteriyor. Tepki
alımlarının devamında 11.950 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 12.050 seviyesi direnç olarak takip
edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 11.700 ve 11.550 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 15.450 seviyesinden pozitif
tamamladı. Sözleşme, 50 günlük hareketli ortalamasının altında işlem görmeye devam ediyor. Teknik göstergelerde
Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi alım iştahının güçlendiğine işaret ederken Momentum
göstergesindeki negatif seyir toparlanmanın henüz teyit edilmediğini gösteriyor. Tepki alımlarının devamında 15.600
seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15.750 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde
ise 15.300, 15.150 ve 15.000 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

BIST100

VİOP 30
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ABD borsaları, geçen haftaya yapay zekâ hisselerindeki alımların
etkisiyle güçlü başlarken Dow Jones endeksi 52.000 seviyesini aştı.
Ancak hafta boyunca açıklanan enflasyon ve üretici fiyat verilerinin
Fed’in aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik beklentileri
güçlendirmesi, piyasalarda satış baskısını artırdı. Nvidiaʼda CEOʼya
yönelik soruşturma ve ardından gelen istifa haberi teknoloji
hisselerini olumsuz etkilerken CoreWeaveʼin güçlü finansalları hafta
ortasında toparlanmayı destekledi. Öte yandan, Hürmüz Boğazıʼndaki
saldırıların petrol fiyatlarını yükseltmesi enflasyon endişelerini
yeniden gündeme taşıdı. Haftanın son işlem gününde ise
Microsoftʼun küresel çaplı sistem kesintisi ve ABDʼde uçuşların
durdurulması risk iştahını baskılarken ABD endeksleri haftayı satıcılı
bir görünümle tamamladı.

Asya piyasaları, geçen hafta yapay zekâ ve teknoloji hisselerindeki
toparlanmanın etkisiyle yükseliş eğilimi gösterse de ABD enflasyon
verileri ve Fed’in faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesiyle dalgalı bir
seyir izledi. CoreWeaveʼin güçlü finansalları özellikle Güney Koreli çip
üreticilerini desteklerken Nvidiaʼya yönelik gelişmeler teknoloji
hisselerinde satış baskısını artırdı. Japonya piyasaları haftayı güçlü
tamamlarken Çin ve Hong Kong borsalarında zayıf görünüm öne çıktı.
Yeni haftanın ilk işlem gününde ise ABD tahvil faizlerindeki yükseliş,
jeopolitik riskler ve teknoloji sektörüne yönelik belirsizliklerle birlikte
Asya piyasalarında temkinli ve satıcılı bir seyir izleniyor.

Avrupa piyasalarında, beklentileri aşan ABD enflasyonu ve Fed
yetkililerinden gelen şahin açıklamaların küresel faiz beklentilerini
yükseltmesiyle temkinli bir seyir öne çıkıyor. ABD tahvil getirilerindeki
yükseliş ve doların güçlenmesi, Avrupa hisse senetleri üzerinde baskı
oluştururken risk iştahındaki zayıflama dikkat çekiyor. Öte yandan,
Orta Doğu’da devam eden jeopolitik belirsizliklere rağmen petrol
fiyatlarındaki geri çekilme, Avrupa ekonomileri açısından maliyet
baskılarını hafifletebilecek bir gelişme olarak değerlendiriliyor.
Piyasalarda ekonomik veriler ve merkez bankalarının para
politikasına ilişkin mesajları yakından takip ediliyor.

ABD

Asya

Avrupa
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Euro, Fed’in faiz artırımı beklentileri ve Avrupaʼdaki siyasi
belirsizliklerin etkisiyle 1,11 seviyesinin altında baskılı seyrini
sürdürüyor. Teknik açıdan 1,1090 ve 1,1070 seviyeleri destek, olası
toparlanmalarda ise 1,1220 ve 1,1260 seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir.

Altın, Fed’in daha agresif faiz artırımlarına gideceği beklentisiyle
güçlenen dolar ve yükselen tahvil faizlerinin baskısı altında 3.880
dolar seviyelerinde yatay seyrediyor. Orta Doğuʼdaki jeopolitik
gerilimlerin petrol fiyatlarını yükselterek enflasyon endişelerini
artırması da altın üzerindeki baskıyı destekliyor. Teknik açıdan
3.800 seviyesi önemli destek, olası yükselişlerde ise 4.000 ve
4.200 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

Gümüş, Fed’in faiz artırımı beklentileriyle güçlenen dolar ve
yükselen tahvil faizlerinin baskısı altında 50 doların altına geriledi.  
Teknik açıdan satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48
dolar bandı destek bölgesi olarak izlenebilir. Olası toparlanma
hareketlerinde ise 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir.

Petrol fiyatları, Trump’ın İran ile anlaşmaya ihtiyaç duymadıklarına
yönelik açıklamalarıyla diplomatik çözüm beklentilerinin
zayıflaması sonucu 88 doların üzerinde seyrediyor. Ancak Orta
Doğuʼdan petrol ihracatının toparlanması, fiyatlar üzerindeki
baskıyı sürdürürken üst üste ikinci haftalık düşüş beklentisini
destekliyor.

EUR/USD

Altın

Gümüş

Ham Petrol
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NCM Investment / Araştırma Departmanı 16/11/2026

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler
A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD borsaları, geçen hafta teknoloji sektöründeki belirsizliklere ve dalgalı fiyatlamalara rağmen toparlanma eğilimi gösterdi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri dört haftalık kayıp serisini sonlandırarak haftayı pozitif tamamladı. Anthropic’in halka arzına yönelik beklentiler risk iştahını desteklerken Nvidia’daki yönetim değişikliği ve yarı iletken hisselerindeki satış baskısı yükselişi sınırladı. Öte yandan beklentileri aşan tüketici enflasyonu ve Fed üyelerinin şahin açıklamaları dolar endeksi ile tahvil faizlerini yukarı taşırken altın ve petrol fiyatlarında değer kayıpları öne çıktı.
	Borsa İstanbul, geçen haftayı %3,14 yükselişle tamamlayarak üst üste ikinci haftalık kazancını elde etti. Bankacılık sektöründe haftanın son iki işlem gününde satış baskısı görülmesine rağmen sektörün haftalık bazda pozitif performansını koruması endeksi destekledi. FTSE Russell’ın Türkiye’nin mevcut piyasa statüsünü koruması ve izleme listesine almaması olumlu karşılanırken TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’nde yıl sonu enflasyon beklentisinin %30,04’e yükselmesi para politikasına yönelik temkinli görünümü güçlendirdi. Endeksin 11.800 seviyesi üzerinde haftayı tamamlaması teknik açıdan olumlu değerlendirilirken işlem hacminin 114 milyar TL seviyesinde sınırlı kalması dikkat çekti.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Küresel piyasalarda bu hafta teknoloji şirketlerine yönelik gelişmeler, Fed’in faiz politikasına ilişkin beklentiler ve jeopolitik temaslar ön planda olacak. Çarşamba günü açıklanması beklenen AMD finansalları ve FOMC toplantı tutanakları, teknoloji sektörünün görünümü ile aralık ayındaki olası faiz artırımının büyüklüğüne yönelik beklentiler açısından yakından takip edilecek. Anthropic’in halka arz süreci de teknoloji hisselerindeki risk iştahı üzerinde belirleyici olabilir.
	Borsa İstanbul’da son iki haftada güçlenen toparlanma eğiliminin devamlılığı ve bankacılık sektörünün performansı yakından takip edilecek. Endeksin 11.800 üzerinde kalıcılık sağlaması ve 12.000 seviyesini aşması durumunda 12.150 ve üzerindeki direnç seviyeleri gündeme gelebilir. Bununla birlikte yükselişin sert satışların ardından gelişen bir tepki hareketi niteliğinde olması ve işlem hacmindeki zayıflık, temkinli yaklaşımı gerekli kılıyor. Makroekonomik tarafta ise yükselen enflasyon beklentilerinin TCMB’nin para politikası üzerindeki etkileri ve olası makroihtiyati düzenlemeler, özellikle bankacılık sektörü ve endeksin yönü açısından belirleyici olacak.
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	BIST100
	BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününü %0,27 yükselişle 11.842 seviyesinden tamamlarken işlem hacmi 114,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Sektörel bazda Orman-Kağıt-Basım, İnşaat ve Finansal Kiralama-Faktoring öne çıkarken Metal Eşya-Makina, Bankacılık ve Tekstil-Deri sektörlerinde satışlar etkili oldu. Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede alım iştahının güçlendiğine işaret ederken Momentum göstergesindeki negatif seyir toparlanmanın henüz tam olarak teyit edilmediğini gösteriyor. Tepki alımlarının devamında 11.950 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 12.050 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 11.700 ve 11.550 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	VİOP 30
	Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 15.450 seviyesinden pozitif tamamladı. Sözleşme, 50 günlük hareketli ortalamasının altında işlem görmeye devam ediyor. Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi alım iştahının güçlendiğine işaret ederken Momentum göstergesindeki negatif seyir toparlanmanın henüz teyit edilmediğini gösteriyor. Tepki alımlarının devamında 15.600 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15.750 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 15.300, 15.150 ve 15.000 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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	ABD
	ABD borsaları, geçen haftaya yapay zekâ hisselerindeki alımların etkisiyle güçlü başlarken Dow Jones endeksi 52.000 seviyesini aştı. Ancak hafta boyunca açıklanan enflasyon ve üretici fiyat verilerinin Fed’in aralık ayında faiz artırabileceğine yönelik beklentileri güçlendirmesi, piyasalarda satış baskısını artırdı. Nvidia’da CEO’ya yönelik soruşturma ve ardından gelen istifa haberi teknoloji hisselerini olumsuz etkilerken CoreWeave’in güçlü finansalları hafta ortasında toparlanmayı destekledi. Öte yandan, Hürmüz Boğazı’ndaki saldırıların petrol fiyatlarını yükseltmesi enflasyon endişelerini yeniden gündeme taşıdı. Haftanın son işlem gününde ise Microsoft’un küresel çaplı sistem kesintisi ve ABD’de uçuşların durdurulması risk iştahını baskılarken ABD endeksleri haftayı satıcılı bir görünümle tamamladı.
	Asya
	Asya piyasaları, geçen hafta yapay zekâ ve teknoloji hisselerindeki toparlanmanın etkisiyle yükseliş eğilimi gösterse de ABD enflasyon verileri ve Fed’in faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesiyle dalgalı bir seyir izledi. CoreWeave’in güçlü finansalları özellikle Güney Koreli çip üreticilerini desteklerken Nvidia’ya yönelik gelişmeler teknoloji hisselerinde satış baskısını artırdı. Japonya piyasaları haftayı güçlü tamamlarken Çin ve Hong Kong borsalarında zayıf görünüm öne çıktı. Yeni haftanın ilk işlem gününde ise ABD tahvil faizlerindeki yükseliş, jeopolitik riskler ve teknoloji sektörüne yönelik belirsizliklerle birlikte Asya piyasalarında temkinli ve satıcılı bir seyir izleniyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında, beklentileri aşan ABD enflasyonu ve Fed yetkililerinden gelen şahin açıklamaların küresel faiz beklentilerini yükseltmesiyle temkinli bir seyir öne çıkıyor. ABD tahvil getirilerindeki yükseliş ve doların güçlenmesi, Avrupa hisse senetleri üzerinde baskı oluştururken risk iştahındaki zayıflama dikkat çekiyor. Öte yandan, Orta Doğu’da devam eden jeopolitik belirsizliklere rağmen petrol fiyatlarındaki geri çekilme, Avrupa ekonomileri açısından maliyet baskılarını hafifletebilecek bir gelişme olarak değerlendiriliyor. Piyasalarda ekonomik veriler ve merkez bankalarının para politikasına ilişkin mesajları yakından takip ediliyor.
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	Euro, Fed’in faiz artırımı beklentileri ve Avrupa’daki siyasi belirsizliklerin etkisiyle 1,11 seviyesinin altında baskılı seyrini sürdürüyor. Teknik açıdan 1,1090 ve 1,1070 seviyeleri destek, olası toparlanmalarda ise 1,1220 ve 1,1260 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, Fed’in daha agresif faiz artırımlarına gideceği beklentisiyle güçlenen dolar ve yükselen tahvil faizlerinin baskısı altında 3.880 dolar seviyelerinde yatay seyrediyor. Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarını yükselterek enflasyon endişelerini artırması da altın üzerindeki baskıyı destekliyor. Teknik açıdan 3.800 seviyesi önemli destek, olası yükselişlerde ise 4.000 ve 4.200 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

	Gümüş
	Gümüş, Fed’in faiz artırımı beklentileriyle güçlenen dolar ve yükselen tahvil faizlerinin baskısı altında 50 doların altına geriledi.  Teknik açıdan satış baskısının devam etmesi durumunda 50–48 dolar bandı destek bölgesi olarak izlenebilir. Olası toparlanma hareketlerinde ise 55 ve 57 dolar seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol


	Petrol fiyatları, Trump’ın İran ile anlaşmaya ihtiyaç duymadıklarına yönelik açıklamalarıyla diplomatik çözüm beklentilerinin zayıflaması sonucu 88 doların üzerinde seyrediyor. Ancak Orta Doğu’dan petrol ihracatının toparlanması, fiyatlar üzerindeki baskıyı sürdürürken üst üste ikinci haftalık düşüş beklentisini destekliyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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	App Store



