Neyi Fiyatladik;

GUNLUK BULTEN

7 Temmuz 2025

4 Temmuz Bagimsizlik GUni nedeniyle kapal olan ABD borsalarinda islemler
dururken, vadeli kontratlarda disis gozlendi. ABD'nin ticaret ortaklarina
yonelik baskisini artirmasi ve %70’e varan giimriik vergisi uyarilari,
yatirnmcilari tedirgin etti. Bu durum guivenli limanlara yénelimi artirirken,
korku endeksi VIX %6.72 yukselerek 17.48 seviyesine gikti. Tatil dncesindeki
son islem glintinde ise S\&P 500 endeksi rekor seviyeden kapanmis, 6zellikle
teknoloji ve finans sektérleri 6ne ¢ikmist.

ABD'nin ticaret tehditlerinin kiiresel yansimalari Avrupa piyasalarinda da
etkisini gosterdi. 9 Temmuz’daki tarife son tarihinin yaklagmasi ve Cin-AB
arasindaki diplomatik gerilimler, yatirimcilari riskten kagisa yonlendirdi. Bu
gelismeler sonucu DAX %0.61, CAC 40 %0.75 ve IBEX %1.48 disusle glinl
tamamlarken, FTSE 100 ise sinirli bir kayipla yatay kapandi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi, 6zellikle haftanin ilk islem gliniindeki gigli
ylkselisin etkisiyle Temmuz’un ilk haftasini %9,3’lik dikkat gekici bir
kazangla tamamladi. Bu performans, haftalik bazda son iki yilin en glicli
artislarindan biri olarak 6ne gikti. Ancak sert yikselisin ardindan endeksin
kisa vadede bir miktar soluklanmasi ve kazanimlarini sindirme siirecine
girmesi beklenebilir. Nitekim, 10 giinliik hareketli ortalamasinin lizerinde
seyreden hisse oraninin %90’in lzerinde kalmasi da bu diizeltme ihtimalini
giclendiriyor.

Neyi fiyatlayacagiz;

Yeni haftaya ABD’nin ticaret anlagmalari ve glimrik tarifelerine yonelik giindemiyle
giriyoruz. Trump’in, 7 Temmuz Pazartesi aksami bazi Glkelerle yeni glimriik
anlagsmalarini agiklayacagini ve 12-15 llkeye vergi mektuplarinin génderilecegini
duyurmasi, kiiresel piyasada riskten kagisi tetikledi. ABD Ticaret Bakani, vergilerin 1
Agustos’ta devreye girecegini belirtirken, BRICS’e yakin ilkelere %10 ek vergi tehdidi
sonrasi dolar Asya seansinda gli¢ kazandi. Haftanin ilk islem giiniinde ABD vadeli
endeksleri negatif, Avrupa vadeleri ve Asya borsalari ise karisik seyrediyor.

Yurt icinde ise, son glinlerde yeniden ylikselen siyasi tansiyon ve artan belirsizlikler
esliginde, yeni haftada piyasalarda fiyatlamalarin hangi yone evrilecegi yakindan
izlenecek. Makroekonomik agidan gorece sakin gegmesi beklenen haftada ise yurt
icinde éne ¢ikan giindem basliklarini Hazine nakit dengesi ve cari islemler
dengesi verileri olusturuyor.

Hisse Fiyat Stop Hedef etiri Potansiye Risk
YKBNK £32,08 £31,14 £34,02 6.0% -2.9%
PGSUS £259,50 £251,75 £275,00 6.0% -2.9%
OYAKC £23,74 £23,06 £25,18 6.0% -2.9%
TCELL £98,95 £96,10 £104,90 6.0% -2.9%
AYGAZ £8,601 £139,20 £152,00 6.0% -2.9%
Hisse Alim Arahigi Satim Araligi Zarar Kes (5L)
GARAN 137,00 137,70 139,20 140,00 135,70
ASELS 150,80 151,50 153,20 155,20 149,20
TATGD 11,44 11,49 11,62 11,76 11,33
EKSUN 6,20 6,24 6,31 6,40 6,14
IEYHO 14,24 14,31 14,50 14,60 14,08
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TAKVIM

07/07 — Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)

08/07 —NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
09/07 — ABD FOMC Toplant Tutanaklan {21.00)

10/07 — ABD lgsizlik Maagi Bagvurulan {15.30)
10/07 — Tarkiye Sanayi Uretimi (10.00)
11/07 — Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
11/07 — Almanya nihai TUFE (09.00
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YURT DISI
PIYASALAR

Klresel piyasalar, zayiflayan veri akisina ragmen ticaret politikalari ve
merkez bankasi yonlendirmelerine odaklanmaya devam ediyor.
ABD’de Trump’in 1 Agustos’tan itibaren yaklasik 12 Glkeye
uygulanacak yeni gimrik vergilerini duyurmasi, kiiresel ticaret
dengesini yeniden giindeme tasirken, 9 Temmuz tarihi bu siirecin
netlesmesi agisindan kritik esik olarak éne ¢ikiyor. Gigli agiklanan
Haziran istihdam verileri sonrasi Fed’in Temmuz ayinda faiz indirimi
beklentisi biylk olcliide zayiflamis olsa da, Carsamba glini
yayimlanacak FOMC toplanti tutanaklari faiz politikasina dair ipuglari
acisindan 6nem tasiyor. Sal glinli agiklanacak New York Fed’in 1 yillik
enflasyon beklentisi verisi de, piyasalarda fiyatlamalari etkileyebilecek
bir baska baslik olarak éne ¢ikiyor. Avrupa cephesinde ABD ile
slirdirilen ticaret gortiismeleri belirleyici olurken, taraflarin otomotiv
gibi sektorlerde muafiyet pazarliklari sirliyor. Asya tarafinda ise
ABD’nin tarife planlarina yonelik belirsizlik nedeniyle borsalarda satis
baskisi 6ne cikarken, Japonya’da artan hane harcamalarinin ardindan
bu hafta aciklanacak (icret verileri, BoJ'un para politikasina dair
sinyaller agisindan yakindan izleniyor.

Hisse Fiyat Stop Hedef  [Getiri Potansiyeli Risk
WMT § 93,36| 5 9552| 5 104,24 6.0% -2.9%
RERK § 89,08) 5 8642| 5 9440 6.0% -2.9%
BiDU § 86,35| 5 83,86) 5 91,59 6.0% -2.9%
EOSE § 508§ 4945 540 6.0% -2.9%
FLR § 52,76[ % 5L,22| 5 5593 6.0% -2.9%
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA
FTSE GELISMIS ULKELER
FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX- ALMANYA

CAC 40 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
MNIKKEI225 - JAPONYA
KOSPI - KORE

KURESEL VADELi ENDEKSLER

SP 500 Vadeli
MNasdag Vadeli
Russel 2000 Vadeli
Euro Stoxx 50 vadeli
Dax Vadeli

Nikkei Vadeli

Hang Seng Vadeli

GOSTERGE TAHVILLER

|aBD 10 YiLLIK
ALMANYA 10 YILLIK
Iingiltere 10 Yillik
Japonya 10Yillik
Fransa 10 Yillik
Turkiye 10 Yillik

609,26 -0,12
627,50 -0,08
633,64 -0,47]
22.866,97 0,99
6.279,35 0,83
44.828,53 0,77
23.787,45 -0,61
7.696,27 -0,75
8.822,91 0,00
908,44 -0,75
3.465,05 -0,21
23.808,91 -0,45
39.653,46 -0,40
3.061,86 0,25
£.302,00 -0,35
22.973,00 -0,39
2.250,60 -0,53
5.311,00 0,08
23.952,00 0,23
39.660,00 -0,28
23.822,00 -0,40]
4,33 -0,36
2,61 -0,31
4,55 0,26
1,45 1,18
3,28 0,12
30,84 -0,3




FOREX BULTEN

EUR/USD

ABD piyasalarinin kapali oldugu glinde EURUSD paritesi, 1,18
seviyesinin altinda yatay bir gériiniim sergiledi. One ¢ikan
gelisme, Baskan Trump’in 9 Temmuz 6ncesi ticaret ortaklarina
yonelik yeni gimrik tarifelerini igeren resmi bildirimleri
baslatacagini agiklamasi oldu. Bu hamle, ikili anlagma
soylemlerinden uzaklasildigina isaret ederken, Avrupa Birligi
hem diyaloga agik oldugunu belirtti hem de olasi bir uzlasisizlik
senaryosuna karsi hazirliklarini siirdtriyor. Para politikasinda
ise ECB’nin bu ay faizleri sabit birakmasi beklenirken, yil icinde
yalnizca bir indirim daha yapilacagi 6ngoriliyor.

ALTIN

Blitce acigi ve ticaret belirsizlikleri altina talebi
artirirken, Trump’in yeni giimrik tarifesi hamlesi ikili
anlasmalardan uzaklasildigini gésterdi. Ancak gicli
istihdam verileri ve diisen issizlik orani, altindaki
ylkselisi sinirlayarak Fed’in faizleri sabit tutma
beklentisini destekledi.

GUMUS

Glmus fiyatlari, Cuma giinii ons basina 36,80 dolarin
Uzerinde tutunarak son 13 yilin zirvesine yaklast. Kiresel
ticaret gerilimlerinin yeniden glindeme gelmesi giivenli
liman talebini artirirken, Trump’in yeni tarifeler ya da
ertelemeler iceren mektuplari gondermeye baslayacagini
aciklamasi piyasada belirsizligi korikledi. Temsilciler
Meclisi’'nin bitce ac¢igini 3 trilyon dolar artirmasi
beklenen vergi ve harcama paketini onaylamasi da
endiseleri artirdi.

Ham Petrol

Ham petrol fiyati, OPEC+ toplantisi Oncesi arz artisi
beklentileriyle 68 dolarin altini test etti. Suudi
Arabistan 6ncilliginde sekiz llke, Gretimi glinlik
548 bin varil artirma karari alirken, benzer bir artisin
Eylil'de de giindeme gelmesi bekleniyor. ABD-
Vietnam anlasmasi fiyatlara sinirli destek verse de
AB ve Japonya ile sliren belirsizlikler baski yaratiyor.
Haftalik bazda Brent petrol %2 yikseldi.
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BIST100 TEKNIK ANALIZ N E M
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BIST 100 endeksi, gectigimiz haftayi guigll bir yikselisle tamamladiktan sonra haftanin son islem giiniinde de alicili seyrini
strdirerek 10275 puandan kapanis yapti. Giin boyunca 10188-10314 araliginda dalgalanan endekste, banka ve savunma
sanayi hisseleri yukari yénlii hareketi destekledi. islem hacmi 85 milyar TL olurken, yiikselen hisselerin sayisi diisenlerden
fazlaydi. Teknik gériinim genel olarak pozitif kalmaya devam ederken, kisa vadede asiri alim sinyalleri dikkat ¢ekiyor. Endeksin
10350’nin Uzerine yerlesmesi, yukarida 10750 hedefini glindeme getirebilir. Ancak olasi diizeltmelerde 10150 kritik destek,
bunun altindaki sarkmalarda ise 10.000 ve 9.900 seviyeleri 6ne gikiyor.
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BIST30 YAKIN VADE;

Agustos vadeli 30 endeks sozlesmesi, haftaya hafif saticili bir baslangi¢ yaptiktan sonra toparlanma egilimi gosterdi ve giinii 12153 seviyesinde
tamamladi. Son yikselislerle birlikte, s6zlesmenin 22 ve 50 glnlik ortalamalarin tGzerinde kalmayi sirdtrdtgu goraltyor. Teknik gostergeler genel
olarak pozitif sinyaller verirken, kisa vadede asiri alim bélgelerine yaklagilmasi nedeniyle kar satislari yasanabilir. Yukarida 12245 seviyesi 6nemli bir
direng olarak one gikiyor; bu seviyenin tzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 12630’a kadar ylkselis potansiyeli glindeme gelebilir. Olasi geri
¢ekilmelerde ise 11925 destek olarak izlenmeli; bu seviyenin altindaki sarkmalarda 11790 ve 11598 takip edilecek diger nemli destek noktalaridir.
Jeopolitik cephede ise Trump’in BRICS e yakin ulkelere ek vergi agiklamalari, kiiresel risk istahi Gizerinde etkili olabilir.
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7 TEMMUZ PAZARTESI

Almanya Sanayi Uretimi {Aylik)

Buba Baskan Nagel'in Konusmas:
Eurogroup toplantisi

Hazine Nakit Dengesi

Fed's Balance Sheet

8 TEMMUZ SALI

Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis)
Faiz Orani Karar [Temn)

Almanya Ticaret Dengesi

ElA Kisa Vadeli Enerji Gorunamu
9 TEMMUZ CARSAMBA

Cin Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) {Yillik)
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklart
10 Yillik Tatwil Ihalesi

Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanu Tutanaklian

10 TEMMUZ PERSEMBE

Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhik) (Haz)

Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE] (Yillik) (Haz)

Sanayi Uretimi [Ayhk) (May)

Sanayi Uretimi [Yilhk) (May)

Devarn Eden Issizlik Sigortas) Basvurulan
Issizlik Haklarindan Yararlanma Baswvurulan
11 TEMMUZ CUMA

GSYIH (Aylik)

Sanayi Uretimi [Aylik)
Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)
Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik)
Tarkiye Perakende Satislan (Aylik)
Turkiye Perakende Satislan (Yillik)

Federal Butge Dengesi (Haz)
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