GUNLUK BULTEN

9 Temmuz 2025

NLCM

I N VvV E € T M E N T

Neyi Fiyatladik;

ABD Baskani Donald Trump, Nisan ayinda erteledigi tarifelerin

son Degigim
ardindan, 1 Agustos itibariyla %25 oraninda yeni ve daha sert BIST100 9.998,20 1,08
glmrik vergileri uygulamaya hazirlaniyor. Japonya ve Gliney Kore BisT30 11.171,64 -1,21
gibi muttefikleri de kapsayan bu adim, Wall Street’te satislara yol XBANK 15.637,10 0,49
acarken S&P 500 %0,07, Dow Jones %0,37 gerilerken Nasdaq %0,03
.. . . . . . Dow Jones 44.240,76 -0,37
artarak sinirli pozitif ayristi. Asya piyasalari ise gelismeleri sakin <P 500 6.225,52 0,07
karsilad. Cin, tarifelere karsi ABD’yi uyarirken, anlasma yapan Nasdag 22.702,25 0,07
Ulkeleri tedarik zincirinden ¢ikarma halinde misilleme tehdidinde DAX 24.206,91 0,55
bulundu. Ftse 100 8.854,18 0,54
Yurt icinde ise siyasi gelismeler piyasa Uzerinde baski olusturuyor. USDTRY 40,05 0,00
CHP'li bazi belediye baskanlarinin gézaltina alinmasi ve sonrasinda EURTRY 46,95 -0,08
CHP lideri ile iki milletvekili hakkinda dokunulmazlik fezlekesi EURUSD 1,17 -0,06
hazirlanmasi, BIST-100’deki %1,1’lik diisiiste etkili oldu. Bu geri DXY 57,61 0,10
cekilme teknik olarak bir diizeltme sayilabilir, ancak yaklasan
imamoglu davasi gibi gelismeler riskleri artiriyor. Ayrica yatirim Altin 3.291,09 -0,33
fonlari ve kisa vadeli mevduata uygulanan stopaj oraninin %15’ten Giimils 36,69 0,21
%17,5’e yikseltilmesi de icerideki fiyatlamalari etkileyebilir. Brent 69,99 0,23
ABD 2 villik 3,90 0,22
Neyi Fiyatlayacagiz; ABD 10 Yillik 4,41 0,32
TR2villik 39,77 0,10
Bugtin piyasalari yonlendirecek kritik bir veri bulunmazken, TR 10 Yillik 30,84 -0,13,
yatirimcilar Fed'in 17-18 Haziran tarihli FOMC toplanti tutanaklarina Lol il Lliil

odaklanacak. Tutanaklar, faiz indirim beklentileri ve para politikasinin
yoniine dair sinyaller agisindan 6nem tasiyor. Ayrica, 6nimuzdeki

hafta baslayacak ABD bilango sezonunda finansin agir toplarinin

sonuglarini karsilayacagiz. Bilancolar risk istahinin siiriip siirmeyecegi 07/07 —Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
. .. 08/07 —NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
konusunda belirleyici olacak.

09/07 — ABD FOMC Toplant Tutanaklan {21.00)
10/07 — ABD lgsizlik Maagi Bagvurulan {15.30)
10/07 — Tarkiye Sanayi Uretimi (10.00)
11/07 — Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
11/07 — Almanya nihai TUFE (09.00

Yurt icinde ise Cuma giinii gériilecek imamoglu davasi basta olmak
Uzere siyasi gelismelerin piyasa lizerindeki etkisinin slirebilecegi
degerlendiriliyor.

Hisse Alim Aralif Satim Arahf Zarar Kes (5L1)
GARAN 137,00 137,60 139,00 140,00 135,60
EKGYO 17,90 17,96 18,16 18,40 17,70
TOASO 208,38 209,20 211,50 214,00 206,00
ASELS 151,90 152,50 154,20 156,00 150,70
RNPOL 29,48 29,64 29,90 30,20 20,18
Hisse Fiyat Stop Hedef etiri Potansiye Risk
YKBNK 32,08 £31,14 34,02 6.0% -2.9%
PGSUS £239,50 231,75 £275,00 6.0% -2.9%
OYAKC 23,74 £23,00 25,18 6.0% -2.9%
TCELL 98,95 £96,10 £104,30 6.0% -2.9%
AYGAZ 8,61 £139,20 £152,00 6.0% -2.9%
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BIST100 TEKNIK ANALIZ
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Haftanin ilk iki glintinde etkili olan satislarla birlikte BIST100 Endeksi, 10.000 seviyesinin hemen altina gerileyerek kritik bir
psikolojik esige dayandi. Gegtigimiz haftaki glicli ylkselisin ardindan bu seviyeye kadar yasanan geri ¢ekilme, piyasanin kisa
vadeli yoni agisindan belirleyici olabilir. Hem TL hem de dolar bazli analizlerde 10.000/250 bélgesi 6nemli bir destek olarak
one gikarken, bu seviyenin korunmasi durumunda 10.150-10.250 bandina dogru tepki alimlari glindeme gelebilir. Ancak olasi
bir asagi yonlu kirilim, son yikselisin ardindan gli¢ kaybinin netlestigi bir sinyale donisebilir ve endeksin 9.750-9.800

bolgesine dogru geri ¢ekilme riskini artirabilir.

VIOP 30 TEKNIK ANALIZ
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BIST30 YAKIN VADE;

VIOP 30 vadeli sézlesme, diin %0,09 artisla 11.953'ten acildi ancak giin icinde giig kaybederek aksam seansini 11.781 seviyesinde tamamladi. iki
glnluk distise ragmen, 22 ve 50 guinliik ortalamalarin Gzerinde kalmayi stirdiriyor. Yakin vadeli kontratta teknik gostergeler zayif; Stokastik SAT
sinyali verirken momentum dislste. 11.600 destek, ve altindaki hareketlerde 11.400 - 11.250 seviyeleri izlenebilir. Yukarida ise 11.920’in agiimasi

durumunda 12.245 hedeflenebilir.
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YURT DISI
PIYASALAR

ABD piyasalarinda faiz indirimi beklentilerinin yeniden giic
kazanmasiyla birlikte, kiguk 6lgekli sirket hisselerinde alimlar 6ne
cikarken, sinai sirketlerin daha temkinli bir seyir izledigi dikkat ¢ekiyor.
Trump yonetiminin tarifeleri 1 Agustos’a ertelemesi gegici bir
rahatlama yaratsa da, uygulamadan tamamen vazgecilmedigi mesajl
risk istahini sinirliyor. Ayrica, Trump’in FED baskanligi icin ekonomi
danismani Hasset’i diistindtgline dair sinyaller, para politikasinin
gelecegine iliskin beklentileri sekillendiriyor. Bu siirecte bakira
getirilen %50’lik tarife ABD vadelilerinde satis baskisina neden oluyor.
BRICS llkeleriyle yazismalar ve Trump cevresinden gelen aciklamalar
da piyasada etkisini strduriyor.

Avrupa tarafinda, Almanya’nin glicli dis ticaret fazlasi ve Hollanda’da
istikrarli seyreden enflasyon verileri, bdlge endekslerinde
toparlanmayi destekledi. EuroStoxx’un 6nciligiinde din pozitif bir
hava izlenirken, yeni glinde seyir daha karmasik: Almanya borsasi
alicil kalmayi siirdiiriirken, Fransa ve ingiltere’de satis baskisi 6ne
¢ikiyor. Makroekonomik veriler bolgesel ayrismayi artiriyor.

Asya-Pasifik piyasalarinda ise genel olarak zayif bir tablo hakim. Cin
ekonomisi deflasyon baskilarindan kurtulamazken, ekonomik aktivite
beklentilerin altinda seyrediyor. Buna ragmen Cin’in toplam ekonomik
biylklGgunin 20 trilyon dolara ulagsmasi bekleniyor. RBNZ'nin faizleri
sabit tutma karari sonrasinda Pasifik bolgesinde satislar yayilirken,
Japonya’da artan para arzi sinirli alimlari beraberinde getiriyor.
Endonezya da kendi dengesi iginde yatay pozitif ayrisiyor. Ote yandan,
Nvidia’nin Cin’deki yapay zeka hamleleri, ABD’den gelen teknoloji
ihracat kisitlamalari nedeniyle baski altina girebilir.

Hisse Fiyat Stop Hedef | Getiri Potansiyeli Risk
WMT § 98,36] 5 95,52| 5 104,24 6.0% -2.9%
RBRK § 89,08] 5 8642| 5 9440 6.0% -2.5%
BIDU § 86,35|5 83.86)5 91,59 6.0% -2.5%
EOSE § 50815 4945 540 6.0% -2.5%
FLR § 5,76] 5 51,22|% 5593 6.0% -2.5%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA
FTSE GELISMIS ULKELER
FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ
SP 500
DOW JOMES

DAX- ALMANYA

CAC 40 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
MNIKKEI225 - JAPONYA
KOSPI - KORE

KURESEL VADELI ENDEKSLER

SP 500 Vadeli
Masdaq Vadeli
Russel 2000 Vadeli
Euro Stoxx 50 vadeli
Dax Vadeli

|Nikkei Vadeli

Hang Seng Vadeli

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
ingiltere 10 Yillik
Japonya 10Yilhk
Fransa 10 Yillik
Turkiye 10 Yilhk

605,97 0,03
623,58 0,04
634,95 0,06)
22.702,25 0,07
6.225,52 -0,07
44.240,76 -0,37
24.206,91 0,55
7.766,71 0,56
8.854,18 0,54
916,76 0,30
3.508,06 0,30
23.949,97 -0,82
39.784,49 0,24
3.134,37 0,62
6.266,75 -0,08
22.882,50 -0,06
2.238,40 -0,30
5.393,00 0,17
24.322,00 0,09
39.780,00 -0,10
23.944,00 -0,68)]
4,41 0,32

2,69 1,66

4,63 1,02

1,50 -0,07

3,37 1,29
30,84 -0,13




FOREX BULTEN

EUR/USD

Trump’in 1 Agustos tarifeleri igin stire uzatimi
olmayacagini aciklamasi pariteyi etkilerken, ABD-AB
gbrismelerinin yapici tonda ilerlemesi sinirli alimlari
beraberinde getirdi. 1,17 seviyesindeki paritede
1,175-1,179 direng; 1,167-1,161 destek. Giin icinde
paritenin yatay-sinirl negatif bir seyir izlemesi
beklenebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari diin 3.345 —3.287 dolar araliginda
dalgalanirken, Trump’in tarifelere iliskin uzlasma
mesajlari ve uygulamalarin sinirli etkili olacagi
beklentisiyle birlikte fiyatlarda kar satislari goruldi.
Teknik agidan bakildiginda, ons altin 3.300 dolar
seviyesinde tutunma cabasini stirdiriyor. Yukarida
3.350 ve 3.370 seviyeleri direng, asagida ise 3.280
ve 3.250 seviyeleri destek olarak izleniyor. Glin
icinde altin yatay ve zayif bir seyir izleyebilir.

GUMUS

Trump’in tarifeleri ertelemesi ve giicli ABD
verilerinin ardindan ons gimiste giivenli liman
talebinin zayiflamasiyla birlikte sinirh bir baski
olustu. BRICS’e yonelik tarife tehdidi jeopolitik riski
artirsa da fiyatlamaya belirgin etkisi sinirli kaldi.
Teknik olarak, 36,34 seviyesi lizerindeki seyir
surdikge yiikselis potansiyeli korunuyor.

Ham Petrol

WTI petrol fiyatlari Carsamba giinii 68 dolar
civarinda seyrederken, arz kesintisi riskleri ve ABD
Uretim tahminlerindeki diistsle birlikte iki haftayi
askin slirenin zirvesine yakin kalmayi strdirdd.
Kizildeniz'deki Husi saldirilarinin yeniden
alevlenmesi, Orta Dogu'dan Avrupa ve Asya’ya
petrol tasiyan kritik glizergahta arz aksakliklarina
dair endiseleri artirdi. Ote yandan, EIA’nin 2025 icin
ABD (retim tahminini asagi yonll revize etmesi,
disuk fiyatlar nedeniyle sondaj faaliyetlerinin
yavasladigina isaret ediyor.

© f ¥ ©

NLCM

| N vV E S T M E N T

Euro/US Dollar 1.17
EUR/USD Hourly ~

1.17 117 1.17 +0.00 +0.04%
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50ld/US Dollar 3293.39 3297.92 3289.32 3289.32 -4.12 -0.13% $-4.1208(-0.13%)
XAU/USD Daily ~ ]
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Silver/US Dollar 36.57 36.72 36.50 36.69 +0.12 +0.33%
XAG/USD 4 Hour ~
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SELL BUY

Q WTI Light Crude Oil - 1D-BLACKBULL  ® =  061.635 H61.765 L5%.695 C59.695 -1.750 (-2.85%) -
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7 TEMMUZ PAZARTESI

Almanya Sanayi Uretimi {Aylik)

Buba Baskar Nagel'in Konusmasi
Eurogroup toplantisi

Hazine Nakit Dengesi

Fed's Balance Sheet

8 TEMMUZ SALI

Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis)
Faiz Orani Karar [Temn)

Almanya Ticaret Dengesi

ElA Kisa Vadeli Enerji Gorunamu
9 TEMMUZ CARSAMBA

Cin Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) {Yillik)
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklart
10 Yillik Tatwil Ihalesi

Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklian

10 TEMMUZ PERSEMBE

Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhik) (Haz)
Almanya Toketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Yillik) (Haz)
Sanayi Uretimi [Ayhk) (May)

Sanayi Uretimi [Yilhk) (May)

Devarn Eden Issizlik Sigortas) Basvurulan

Issizlik Haklarindan Yararianma Basvurulan

1T TEMMUZ CUMA

GSYIH (Aylik)

Sanayi Uretimi [Aylik)

Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)
Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik)
Tarkiye Perakende Satislan (Aylik)

Turkiye Perakende Sauslan (Yillik)

Federal Butge Dengesi (Haz)

Hesap A¢

DONEM

MAYIS

HAZIRAN

DONEM
MAYIS
TEMMUZ

MAYIS

DONEM

HAZIRAN

DONEM
HAZIRAN
HAZIRAN
MAYIS

MAYIS

DONEM
MAYIS
MAYIS
HAZIRAN
HAZIRAN
MAYIS

MAYIS

’ Hemen indirin

@& App Store

4

I' NV ESTMENT

BEKLENTI

0,5%

BEKLENTI
2340T

3,60%

BEKLENTI

BEKLENTI

235K

BEKLENTI

0,0%

2,0%

ONCEKI

-1.4%

2471258
233,0K
ONCEKI
22587
3,85%

14,68

ONCEKI
-01%
3,845M
4.421%

26%

ONCEKI
0,0%
2.0%
-5,20%
33%
1964K
233K
ONCEKI
-03%
-0,6%
0%
21%
28%
1,55

-316.0B

B Googie Pay




