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Neyi Fiyatladik?

Fed’in Haziran tutanaklari, faiz indirimi konusunda politika yapicilar

Son Degigim

arasinda goris ayriligr oldugunu ortaya koydu. Trump’in yeni gimrik Bist 100 10.167,26 1,69
tarifesi tehditleri ve glglii ekonomik veriler, temkinli bir durusu Bist 30 11.362,55 1,71
destekledi. Buna ragmen teknoloji hisselerindeki alimlar ve tahvil Xbank __16.037,70 2,56
faizlerindeki geri ¢ekilme, piyasalara pozitif yansidi. Nasdaq %0.94,
S&P 500 %0.61, Dow Jones %0.49 artti. En iyi perf i S e e
60.61, Dow Jones %0.49 artti. En iyi performansi sanayi ve 5 500 5.263,6 0,61

bilgi teknolojileri sektorleri gosterdi; temel tiketim ve iletisim Nasdag 22.864,91 0,72
hizmetleri geride kald!. DAX 24.549,56 1,42
Ftse 100 8.867,02 0,14

NVIDIA, yapay zeka ciplerine yonelik gliclu talep sayesinde 4 trilyon
dolarlik piyasa degerine ulasarak bu esigi gecen ilk sirket oldu. Sirketin USDTRY 40,04 -0,03
S&P 500’deki payi1 %7,5'e yikseldi. EURTRY 47,11 0,26
EURUSD 1,17 0,14

ABD’deki belirsizliklere ragmen, Avrupa borsalarinda alimlar etkiliydi.
DAX ve CAC 40 %1,42 ve %1,44 artarken, FTSE 100 %0.14 yikseldi.
Sanayi ve altyapi sektorleri one cikarken, iletisim hizmetleri ve

DXY 97,41 -0,15
EMTIALAR

T Altin 3.324,01 0,31
hammaddelerde dislis goruldi. o
Gumis 36,47 0,21
Yurt icinde ise belirsizlik ortaminda haftaya temkinli baslandi. Ancak Brent 70,31 0,17
Avrupa piyasalarinin destegiyle diin endeks daha iyimserdi. 10.000
puan altindaki kalici kapanislarin yasanmamasi teknik olarak ABD 2 Yillik 3,85 0,16
dengelenme ¢abasini gdsteriyor. CDS’in 300 baz puan altinda kalmasi, ABD 10Yillik 4,33 0,05
. T o TR 2villik 39,77 -0,14
risk algisinda ciddi bir bozulma olmadigini yansitiyor.
TR 10 Yillik 30,84 -0,08,
TR CDS 283,727 -0,1506

Neyi Fiyatlayacagiz?

TAKVIM
07/07 —Turkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30)
08/07 —NY Fed Enflasyon Beklentisi (18.00)
09/07 — ABD FOMC Toplant Tutanaklan (21.00)
10/07 — ABD issizlik Maasi Basvurulan {15.30)
10/07 — Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)
11/07 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
11/07 — Almanya nihai TUFE (09.00

Yurt icinde gozler, ekonomik aktiviteye dair sinyal verecek olan
sanayi Uretimi verisinde. Kiiresel tarafta ise haber akisi fiyatlamalar
Uzerinde etkili olacak.

Aralign Zarar Kes (5L)

GARAN 139,32 139,88 141,41 143,09 137,92
KCHOL 159,98 160,62 162,38 164,31 158,38
ASELS 149,40 150,00 151,65 153,44 147,90
PETKM 17,17 17,23 17,42 17,63 16,99
MPARK 364,27 365,73 369,75 374,13 360,62
Hisse Fiyat Stop Hedef etiri Potansiye Risk
YKBNK £32,08 £31,14 £34,02 6.0% -2.9%
PGSUS £259,50 £251,75 £275,00 6.0% -2.9%
OYAKC £23,74 £23,06 £25,18 6.0% -2.9%
TCELL £98,95 £96,10 £104,50 6.0% -2.9%
AYGAZ £8,61 £139,20 £152,00 6.0% -2.9%
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Borsa istanbul’da 10.000 seviyesinden gii¢ bularak toparlanan BIST100 Endeksi, alimlarla birlikte yéniinii
yeniden yukari cevirdi ve glinii 10.167 puandan tamamladi. Endeksin bu kritik esik Gzerinde tutunmasi, kisa
vadede iyimserligi desteklerken, 10.250 ve 10.400 seviyeleri direng olarak 6ne gikiyor. Asagida ise 10.000
bolgesi hem teknik hem psikolojik anlamda temel bir destek ve stop-loss seviyesi olarak Gnemini koruyor.

VIOP 30 TEKNIK
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BIST30 YAKIN VADE;

VIOP 30 yakin vade kontrati giinii 12.019 puandan tamamlarken, agik pozisyon sayisi 3.088 azalisla
509.996’ya geriledi. 11.891 seviyesinin Gizerinde kalinmasi yukselis egilimini desteklerken, 12.100 ve 12.250
direng; 11.400 ve 11.200 ise destek seviyeleri olarak 6ne gikiyor.
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ABD:

Fed’in faiz indirimine dair sinyaller vermesi, kii¢lik 6lcekli hisseler
onciligliinde piyasada alimlari tetikledi. Ancak BRICS, bakir ve
Japonya gibi alanlarda sliregelen belirsizlikler, risk istahini sinirh
tutuyor. Ote yandan Nvidia’nin 4 trilyon dolarlik piyasa degerine
ulasmasi, teknoloji hisselerine olan ilgiyi artirarak endeksleri yukari
tasiyan 6nemli bir etken oldu.

Asya:

Bolge genelinde yon arayisi siirerken, Cin ve Hong Kong’da alimlar
one gikiyor. Endonezya dengeli bir seyir izlerken, Japonya’da
karmasik veri akisi yatirnmciyi kararsiz birakiyor. Turizmdeki
yavaslamaya ragmen gogle destek arayan Pasifik tarafinda ise tablo
net degil. Hindistan ise azalan risk istahiyla baski altinda.

Avrupa:

Avrupa’da faizlerin notr seviyenin de altina inebilecegi beklentisiyle
baslayan iyimserlik, 6zellikle Fransa kaynakli alimlarla desteklenmisti.
Ancak yeni glinde tablo net degil: Almanya ve EuroStoxx yikselirken,
Fransa ve ingiltere’de satislar 6ne cikiyor.

Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk

WIMT 5 98,36] S 95,52| 5 104,24 6.0% -2.9%

RBRK S 89,08] S 86,421 S 94,40 6.0% -2.9%

BIDU $ 86,35] 83,86| 5 91,59| 6.0% -2.9%

EQSE § 5088 494| § 540 6.0% -2.9%

FLR § 52,76] § 51,22| ¢ 5593 6.0% -2.9%
f v ©
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 609,24 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 627,45 0,03
FTSE GELISMEKTE OLAN 633,85 0,15
NASDAQ 22.864,91 0,72
SP 500 6.263,26 0,61
DOW JOMES 44.458,30 0,49
DAX- ALMANYA 24.549,56 1,42
CAC 40 - FRANSA 7.878,46 1,44
FTSEL00 - INGILTERE 8.867,02 0,14
AEX- AMSTERDAM 918,77 0,22
SHCOMP - SHANGHAI 3.509,07 0,46
HSI - HONG KONG 23.931,73 0,16
NIKKEI225 - JAPONYA 39.583,33 -0,60
KQSPI - KORE 3.174,97 1,32
SP 500 Vadeli 6.292,75 -0,23
NASDAQ VADELI 22.997,25 -0,24
RUSSEL 2000 VADELI 2.261,90 -0,29
EURC SROXX 50 VADELI 5.473,00 0,20
DAX VADELI 24.692,00 0,24
MIKKEI VADELI 39.580,00 -0,55
HANG SENG VADELI 23.938,00 0,23)
ABD 10 YILLIK 4,33 0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 -0,52
INGILTERE 10 Yilhk 4,61 -0,45
JAPONYA 10Yillik 1,49 -1,26
FRANSA 10 Yillik 3,36 -0,09
TURKIYE 10 Yillik 30,84 -0,08,
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EUR/USD [ Euro/US Dollar 1.17 1.17 1.17 1.17 +0.00 +0.02% 0.00019(0.02%) |
EUR/USD Hourly ¥ )
Fed’in diin aksam yayimlanan tutanaklari, piyasada 1.18500
mevcut faiz indirimi beklentilerini belirgin sekilde
v.e L. . N . . 1.18000
degistirmedi. Haziran toplantisinda faizler sabit
. . TR . . . . . 1,17529
birakilmis, yil |g|nc.ie.|k| !lndlrlmllh‘nmall korunmustu. 147500
Tutanaklarda yeni bir yonlendirme yer almazken,
1.17000

glcli istihdam verileri sonrasi Temmuz ayinda bir
adim beklenmiyor; ilk indirimin Eylil'de gelmesi 116500
yonilindeki dngoriler ise gegerliligini strdlriyor.

1.16000
ALTIN
Gold/Us Dollar 3315.83 3325.14 3314.89 3323.41 +7.62 +0.23% 47.61963(0.23%)
Altin, 3300 dolar direncini asarak giinii 3320 dolara S 360005
yakin tamamladi. Fed indirimi beklentileri sinirli 3.500.00
kalirken, Trump’in yeni tarifeleri ve gliclii istihdam 3,400.00
verisi, faiz indirimi alanini daraltan unsurlar olarak
one gikt.
3,200.00
3,100.00
3.000.00
2,900.00
GUMUS
Silver/US Dollar 36.45 36.49 36.44 36.44 -0.01 -0.02% $-0.01050(-0.03%)
e g , . . sl T 39.0000"
Gumus fiyatlari, Trump’in tarifeleri daha ¢ok :
38.0000

37.0000

36.0000

pazarhk unsuru olarak kullandig1 diisiincesiyle yeni . 5731900
haftada sinirli tepki verirken, yatay seyrini koruyor. "y
Diin 36,76 seviyesinden agilan fiyatlar, giini
36,75'ten hafif dlistisle tamamladi. Teknik olarak ise
36,00 seviyesi kritik destek olarak 6nemini

35.0000

34.0000

33.0000
surdiriyor.

32.0000

31.0000
HAM PETROL QO WTI Light Crude Oil- 1D - BLACKBULL ® =  067.175 H67.425 L66.955 C67.365 <0.260 (+0.39%) usD -

WTI petrol fiyati Persembe giinii 68 dolara e
gerileyerek, ticaret gerilimlerinin talebi o

zayiflatabilecegi endisesiyle baski altinda kald. Wﬁw M'MWM W‘ﬂd %’{WMW M —
iy |

ABD’de beklenmedik sekilde artan stoklar diistsli M v
|

78.841
500

desteklerken, Kizildeniz’deki saldirilar ve OPEC+'1n A @

Eylil'de arzi artiracak olmasi dengeleri f Alﬂﬂ o

karmasiklastiriyor. Ancak stok birikimi olmamasi, ‘ \?“’ ﬁ?

talebin guicli kaldigini gésteriyor. ~ o e
P tamaabam
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT ULKE 7 TEMMUZ PAZARTESI DONEM BEKLEN ONCEKI
09:00 EUR  Almanya Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS  05% -1,40%
11:00 EUR Buba Baskani Nagel'in Konusmasi

13:00 EUR Eurogroup toplantisi

1730 TR Hazine Nakit Dengesi HAZIRAN 247,125B
SAAT ULKE 8 TEMMUZ SALI DONEM BEKLEN ONCEKI
0250 JPY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak MAYIS 2940T 2,258T
0730 AUD  Faiz Orani Karari (Tem) TEMMUZ 360%  385%
02:00 EUR  Almanya Ticaret Dengesi MAYIS 14,68

12:.00 ABD  EIA Kisa Vadeli Enerji Gorunumu

SAAT ULKE 9 TEMMUZ CARSAMBA DONEM BEKLEN ONCEKI

0430 CIN Cin Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) HAZIRAN -0,10%
1730 ABD  Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 3,845M
21.00 ABD  Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)

SAAT ULKE 10 TEMMUZ PERSEMBE DONEM BEKLEN ONCEKI
02:00 EUR  Almanya Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN 0,00%
02:00 EUR  Almanya Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN 2,00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhk) (May) MAYIS -520%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) (May) MAYIS 3,30%
1530 ABD  Issizlik Haklarindan Yararlanma 235K 233K
SAAT ULKE T TEMMUZ CUMA DONEM BEKLEN ONCEKI
09:00 ING GSYIH (Aylik) MAYIS -0,30%
09:00 EUR  Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) HAZIRAN 0,0% 0,10%
09:00 EUR  Almanya Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN 2,0% 2,10%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari (Ayhk) MAYIS 2,80%
10:00 TR Tuarkiye Perakende Satislari (Yillik) MAYIS 11,50%
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