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Neyi Fiyatladik?

ABD Haziran ayi TUFE verisinin yillik bazda %2,7 ile beklentilere
paralel gelmesi ve cekirdek TUFE'nin %0,2 ile disiik kalmasi, Son

Degisim
piyasada baslangicta risk istahini artirdi. Ancak glgli istihdam Bist 100 10.225,48 -1,28
verileri ve tarife kaynakli maliyet baskilari, Fed’in faiz indirimi Bist 30 11.413,80 -1,31
konusunda temkinli kalacag beklentisini yeniden giindeme Xbank ——— -3,52
tasiyarak glin ici kazancglarin geri verilmesine neden oldu.
Dow lones 44.023,29 -0,98
Bu gelismeler isiginda S&P 500 giin i¢i rekor seviyeyi test etmesine 5P 300 6.243,76 -0,40
o .. . . Masdag 22.884,59 0,13
ragmen kapanista %0,4 diiserken, Dow Jones %0,98 geriledi. Buna
) 3 ) > DAX 24.060,29 -0,42
karsin yari iletken sektoriindeki toparlanma sayesinde Nasdaq Ftse 100 8.938,32 0,66
100 %0,18 yiikseldi. ABD’nin Cin’e sinirh ¢ip ihracatina izin
vermesiyle Nvidia %4 prim yapti, AMD hisseleri de benzer sekilde USDTRY 40,25 0,08
deger kazand.. EURTRY 46,79 0,21
. o o EURUSD 1,16 0,14
Avrupa borsalarinda ise ABD verileri sonrasi tahvil faizlerinin Xy 58,53 0,09
ylkselmesi satis baskisi yaratti. Stoxx Europe 600 Endeksi %0,4
gerilerken, yatirrmcilar bankacilik ve savunma gibi yilin glicli
ol . . . ) Altin 3.338,36 0,43
sektorlerinden pozisyon azaltt. Savunma hisseleri, Trump’in e ’
, - . . . GUmi 37,84 0,35
Rusya’ya yaptirim tehdidi nedeniyle diiserken, otomotiv, medya RS
ve teknoloji hisseleri pozitif ayristi. Srent 68,96 0.26
BIST 100 endeksi, son (¢ haftada %10'un (zerinde deger ABD 2 Yillik 3,94 0,01
kazanarak glicll bir seyir izledikten sonra yeni haftaya bankacilik ABD 10 Yillik 4,47 -0,22
sektoriindeki zayifligin etkisiyle durgun basladi. Teknik olarak TR 2 Yilhk 40,75 0,55
. . TR 10 Yillik 31,91 0,69
10.380 puana hizli ulasilmasiyla olusan yorulma isaretleri ve 2
TRCDS 288,476 0,12

kiiresel piyasalarda glimrik vergisi endiselerinin siirmesi, ilk islem
glninde kar satislarini tetikledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde kiresel piyasalara odakli gelismeler takip edilirken
Kiresel piyasalarda ABD’nin Endonezya’ya %19’luk yeni vergi
actklamasi ve olasi ek tarifeler risk algisini arttirdi. Piyasalar ise

TAKViIM
15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/07 — ABD TUFE (15.30)
16/07 — ingiltere TUFE (09.00)
16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)

16/07 — ABD OFE {15.30}

16/07 — Fed Bej Kitap (21.00)

17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)
17/07 — ABD Perakende Satiglar (15.30)

gdzinl bugiin aciklanacak UFE verisine cevirdi.

Ahm Aralig

Satim Aralig Zarar Kes (SL)

PGSUS 263,47 264,53 267,43 270,60 260,83 17/07 — ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan (15.30)
TURSG 8,56 8,60 8,09 8,79 8,48
BIZIM 27,88 28,00 28,30 28,64 27,60
ALKIM 17,40 17,46 17,66 17,87 17,22
NETAS 50,30 51,10 51,66 52,28 50,39
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk
HALKB 2744 26,64 29,08 6.0% -2.9%
KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%
VESTL 37,30 36,22 39,54 6.0% -2.9%
SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%
AKGRT 6,85 6,05 7,26 6.0% -2.9%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI
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BIST 100 endeksi haftaya 10.358 puandan yatay baslayip glinii %1,28 dislisle 10.225 seviyesinden tamamladi. Gln
icinde 10.225-10.358 araliginda hareket eden endeksin islem hacmi 88,8 milyar TL oldu. Sektorel bazda en ¢ok
yukselenler Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi, Kobi-Sanayi ve Teknoloji olurken; en ¢ok diisenler Bankacilik, Araci
Kurumlar ve insaat oldu. Satis baskisiyla giiniin en diisiik seviyesinde kapanis yapan endekste teknik gdstergeler
negatif seyrederken, kisa vadeli Stokastik de SAT sinyali verdi. 10.171 seviyesi kritik destek konumunda, altina
sarkilmasi durumunda 10.040 ve 9.950 takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 10.275 Uzeri kapanislar, 10.460’a
yonelimi destekleyebilir.
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VIOP 30 yakin vade kontrati, haftaya 12.125 seviyesinden yatay bir baslangic yapti ancak giin icinde artan satis
baskisiyla deger kaybederek 11.953’ten kapandi. Teknik gostergeler negatif sinyaller verirken, Stokastik
indikatoriinin SAT sinyali de zayif gorinimu destekliyor. Yakin vadeli kontratta 11.790 seviyesi kritik destek
olarak &ne gikarken, asagi yonli kirlmasi durumunda 11.590 ve 11.400 seviyeleri izlenebilir. Ote yandan, 12.050
seviyesinin Uzerine kalici gegis, toparlanmanin 12.300’e dogru ivme kazanmasini saglayabilir.
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YURT DISI BULTEN

16 TEMMUZ 2025

ABD:

Trump’in AB ve Meksika'ya yonelik %30’luk glimrik vergisi
tehdidi piyasalari tedirgin etse de ciddi bir bozulma yaratmadi.
Enflasyon verileri, ithalat maliyetlerinin sinirli  yansidigini
gosterirken, cekirdek enflasyondaki disiik artis faiz indirimi
beklentilerini zayiflath. Bankalarla baslayan bilanco sezonunda
ise gucli sonuglar, sirket karlarinin beklentileri asabilecegine

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 606,29 -0,01
FTSE GELiSMiS ULKELER 623,35 -0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 640,44 0,28,

KURESEL PIYASALAR

isaret ediyor.

Asya:

Asya-Pasifik borsalarinda yon arayisi devam ediyor. Hindistan ve
Pasifik bolgesindeki satis baskisi 6ne cikarken, Endonezya’nin
oncilik ettigi alimlarin diger bolgelere de yayildigi gorillyor.
Ozellikle ¢ip Ureticisi devlerinden NVIDIA ve AMD hakkinda gikan
etkisini

son gelismeler, bolgesel fiyatlamalar Uzerinde

NASDAQ 22.884,59 0,13
SP 500 6.243,76 -0,40
DOW JONES 44.023,29 0,98
DAX- ALMANYA 24.060,29 0,42
CAC 40 - FRANSA 7.766,21 0,54
FTSEL00 - INGILTERE 8.938,32 0,66
AEX- AMSTERDAM 923,29 0,30
SHCOMP - SHANGHAI 3.500,62 0,13
HSI - HONG KONG 24.658,55 0,28
NIKKEIZ25 - JAPONYA 39.852,30 0,44
KOSPI - KORE 3.187,97 0,85

KURESEL VADELI ENDEKSLER

b SP 500 Vadeli 6.277,00 0,11
sirdariayor. Ote yandan Cin’den gelen NBS verileri, Ulke MNASDAQ VADELI 23.036,50 0,09
ekonomisinde asiri genislemeci adimlarin simdilik sinirli kalacagi RUSSEL 2000 VADELI 2.214,30 0,15
. . o . EURC SROXX 50 VADELI 5.362,00 0,19
yonundeki beklentileri destekliyor :
DAX VADELI 24.111,00 0,28
A . NIKKEI VADELI 39.850,00 0,48
vrupa: HANG SENG VADELI 24.669,00 0,57
Avrupa’da yatirnmci duyarliigl dinki seansta net bir yon ShHWLLER n o
cizemedi. Euro Bolgesi ZEW ekonomik giiven endeksindeki ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -0,62
zayiflama, pozitif gelen diger verilerin etkisini golgede birakt. INGILTERE 10 Yillik 4,63 0,54
Hollanda disinda neredeyse tim Avrupa genelinde satis baskisi JAPONYA 10Villik 1.59 0,38
o o o o ] ) FRANSA 10 Yillik 3,41 0,73
hakimdi. Yeni islem giintine baslarken, Ingiltere vadeli endeksleri TURKIYE 10 Yillhik 30,34 _0,48
disinda kalan blylk borsalarda saticil agilis sinyalleri dikkat
cekiyor.
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
AVAY 5 263,80 5 256,09 § 279,82 6.0% -2.9%
RDW 8 16,64 § 1616 & 17,60 6.0% -2.9%
ASTS 8 4558 § 4426 § 48,33 6.0% -2.9%
SMR § 3748 5 2640 § 39,74 6.0% -2.9%
META 5 71751 5 696,70 S 760,58 6.0% -2.9%
f X B in € TR P
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FOREX BULTEN

16 TEMMUZ 2025
EUR/USD
Euro/US Dellar 116 1.16 1.16 1.16 -0.00 -0.02% 1'0.00076(0.07%)
Parite, ticaret gerilimleri ve para politikasi EURUSD Houry 2

beklentileriyle ¢ haftanin en distik seviyesine yakin, e

1,1618S5 civarinda islem gériyor. Trump’in AB
ithalatina %30 vergi tehdidi sonrasi mizakereye agik
oldugunu belirtmesi,  AB’nin misillemeleri JW\ lf"‘f‘mﬁ
ertelemesiyle karsilik buldu. Tum belirsizliklere \I W
ragmen euro, dolardaki zayiflik ve Almanya’nin mali |

tesvik beklentileriyle yilbasindan bu yana yaklasik ‘u'l'lml K
%13 deger kazandi.

1.18000
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ALTIN
Altin fiyatlari, iki glinlik duslstin ardindan ABD A o)
enflasyonundaki toparlanma ve ticaret gerilimlerinin 3.500.00
etkisiyle 3.330$’a ylkseldi. Daha sonrasinda Fed’in 3.400.00
temkinli durusu ve dolarin giliclenmesiyle %0,47
diserek 3.327,73 dolara geriledi. Teknik olarak 3.320
destegi asag yonlii test edilirken, bu seviyenin altina S0
sarkilmasi durumunda 3.300 ve 3.275 destekleri 310000
gindeme gelebilir. s
XAG/USD 4 Hour 7]
GUMUS ‘r] 39.0000
l !Lﬂ'ﬂm 37.8465
Gumis fiyath %1,05 dislisle 37,74 dolara ¢ekildi. ’ : i I,f ‘ 37,0000
Dusen vyapisini koruyan fiyatlamada 37,50 ilk nemli '”lul"'|"""“ W L 36.0000
destek olarak 6ne cikiyor. Trump’in AB ve diger ticaret 35.0000
ortaklariyla mizakerelere agik oldugunu belirtmesi - 34,0000
iyimserligi artirsada, Rusya’ya yonelik %100 ikincil ! “J“"’Lllu"“lﬁ"”'l, "11"‘4"“ MY 33.0000
tarife tehdidinde bulunmasinin ardindan jeopolitik 1 AR
riskler yiiksek kalmaya devam ediyor. o
HAM PETROL \""M ngh
WTI tipi ham petrol, kiiresel talep gériinimundeki ||||| \m\ \"‘I‘ T .
belirsizliklerin etkisiyle %0,43 dislsle 66,695 geriledi. | ‘“ ”m | ! I‘“ i MM ‘ ‘hh”\w ‘u ’W e
Fiyatlarda, iha saldirisi Irak'in Sarsang sahasindaki i i W W“”‘ | \\lw\‘ ‘ I \\;\”\\L - :::
tiretimi durdurdu ve kisa vadeli jeopolitik risk primi ! T f 1
ekledi. Ancak, Baskan Trump'in Rusya'ya savasi N‘M ‘\\H\I‘ " m
bitirmesi icin 50 glnlik stre vermesinin ardindan Rus U \L I

ihracatina iliskin endiselerin azalmasiyla kazanglar
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

16 TEMMUZ 2025
N T E N T
SAAT |ULKE |14 TEMMUZPAZARTESI |DONEM | BEKLENTI |ONCEKI |
07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) MAYIS 0,5% 05
13:00 CIN Yeni Krediler HAZIRAN 1260,0B GZO,DB
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
18:32 CIN Cin Ticaret Dengesi (USD) HAZIRAN  T3,20B 103 228
saar JOUG ISTEMMUZSAL o JDONM  BELENT] ToNcEd
Tuarkiye - Demokrasi Gunu
05:.00 (;IN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 5.405%
14:00 ABD OPEC Ayhik Rapor
15:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN  0,3% 0,10%
1530 ABD TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhk) HAZIRAN  2,60% 2,40%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)] HAZIRAN  03% D,l%
15:30 New York Empire State Imalat TEMMUZ  -7.80 -1
e e e e T
09:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN  3,.40% 340%
11:00 TR Bltce Dengesi HAZIRAN 235208
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [AyhK) HAZIRAN 03% 01%
1615 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN  0,10% -0,20%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 7,070M
21.00 BD Bej Kitap
-mm
12-:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhik) HAZIRAN  2,00% 2,008
15:30 ABD Cekirdek Perakende Sauslar (Aylik) HAZIRAN 03% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma 234K 227K
1530 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi TEMMUZ 04 -0.4
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik] (Haz) HAZIRAN 02% —090%
SAAT |ULKE |18TEMMUZCUMA  |DONEM |BEKLENTI |ONCEKI |
02:30 IPY Ulusal Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi  HAZIRAN 330% 3,708
15:30 ABD Insaat Baslangiclar (Aylik) HAZIRAN -9,80%
15:30 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,00%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet AKDAG
Bahriye Nur BALCIOGLU

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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