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Neyi Fiyatladık? 

ABD Haziran ayı TÜFE verisinin yıllık bazda %2,7 ile beklentilere 
paralel gelmesi ve çekirdek TÜFE'nin %0,2 ile düşük kalması, 
piyasada başlangıçta risk iştahını artırdı. Ancak güçlü istihdam 
verileri ve tarife kaynaklı maliyet baskıları, Fed’in faiz indirimi 
konusunda temkinli kalacağı beklentisini yeniden gündeme 
taşıyarak gün içi kazançların geri verilmesine neden oldu. 

Bu gelişmeler ışığında S&P 500 gün içi rekor seviyeyi test etmesine 
rağmen kapanışta %0,4 düşerken, Dow Jones %0,98 geriledi. Buna 
karşın yarı iletken sektöründeki toparlanma sayesinde Nasdaq 
100 %0,18 yükseldi. ABD’nin Çin’e sınırlı çip ihracatına izin 
vermesiyle Nvidia %4 prim yaptı, AMD hisseleri de benzer şekilde 
değer kazandı. 

Avrupa borsalarında ise ABD verileri sonrası tahvil faizlerinin 
yükselmesi satış baskısı yarattı. Stoxx Europe 600 Endeksi %0,4 
gerilerken, yatırımcılar bankacılık ve savunma gibi yılın güçlü 
sektörlerinden pozisyon azalttı. Savunma hisseleri, Trump’ın 
Rusya’ya yaptırım tehdidi nedeniyle düşerken, otomotiv, medya 
ve teknoloji hisseleri pozitif ayrıştı. 

BIST 100 endeksi, son üç haftada %10'un üzerinde değer 
kazanarak güçlü bir seyir izledikten sonra yeni haftaya bankacılık 
sektöründeki zayıflığın etkisiyle durgun başladı. Teknik olarak 
10.380 puana hızlı ulaşılmasıyla oluşan yorulma işaretleri ve 
küresel piyasalarda gümrük vergisi endişelerinin sürmesi, ilk işlem 
gününde kâr satışlarını tetikledi.  

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde küresel piyasalara odaklı gelişmeler takip edilirken 
Küresel piyasalarda ABD’nin Endonezya’ya %19’luk yeni vergi 
açıklaması ve olası ek tarifeler risk algısını arttırdı. Piyasalar ise 
gözünü bugün açıklanacak ÜFE verisine çevirdi.  
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BIST 100 endeksi haftaya 10.358 puandan yatay başlayıp günü %1,28 düşüşle 10.225 seviyesinden tamamladı. Gün 
içinde 10.225–10.358 aralığında hareket eden endeksin işlem hacmi 88,8 milyar TL oldu. Sektörel bazda en çok 
yükselenler Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı, Kobi-Sanayi ve Teknoloji olurken; en çok düşenler Bankacılık, Aracı 
Kurumlar ve İnşaat oldu. Satış baskısıyla günün en düşük seviyesinde kapanış yapan endekste teknik göstergeler 
negatif seyrederken, kısa vadeli Stokastik de SAT sinyali verdi. 10.171 seviyesi kritik destek konumunda, altına 
sarkılması durumunda 10.040 ve 9.950 takip edilebilir. Tepki alımlarında ise 10.275 üzeri kapanışlar, 10.460’a 
yönelimi destekleyebilir. 

 

 

 

VİOP 30 yakın vade kontratı, haftaya 12.125 seviyesinden yatay bir başlangıç yaptı ancak gün içinde artan satış 
baskısıyla değer kaybederek 11.953’ten kapandı. Teknik göstergeler negatif sinyaller verirken, Stokastik 
indikatörünün SAT sinyali de zayıf görünümü destekliyor. Yakın vadeli kontratta 11.790 seviyesi kritik destek 
olarak öne çıkarken, aşağı yönlü kırılması durumunda 11.590 ve 11.400 seviyeleri izlenebilir. Öte yandan, 12.050 
seviyesinin üzerine kalıcı geçiş, toparlanmanın 12.300’e doğru ivme kazanmasını sağlayabilir. 
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ABD: 

Trump’ın AB ve Meksika’ya yönelik %30’luk gümrük vergisi 
tehdidi piyasaları tedirgin etse de ciddi bir bozulma yaratmadı. 
Enflasyon verileri, ithalat maliyetlerinin sınırlı yansıdığını 
gösterirken, çekirdek enflasyondaki düşük artış faiz indirimi 
beklentilerini zayıflattı. Bankalarla başlayan bilanço sezonunda 
ise güçlü sonuçlar, şirket kârlarının beklentileri aşabileceğine 
işaret ediyor. 

Asya:  

Asya-Pasifik borsalarında yön arayışı devam ediyor. Hindistan ve 
Pasifik bölgesindeki satış baskısı öne çıkarken, Endonezya’nın 
öncülük ettiği alımların diğer bölgelere de yayıldığı görülüyor. 
Özellikle çip üreticisi devlerinden NVIDIA ve AMD hakkında çıkan 
son gelişmeler, bölgesel fiyatlamalar üzerinde etkisini 
sürdürüyor. Öte yandan Çin’den gelen NBS verileri, ülke 
ekonomisinde aşırı genişlemeci adımların şimdilik sınırlı kalacağı 
yönündeki beklentileri destekliyor 

Avrupa: 

Avrupa’da yatırımcı duyarlılığı dünkü seansta net bir yön 
çizemedi. Euro Bölgesi ZEW ekonomik güven endeksindeki 
zayıflama, pozitif gelen diğer verilerin etkisini gölgede bıraktı. 
Hollanda dışında neredeyse tüm Avrupa genelinde satış baskısı 
hakimdi. Yeni işlem gününe başlarken, İngiltere vadeli endeksleri 
dışında kalan büyük borsalarda satıcılı açılış sinyalleri dikkat 
çekiyor. 
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EUR/USD 

Parite, ticaret gerilimleri ve para politikası 
beklentileriyle üç haftanın en düşük seviyesine yakın, 
1,1618$ civarında işlem görüyor. Trump’ın AB 
ithalatına %30 vergi tehdidi sonrası müzakereye açık 
olduğunu belirtmesi, AB’nin misillemeleri 
ertelemesiyle karşılık buldu. Tüm belirsizliklere 
rağmen euro, dolardaki zayıflık ve Almanya’nın mali 
teşvik beklentileriyle yılbaşından bu yana yaklaşık 
%13 değer kazandı. 

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları, iki günlük düşüşün ardından ABD 
enflasyonundaki toparlanma ve ticaret gerilimlerinin 
etkisiyle 3.330$’a yükseldi. Daha sonrasında Fed’in 
temkinli duruşu ve doların güçlenmesiyle %0,47 
düşerek 3.327,73 dolara geriledi. Teknik olarak 3.320 
desteği aşağı yönlü test edilirken, bu seviyenin altına 
sarkılması durumunda 3.300 ve 3.275 destekleri 
gündeme gelebilir. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatı %1,05 düşüşle 37,74 dolara çekildi. 
Düşen  yapısını koruyan fiyatlamada 37,50 ilk önemli 
destek olarak öne çıkıyor. Trump’ın AB ve diğer ticaret 
ortaklarıyla müzakerelere açık olduğunu belirtmesi 
iyimserliği artırsada, Rusya’ya yönelik %100 ikincil 
tarife tehdidinde bulunmasının ardından jeopolitik 
riskler yüksek kalmaya devam ediyor. 

 

HAM PETROL 

WTI tipi ham petrol, küresel talep görünümündeki 
belirsizliklerin etkisiyle %0,43 düşüşle 66,69$ geriledi. 
Fiyatlarda, iha saldırısı Irak'ın Sarsang sahasındaki 
üretimi durdurdu ve kısa vadeli jeopolitik risk primi 
ekledi. Ancak, Başkan Trump'ın Rusya'ya savaşı 
bitirmesi için 50 günlük süre vermesinin ardından Rus 
ihracatına ilişkin endişelerin azalmasıyla kazançlar 
sınırlandı. 
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Duhan Samet AKDAĞ

Bahriye Nur BALCIOĞLU
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