GUNLUK BULTEN

17 TEMMUZ 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalar, Fed Baskani Jerome Powell'in gorevden
alinacagina dair soylentilerin Baskan Trump tarafindan

yalanlanmasiyla toparlanarak gliini yukselisle tamamladi. Bist 100 10.121,52 -1,02
Trump’in Powell’t kovma plani olmadigini agiklamasi, glin igcindeki Bist 30 11.274,51 1,22
. - . - Xbank 15.375,20 -2,56

satis baskisini tersine cevirdi. Bu gelismeyle birlikte Dow Jones
%0,53, S&P 500 %0,32 ve Nasdaq %0,26 ylkseldi; Nasdag, kapanig Dow Jones 44.954 78 0.53
rekorunu yeniledi. 5P 500 6.263,70 0,32
. Nasdag 22.907,97 0,10

Makro veri tarafinda ise, haziran ayi UFE verilerinin hem manset DAY 24.009,38 -0,21
hem de c¢ekirdek bazda degisim gostermemesi ve yillik Uretici Ftse 100 8.926,55 -0,13

PARITELER

enflasyonunun %2,3 ile son 9 ayin en disik seviyesine inmesi,

analistler tarafindan faiz indirimi beklentilerini destekleyen bir USDTRY 40,26 0,03

. EURTRY 46,89 -0,04
veri olarak yorumlandi.

EURLSD 1,16 -0,14

Avrupa borsalarinda ise yén arayigi daha belirgindi. ingiltere ve DXY 98,46 0,07

Fransa pozitif ayrisarak sirasiyla %1,23 ve %0,30 yikselirken,
Almanya ve ispanya'da satislar etkili oldu. DAX %0,38, IBEX ise

EMTIALAR

Altin 3.339,64 -0,22
0 iledi. B . , . .
%0,79 ge.rl.ledl }J.farklll?§mada, Ulke bazl n'lakro verl.ler vej sirket Giimiis 37,99 0,22
haberlerinin etkili oldugu, yatirnmcilarin bolgesel riskleri daha

Brent 68,76 0,35

hassas sekilde fiyatladigi gozlendi. » .
GOSTERGE TAHVILLER

Yurt ici piyasalarda, son haftalardaki glicli yukselisin ardindan ABD 2 Yillik 3,30 0,33

gelen diizeltme egilimi diin yiiksek volatiliteyle strdu. iceride yon ABD 10 Yillik 447 Ll
T . . TR2Villik 41,38 0,66

belirleyici bir gindem maddesinin bulunmamasi, Borsa

) , . ) i TR 10 Yillik 32,12 0,12,

Istanbul’un kiresel piyasalardaki dalgal seyre paralel hareket . 203,724 026

etmesine neden oldu.

TAKViIM
15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde kilresel piyasalara odakli gelismeler takip edilirken
Kiresel piyasalarda, giiniin 6ne cikan basligl perakende satislar
verisi olurken, Mayis ayinda satislar %0,9 gerileyerek 2025'in en
sert dislisiini kaydetti ve Aralik 2023’ten bu yana ilk kez iki ay Ust

15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/07 — ABD TUFE (15.30)

16/07 — ingiltere TUFE {09.00)

16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)

16/07 — ABD OFE {15.30}

16/07 — Fed Bej Kitap (21.00)

17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

Uste dislis yasandi.

Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (SL) 17/07 — ABD Perakende Satislar (15.30)
GARAN 133,63 134,17 135,64 137,25 132,29 S
17/07 — ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan (15.30)
SAHOL 89,12 89,48 90,46 91,53 88,23
ECILC 44,73 44,91 45,40 45,94 44,28
AKSEN 35,01 35,15 35,54 35,98 34,66
TKFEN 110,18 110,62 111,84 113,16 109,08

Hedef Getiri

HALKB 27,44 26,64 29,08 6.0% -2.9%
KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%
VESTL 37,30 36,22 39,54 6.0% -2.9%
SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%
AKGRT 6,85 6,65 7,26 6.0% -2.9%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

17 TEMMUZ 2025
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BIST 100 endeksi din giine 14,72 puan duslsle 10.210 seviyesinden basladi ve giini %1,21 kayipla 10.121
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 9.990-10.306 bandinda dalgalanma goézlendi. islem hacmi 124 milyar TL
olurken, 34 hisse yiikseldi, 65 hisse geriledi. En fazla kazandiran sektorler teknoloji, turizm ve menkul kiymet yatirim
ortakligi olurken; en ¢ok kaybettiren sektorler bankacilik, ticaret ve madencilik oldu.

Endeks, yatay negatif acilis sonrasi israil-Suriye gerilimiyle artan satis baskisi altinda kaldi. Teknik olarak géstergeler
zayif seyrini slirdliriyor. 10.000 seviyesi kritik kisa vadeli destek olup, altinda 9.950 ve 9.850 seviyeleri takip
edilebilir. Olasi alimlarda ise 10.275 direnci 6nemli; asilmasi halinde 10.450°ye dogru toparlanma ivme kazanabilir.
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VIOP 30 yakin vade kontrati, diinkii islemlere 11.944 seviyesinden yatay-negatif basladi. Giiniin ikinci yarisinda
israil'in Suriye'ye saldiri haberleriyle artan satis baskisi sonucu sézlesme deger kaybetti. Ancak aksam seansinda
toparlanarak giinti 11.831 puanda tamamladi. Son U¢ glindeki zayiflamaya ragmen 22 ve 50 giinliik ortalamalarin
Uzerinde kalmayi slrdiriyor.

Teknik olarak gostergelerde genel anlamda zayif seyir hakim. Bu gorliniimde, 11.790 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, altinda 11.598 ve 11.376 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi alimlarda 11.925 seviyesi kritik direng olup,
bu seviyenin Uzerine yerlesilmesi halinde 12.050’ye dogru yiikselis hiz kazanabilir.
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YURT DISI BULTEN

17 TEMMUZ 2025

ABD:

ABD'de UFE verisinin beklentilere paralel gelmesi enflasyon
endisesini yatistirirken, Eylil ayi faiz indirimi olasili§i %55
civarinda kalmaya devam ediyor. Teknoloji hisseleri hiz keserken,
ASML'nin zayif blylime 6ngorisi hissede sert dislse yol acti.
Powell hakkindaki soylentiler kisa siireli oynaklk yaratsa da,

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 607,35 0,08
FTSE GELISMIS ULKELER 624,61 0,07
FTSE GELISMEKTE OLAN 639,96 0,02,

KURESEL PiYASALAR

gliclii banka bilangolari dengeli bir goriniim sundu. Ote yandan, NASDAQ 22.307,97 0,10
e . . . SP 500 6.263,70 0,32
perakende satislardaki diisiis otomotiv sektoriindeki durgunlukla DOW JONES 44,954 78 0.53
iliskilendirilse de, glicli istihdam yapisi harcamalarin devam DAX- ALMANYA 24.009,38 -0,21
edebilecegine isaret ediyor. CAC 40 - FRANSA 7.722,09 -0,57
FTSEL00 - INGILTERE 8.926,55 -0,13
Asya: AEX- AMSTERDAM 502,11 -2,29
SHCOMP - SHANGHAI 3.506,69 0,08
Asya piyasalarinda yon arayisi siirerken, bolge genelinde farkl HSI - HONG KONG 24.546,67 0,12
Ulkelerden gelen ekonomik veriler karisik sinyaller Gretmeye NIKKEI225 - JAPONYA 39.707,42 0,11
. . o N |kosPI - KORE 3.190,87 0,14
devam ediyor. Japonya ve Singapur gibi llkelerde gérece olumlu
veriler dikkat ¢ekerken, Avustralya tarafinda agiklanan veriler SP 500 Vadeli 6.294,75 -0,13
beklentilerin gerisinde kaldi. Ancak piyasa aktoérlerinin verilerin NASDAQ VADELI 23.043,00 -0,12
.. . . " . . RUSSEL 2000 VADELI 2.234,90 -0,21
kendisinden ziyade igerdigi mesajlara odaklanmasi nedeniyle, .
EURO SROXX 50 VADELI 5.366,00 0,68
Pasifik piyasalari glicl bir alim istahi sergiliyor DAX VADELI 24.299,00 0,52
MIKKEI VADELI 39.700,00 0,28
Avrupa: HANG SENG VADELI 24.553,00 0,06,
Avrupa tarafinda ise Ingiltere’den gelen yiksek enflasyon ST 2,47 0,36
rakamlarinin etkisiyle din piyasalarda genel bir satis havasi ALMANYA 10 ¥ILLIK 2,69 -0,92
hakimdi. EuroStoxx endeksi ©nciiliigiinde yasanan bu geri INGILTERE 10 Yillik 4,64 0.30
cekilme, kita genelinde etkisini hissettirdi. Ancak, son donemde JAPONYA 10villik 1,96 139
) . ) FRANSA 10 Yillik 3,38 -0,79
yogun satis baskisi altinda kalan Ispanya piyasalari bu TORKIVE 10 Villik 30,84 -0,11,
gorinimden bir miktar siyrilarak olumlu ayristi. Yeni islem
giniinde ise Avrupa vadeli piyasalarinda toparlanma ¢abalari
one cikiyor.
Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
AVAV S 263,80 5 25609 5 279,82 6.0% -2.9%
RDW g 1664 § 1616 S 17,66 6.0% -2.5%
ASTS 5 4558 § M426 5 48,33 6.0% -2.9%
SMR g 3748 § 2640 S 39,74 6.0% -2.9%
META S 71751 5 696,70 5 760,58 6.0% -2.9%
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FOREX BULTEN

17 TEMMUZ 2025
EUR/USD
Euro/dolar paritesi, ticaret gerilimleri ve para

politikasi beklentileri esliginde 1,17 seviyesinde islem
gorerek son Ug haftanin en dislklerine yakin seyretti.
Trump’in  AB'ye yonelik %30 glmrik vergisi
aciklamasi gerilimi artirsa da, miizakereye agik mesajl
tansiyonu sinirladi. AB ise misilleme vergilerini
erteleyerek diyaloga bagliligini vurguladi. Euro, yil
basindan bu yana dolar karsisinda %13 primli seyrini
slirdiruyor.

ALTIN

Altin  fiyatlari, Persembe giini  $3.340
seviyelerine gerileyerek dnceki kazanclarini sildi.
Geri ¢ekilmede, Trump’in Powell’t gbrevden
almayacagini agiklamasiyla dolarin glglenmesi
etkili oldu. ABD UFE verileri fiyat istikrarini
gosterirken, ticaret gerilimlerinin azalmasi da
altinin gtivenli liman talebini zayiflatt.

GUMUS

GUmus fiyatlari, Carsamba glinii $38 yukselerek iki
ginlik dusldstn ardindan toparlandi. Bu yikseliste,
dolar ve tahvil getirilerindeki geri ¢ekilme etkili oldu.
Ancak Fed'in faizleri uzun silre sabit tutabilecegi
sinyali ve Trump’in yeni glmrik vergisi tehditleri,
piyasalarda temkinli havayi korudu.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Persembe giini varil basina S67
ylkselerek tg gunlik distsini sonlandirdi. Artista, ABD
ve Cin'den gelen olumlu ekonomik veriler, diisen ABD
ham petrol stoklari ve ticaret geriliminin hafifledigine
Ancak benzin ve dizel
gimrik

dair isaretler etkili oldu.
stoklarindaki artis kazanglari sinirlarken,
vergilerine bagli talep riskleri devam ediyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

17 TEMMUZ 2025
N T E N T
SAAT |ULKE |14 TEMMUZPAZARTESI |DONEM | BEKLENTI |ONCEKI |
07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) MAYIS 0,5% 05
13:00 CIN Yeni Krediler HAZIRAN 1260,0B GZO,DB
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
18:32 CIN Cin Ticaret Dengesi (USD) HAZIRAN  T3,20B 103 228
saar JOUG ISTEMMUZSAL o JDONM  BELENT] ToNcEd
Tuarkiye - Demokrasi Gunu
05:.00 (;IN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 5.405%
14:00 ABD OPEC Ayhik Rapor
15:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN  0,3% 0,10%
1530 ABD TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhk) HAZIRAN  2,60% 2,40%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)] HAZIRAN  03% D,l%
15:30 New York Empire State Imalat TEMMUZ  -7.80 -1
e e e e T
09:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN  3,.40% 340%
11:00 TR Bltce Dengesi HAZIRAN 235208
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [AyhK) HAZIRAN 03% 01%
1615 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN  0,10% -0,20%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 7,070M
21.00 BD Bej Kitap
-mm
12-:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhik) HAZIRAN  2,00% 2,008
15:30 ABD Cekirdek Perakende Sauslar (Aylik) HAZIRAN 03% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma 234K 227K
1530 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi TEMMUZ 04 -0.4
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik] (Haz) HAZIRAN 02% —090%
SAAT |ULKE |18TEMMUZCUMA  |DONEM |BEKLENTI |ONCEKI |
02:30 IPY Ulusal Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi  HAZIRAN 330% 3,708
15:30 ABD Insaat Baslangiclar (Aylik) HAZIRAN -9,80%
15:30 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,00%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdad)
Bahriye Nur Balcioglu

.
**Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmeilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Degerler AS, tarafindan hazirlanmstir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali
tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatnm damsmanhéy kaopsominda dederlendiriemez. Yatinm
damgmanhd hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim girketleri, mevduat. kabul etmeyen bankalar le
miigteri arasinda imzalanacak yatimim danigmanhés sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer
dalan yatnm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler, kigisel gériislere dayanmakta olup bu gériisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer dlan bilgilere
dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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