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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, glicli gelen ekonomik verilerin destegiyle glni

ylkselisle tamamladi. Haziran ayinda beklentilerin (izerinde

gerceklesen perakende satislar, tiketici harcamalarinin canli Bist 100 10.370,71 2,46

seyrettigine isaret ederken; issizlik maasi basvurularindaki diss, :::js i;'zzi'gi i'ji
is glici piyasasinin direncli kalmaya devam ettigini gésterdi. Bu
gelismeler Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde yiikselisi Dow Jones 44.484,49 0,52
desteklerken, S&P 500 ve Nasdaq kapanis rekorlarini yeniledi. SP 500 6.297,36 0,54
Verilerin ardindan Baskan Trump, Fed Baskani Powell’a faiz Nasdag 23.081,05 0,76
indirimi  cagrisini  yineledi. Ote yandan, Fed yetkililerinin DAX 24.370,33 1,51
actklamalart  faiz indirimi konusunda temkinli bir durus
sergilerken, ozellikle glimrik tarifelerinin enflasyon (zerindeki USDTRY 40,38 0,16
yukari yonli baskisina dikkat c¢ekildi. Kurumsal tarafta ise EURTRY 46,95 0,33
beklentileri agan bilangosuyla PepsiCo hisseleri gli¢li prim yapt. EURUSD 1,16 0,19

DXy 98,54 -0,19

Avrupa borsalari, ikinci ¢eyrek bilangolarina yoénelik iyimser

beklentilerle haftanin dérdiincii islem giiniinii teknoloji hisseleri EMTIALAR
onculiginde yikselisle tamamladi. Stoxx Europe 600 endeksi Altin 3.334,84 -0,12
ylzde 0,96 artisla 547,03 puana yikselirken, teknoloji sektori GlUmus 38,14 -0,01
hisseleri ortalama ytizde 2,08 prim yapti. Almanya DAX 40, Fransa Brent 69,85 0,47
CAC 40, ingiltere FTSE 100 ve italya FTSE MIB 30 endekslerinde de
yuzde 0,5 ile 1,5 arasinda degisen oranlarda artiglar gorildu. ABD 2 Yillik 3,39 -0,37
. ABD 10 Yillik 4,43 -0,40
Yurt ici piyasalarda Borsa Istanbul, Carsamba giinini telafi TR 2 Yillik 41,38 0,66
ederek glicli bir yikselis sergiledi. Avrupa borsalarindaki %1,5’e TR 10 Yillik 32,12 0,12,
yaklasan kazanglarin da destegiyle BIST 100 endeksi glinii %2,46 TR CDS 290,11 -0,09

artigsla 19 Mart’tan bu yana en yiiksek seviyeden kapatt.

TAKViIM
15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/07 — ABD TUFE (15.30)
16/07 — ingiltere TUFE {09.00)
16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)
16/07 — ABD UFE (15.30)
16/07 — Fed Bej Kitap {21.00)
17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)
17/07 — ABD Perakende Satiglar (15.30)

Neyi Fiyatlayacagiz?

Makro glindem gorece sakin; iceride TCMB'nin menkul kiymet
istatistikleri, disarida ise ABD konut verileri ve Michigan tiketici
gliven endeksi 6ne ¢ikiyor.

Alim Araligi Satim Arahig Zarar Kes (5L)

MAVi 42,10 42,26 42,73 43,23 41,67 N

KOZAL 23,81 23,91 24,17 24,46 23,57 17/07 — ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan (15.30)
TAVHL 274,70 275,80 278,83 282,13 271,95

TMSN 107,78 108,22 109,40 110,70 106,70

ACSEL 112,47 112,93 114,17 115,52 111,35

Getiri
HALKB 2744 26,64 29,08 6.0% -2.9%
KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%
VESTL 37,30 36,22 39,54 6.0% -2.9%
SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%
AKGRT 6,85 6,05 7,26 6.0% -2.9%
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BIST 100 endeksi diin gline 10.199 puandan yiikselisle baslayip giin icinde 10.178-10.386 araliginda hareket etti ve
%2,46 primle 10.370 seviyesinden kapanarak giinii yiikselisle tamamladi. islem hacmi 112,3 milyar TL olurken
endekse en cok katki saglayan sektérler finansal kiralama, bankacilik ve mali sektdr oldu. Ozellikle XFINK
endeksindeki %8,48’lik primlenme dikkat gekiciydi. indikatérler olumlu sinyaller vermeye devam ederken stokastik
gostergesi AL sinyali Uretiyor.

Haftanin son islem gliniinde 10.400 puan Uzerindeki kapanislar yakindan izlenecek. Bu seviyenin asilmasi, gelecek
haftaya yonelik olumlu bir teknik sinyal olusturabilir. Endeksin 10.400 Gzerindeki kalicihgl halinde 10.500 — 10.520
seviyeleri hedeflenebilir; geri cekilmelerde ise 10.260, 10.185 ve 10.040 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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VIOP 30 yakin vade kontrat, diin %0,59 artisla 11.858 seviyesinden alicili bir acilis gerceklestirdi ve giin boyunca
alimlarin guglenmesiyle yukselisini sturdirdi. Aksam seansini 12.051 puanda tamamlayan s6zlesme, 20 ve 50
glnlik ortalamalarinin tGizerinde kalmaya devam ediyor. Teknik gostergelerde, kisa vadeli Stokastik gostergesi AL
sinyali iretmeye devam ediyor. 12.200 Uzerindeki fiyatlamalar teknik goriiniim agisindan dnemli; bu seviyenin
asilmasi durumunda 12.250 — 10.300 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde 11.920 ilk destek olup,
altinda 11.700 ve 11.600 seviyeleri izlenebilir.
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ABD:

Haziran ayinda ABD’den gelen ekonomik veriler, piyasada
iyimserligi besledi. Perakende satislardaki arts, issizlik
basvurularinin diisiisii ve Philadelphia Fed endeksinin pozitife
donmesi; tiuketim, Uretim ve istihdam tarafinda canlihigin

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 610,85 0,09
FTSE GELISMIS ULKELER 628,24 0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 643,50 0,39,

KURESEL PiYASALAR

sirdGgini gosterdi. Bu gelismeler, faiz indirimi beklentilerini NASDAQ 23.081,05 0,76

artirirken dolari giiclendirdi, degerli metaller ise baski altinda Sl Zoos s 8=t

kaldi. Ote yandan, giiclii bilangolar da alimlari destekledi. DOW JONES 44.454,49 0.2

. ] DAX- ALMANYA 24.370,93 1,51

PepsiCo’nun uluslararasi pazarlardaki basarisi ve General CAC 40 - FRANSA 7.822,00 1,29

Electric’in  havacilik talebiyle beklentileri asmasi, hisse FTSE100 - INGILTERE 8.972,64 0,52

senetlerine moral verdi. AEX- AMSTERDAM 914,47 1,37

SHCOMP - SHANGHAI 3.525,26 0,24

Asya: HSI - HONG KONG 24.689,93 0,78

NIKKEI225 - JAPONYA o e an s

Asya piyasalarinda yon bulmakta zorlanan bir goriinim 6ne KOSPI - KORE 3.186,73 -0,17,

cikiyor. Japonya’da enflasyonun hafif gerilemesine karsin

hedefin tizerinde kalmasi ve Hindistan’da biitcesel kisitlarin para SEollie sl Do 0,24

litik | el tetiklerken: ABD'd | MNASDAQ VADELI 23.303,50 0,23

politikasini sinirlamasi satislari  tetiklerken; en gelen etz Ll 2.276,10 0.28

olumlu bilango verileri ve Avustralya’da artan faiz indirimi EURO SROXX 50 VADELI 5.413,00 0,37

beklentileri, bolgedeki diger piyasalari yukari tasiyor. DAX VADELI 24.580,00 0,50

NIKKEI VADELI 39.820,00 -0,28

HANG SENG VADELI 24.695,00 1,02,

Avrupa: ABD 10 YILLIK 4,43 -0,40

) ] o ALMANYA 10 YILLIK 2,68 -0,45

Avrupa cephesinde ise enflasyonun ong?rulerle uyuml|u iINGILTERE 10 Villik 4,66 0,34

gerceklesmesiyle birlikte alimlar hiz kazandi. Ozellikle Almanya JAPONYA 10¥illik 1,52 -2,81

onciliginde endekslerde vyikselis dikkat cekerken, Avrupa FRANSA 10 Yillik 3,38 0,03

Merkez Bankasi’'na yonelik daha hizli gevseme c¢agrilari yeni TURKIYE 10 villik 30,84 0,00,

ginde iyimserligi destekliyor.
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
AVAV S 263,80 5 256,09 $ 279,82 6.0% -2.9%
RDW g 1664 5 1616 S 17,66 6.0% -2.9%
ASTS g 4558 § 4426 § 48,33 6.0% -2.9%
SMR 5 3748 5 2640 5 39,74 6.0% -2.9%
META 5 71751 § 696,70 S 760,38 6.0% -2.9%
# o e i Fiarn s brcdrin
(£ ) (X in Y rer-T v


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN
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EUR/USD

Parite, dolarin gliclenmesiyle yaklasik bir ayin en
disik seviyesi olan 1,16’ya geriledi. Dolar, FED’in bu
yil faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve Trump’in
Powell’'l gbrevde tutacagi agiklamasiyla destek buldu.
Piyasalar, 1 Agustos dncesi ABD-AB arasinda olasi bir
ticaret anlasmasina odaklanirken, Trump’in %30
glmrik vergisi tehdidine ragmen mizakereye acik
olmasi dikkat ¢ekti. Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon
%2, cekirdek enflasyon ise %2,3’te kaldi.

ALTIN

Altin, ons basina 3.340S altinda kalarak son (g
haftanin ilk haftalik kaybina yoneldi. Gugli ABD
verileri, FED'in faiz indirimi baskisini azaltirken;
veriler ekonomide direng sinyali verdi. Fed
yetkilileri temkinli durusunu korurken, Trump’in
150'den fazla ticaret ortagina tarife bildiriminde
bulunacagini aciklamasi ve jeopolitik riskler
glvenli liman talebini desteklemeye devam etti.

GUMUS

Gumdis fiyatlar, iki glnlik diuslisin ardindan
toparlanarak 38$ yaklasti. Bu yikseliste, dolar ve
tahvil faizlerinin gerilemesiile FED politikalarina iliskin
beklentilerin yeniden sekillenmesi etkili oldu. ABD
enflasyon verileri sonrasi faiz indirimi beklentileri
zayiflarken, Dallas Fed Baskani Logan faizlerin daha
uzun sire yliksek kalabilecegini belirtti.

HAM PETROL

WTI petrol, arz endiseleri ve jeopolitik risklerle %1’in
Uzerinde ylkselerek 68S c¢ikti. Kirdistani’ndaki dron
saldirilar Gretimi distrirken, bolgedeki istikrarsizlik ve
israil-Suriye gerilimi Uretimi disurirken, gimrik
belirsizlikleri ve (lretim kesintilerinin sona erecegi
beklentisi yukselisi sinirladi. Petrol, ¢ haftadir ilk kez
haftalik bazda dusus yasiyor.

OO0 0

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

[EURUSD GUN | TL | L0G [KkHN|svD sYMTMP v w I ¥ 1C DN E MATRKS [ |-

é'l't J
¢U 'l_ . ‘,1,175
Ud 2’ h_

un' » 4 T
i 1,1% il

—1,125

il
¥ "m,ﬁmﬁtp

]ILD'|

LOG |KHN | SVD 5YM THPV"EE. MATR:KS ]

—{3500,

(XAUUSD GUN TL

3400,

3300,

3200,

3100,

3000,

|XAGUSD GUN TL

LOG |KHN|SVD [SYMTMP ¥ MATR:KS |

Has,
daas
dao,
U‘*ﬂ“":—-ns

=35,

]Q

—132,5

=30,

[wrIusD GUN TL LOG [KHN [ SVD [SYMTMP w[/] FIC MATR:

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

18 TEMMUZ 2025
N T E N T
SAAT |ULKE |14 TEMMUZPAZARTESI |DONEM | BEKLENTI |ONCEKI |
07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) MAYIS 0,5% 05
13:00 CIN Yeni Krediler HAZIRAN 1260,0B GZO,DB
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
18:32 CIN Cin Ticaret Dengesi (USD) HAZIRAN  T3,20B 103 228
saar JOUG ISTEMMUZSAL o JDONM  BELENT] ToNcEd
Tuarkiye - Demokrasi Gunu
05:.00 (;IN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 5.405%
14:00 ABD OPEC Ayhik Rapor
15:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN  0,3% 0,10%
1530 ABD TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhk) HAZIRAN  2,60% 2,40%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)] HAZIRAN  03% D,l%
15:30 New York Empire State Imalat TEMMUZ  -7.80 -1
e e e e T
09:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN  3,.40% 340%
11:00 TR Bltce Dengesi HAZIRAN 235208
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [AyhK) HAZIRAN 03% 01%
1615 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN  0,10% -0,20%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 7,070M
21.00 BD Bej Kitap
-mm
12-:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhik) HAZIRAN  2,00% 2,008
15:30 ABD Cekirdek Perakende Sauslar (Aylik) HAZIRAN 03% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma 234K 227K
1530 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi TEMMUZ 04 -0.4
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik] (Haz) HAZIRAN 02% —090%
SAAT |ULKE |18TEMMUZCUMA  |DONEM |BEKLENTI |ONCEKI |
02:30 IPY Ulusal Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi  HAZIRAN 330% 3,708
15:30 ABD Insaat Baslangiclar (Aylik) HAZIRAN -9,80%
15:30 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,00%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet AKDAG
Bahriye Nur BALCIOGLU

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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