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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, güçlü gelen ekonomik verilerin desteğiyle günü 
yükselişle tamamladı. Haziran ayında beklentilerin üzerinde 
gerçekleşen perakende satışlar, tüketici harcamalarının canlı 
seyrettiğine işaret ederken; işsizlik maaşı başvurularındaki düşüş, 
iş gücü piyasasının dirençli kalmaya devam ettiğini gösterdi. Bu 
gelişmeler Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde yükselişi 
desteklerken, S&P 500 ve Nasdaq kapanış rekorlarını yeniledi. 
Verilerin ardından Başkan Trump, Fed Başkanı Powell’a faiz 
indirimi çağrısını yineledi. Öte yandan, Fed yetkililerinin 
açıklamaları faiz indirimi konusunda temkinli bir duruş 
sergilerken, özellikle gümrük tarifelerinin enflasyon üzerindeki 
yukarı yönlü baskısına dikkat çekildi. Kurumsal tarafta ise 
beklentileri aşan bilançosuyla PepsiCo hisseleri güçlü prim yaptı. 

Avrupa borsaları, ikinci çeyrek bilançolarına yönelik iyimser 
beklentilerle haftanın dördüncü işlem gününü teknoloji hisseleri 
öncülüğünde yükselişle tamamladı. Stoxx Europe 600 endeksi 
yüzde 0,96 artışla 547,03 puana yükselirken, teknoloji sektörü 
hisseleri ortalama yüzde 2,08 prim yaptı. Almanya DAX 40, Fransa 
CAC 40, İngiltere FTSE 100 ve İtalya FTSE MIB 30 endekslerinde de 
yüzde 0,5 ile 1,5 arasında değişen oranlarda artışlar görüldü. 

Yurt içi piyasalarda Borsa İstanbul, Çarşamba gününü telafi 
ederek güçlü bir yükseliş sergiledi. Avrupa borsalarındaki %1,5’e 
yaklaşan kazançların da desteğiyle BIST 100 endeksi günü %2,46 
artışla 19 Mart’tan bu yana en yüksek seviyeden kapattı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Makro gündem görece sakin; içeride TCMB'nin menkul kıymet 
istatistikleri, dışarıda ise ABD konut verileri ve Michigan tüketici 
güven endeksi öne çıkıyor. 
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BIST 100 endeksi dün güne 10.199 puandan yükselişle başlayıp gün içinde 10.178–10.386 aralığında hareket etti ve 
%2,46 primle 10.370 seviyesinden kapanarak günü yükselişle tamamladı. İşlem hacmi 112,3 milyar TL olurken 
endekse en çok katkı sağlayan sektörler finansal kiralama, bankacılık ve mali sektör oldu. Özellikle XFINK 
endeksindeki %8,48’lik primlenme dikkat çekiciydi. İndikatörler olumlu sinyaller vermeye devam ederken stokastik 
göstergesi AL sinyali üretiyor. 

Haftanın son işlem gününde 10.400 puan üzerindeki kapanışlar yakından izlenecek. Bu seviyenin aşılması, gelecek 
haftaya yönelik olumlu bir teknik sinyal oluşturabilir. Endeksin 10.400 üzerindeki kalıcılığı halinde 10.500 – 10.520 
seviyeleri hedeflenebilir; geri çekilmelerde ise 10.260, 10.185 ve 10.040 seviyeleri destek olarak izlenebilir. 

 

 

VİOP 30 yakın vade kontrat, dün %0,59 artışla 11.858 seviyesinden alıcılı bir açılış gerçekleştirdi ve gün boyunca 
alımların güçlenmesiyle yükselişini sürdürdü. Akşam seansını 12.051 puanda tamamlayan sözleşme, 20 ve 50 
günlük ortalamalarının üzerinde kalmaya devam ediyor. Teknik göstergelerde, kısa vadeli Stokastik göstergesi AL 
sinyali üretmeye devam ediyor. 12.200 üzerindeki fiyatlamalar teknik görünüm açısından önemli; bu seviyenin 
aşılması durumunda 12.250 – 10.300 seviyeleri hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde 11.920 ilk destek olup, 
altında 11.700 ve 11.600 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD: 

Haziran ayında ABD’den gelen ekonomik veriler, piyasada 
iyimserliği besledi. Perakende satışlardaki artış, işsizlik 
başvurularının düşüşü ve Philadelphia Fed endeksinin pozitife 
dönmesi; tüketim, üretim ve istihdam tarafında canlılığın 
sürdüğünü gösterdi. Bu gelişmeler, faiz indirimi beklentilerini 
artırırken doları güçlendirdi, değerli metaller ise baskı altında 
kaldı. Öte yandan, güçlü bilançolar da alımları destekledi. 
PepsiCo’nun uluslararası pazarlardaki başarısı ve General 
Electric’in havacılık talebiyle beklentileri aşması, hisse 
senetlerine moral verdi. 

Asya:  

Asya piyasalarında yön bulmakta zorlanan bir görünüm öne 
çıkıyor. Japonya’da enflasyonun hafif gerilemesine karşın 
hedefin üzerinde kalması ve Hindistan’da bütçesel kısıtların para 
politikasını sınırlaması satışları tetiklerken; ABD'den gelen 
olumlu bilanço verileri ve Avustralya’da artan faiz indirimi 
beklentileri, bölgedeki diğer piyasaları yukarı taşıyor. 

 

Avrupa: 

Avrupa cephesinde ise enflasyonun öngörülerle uyumlu 
gerçekleşmesiyle birlikte alımlar hız kazandı. Özellikle Almanya 
öncülüğünde endekslerde yükseliş dikkat çekerken, Avrupa 
Merkez Bankası’na yönelik daha hızlı gevşeme çağrıları yeni 
günde iyimserliği destekliyor. 
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EUR/USD 

Parite, doların güçlenmesiyle yaklaşık bir ayın en 
düşük seviyesi olan 1,16’ya geriledi. Dolar, FED’in bu 
yıl faiz indirimi beklentilerinin zayıflaması ve Trump’ın 
Powell’ı görevde tutacağı açıklamasıyla destek buldu. 
Piyasalar, 1 Ağustos öncesi ABD-AB arasında olası bir 
ticaret anlaşmasına odaklanırken, Trump’ın %30 
gümrük vergisi tehdidine rağmen müzakereye açık 
olması dikkat çekti.  Euro Bölgesi'nde yıllık enflasyon 
%2, çekirdek enflasyon ise %2,3’te kaldı. 

 

 

ALTIN 

Altın, ons başına 3.340$  altında kalarak son üç 
haftanın ilk haftalık kaybına yöneldi. Güçlü ABD 
verileri, FED'in faiz indirimi baskısını azaltırken; 
veriler ekonomide direnç sinyali verdi. Fed 
yetkilileri temkinli duruşunu korurken, Trump’ın 
150'den fazla ticaret ortağına tarife bildiriminde 
bulunacağını açıklaması ve jeopolitik riskler 
güvenli liman talebini desteklemeye devam etti. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, iki günlük düşüşün ardından 
toparlanarak 38$ yaklaştı. Bu yükselişte, dolar ve 
tahvil faizlerinin gerilemesi ile FED politikalarına ilişkin 
beklentilerin yeniden şekillenmesi etkili oldu. ABD 
enflasyon verileri sonrası faiz indirimi beklentileri 
zayıflarken, Dallas Fed Başkanı Logan faizlerin daha 
uzun süre yüksek kalabileceğini belirtti. 

 

HAM PETROL 

WTI petrol, arz endişeleri ve jeopolitik risklerle %1’in 
üzerinde yükselerek 68$ çıktı. Kürdistanı’ndaki dron 
saldırıları üretimi düşürürken, bölgedeki istikrarsızlık ve 
İsrail-Suriye gerilimi üretimi düşürürken, gümrük 
belirsizlikleri ve üretim kesintilerinin sona ereceği 
beklentisi yükselişi sınırladı. Petrol, üç haftadır ilk kez 
haftalık bazda düşüş yaşıyor.  

 

 

 

18 TEMMUZ 2025 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


18 TEMMUZ 2025 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


є є 2#+ + 38ѕ ѓ ѕ ј

Duhan Samet AKDAĞ

Bahriye Nur BALCIOĞLU
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