
 
24 TEMMUZ 2025 

 

 

Neyi Fiyatladık?  

ABD ile Japonya arasında varılan ticaret anlaşmasının ardından, 
Avrupa Birliği ile de benzer bir anlaşma yapılacağı beklentisi risk 
iştahını artırarak hisse senetlerini destekledi. Bu gelişme güvenli 
limanlara olan talebi azaltırken, ABD tahvillerindeki beş günlük 
yükseliş son buldu ve dolar değer kaybetti. Artan iyimserlikle S&P 
500 endeksi %0,78 artışla 6.358,91 puana yükselerek rekor 
kırarken, Nasdaq %0,61 ve Dow Jones %0,01 oranında değer 
kazandı. 

Aynı zamanda bilançolar gelmeye devam ediyor. dün seans 
sonrasında süper 7’liden Alfabet ve Tesla’nın finansalları 
karşılandı. Alphabet, beklentileri aşan kâr ve gelir rakamlarıyla %2 
yükselirken, Tesla hisseleri üst üste ikinci çeyrekte otomobil 
gelirlerindeki düşüş nedeniyle %5 geriledi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasada bugün dikkatler TCMB'nin bugün saat 14.00’te 
açıklayacağı PPK kararı ve faiz indirimi beklentisinde. Son 
toplantıda politika faizini %46’da sabit tutan Merkez Bankası, 
Haziran metninde faiz indirimi sinyali verebilecek şekilde söylem 
değişikliğine gitmişti. Enflasyondaki yavaşlama, iç talepteki 
zayıflama ve yüksek reel faiz TCMB’ye alan tanırken, Stopaj kararı 
ve ÖTV zamları gibi riskler ise temkinli adımları gerekli kılıyor. Bu 
çerçevede, 250 baz puanlık bir indirimle sürecin başlayabileceği 
öngörülüyor. 

Aynı şekilde bugün ECB Faiz kararı takip edilecek. Oranında 
değişiklik beklenmezken, dikkatler Eylül ayına çevrildi. ABD’nin AB 
ithalatına yönelik %30’luk vergi tehdidi aynı şekilde dün %15 
olabileceği yönündeki beklentileri AMB’nIn planlarını 
karmaşıklaştırsa da, yetkililer bu riskin henüz somutlaşmadığını ve 
erken bir hamlenin gereksiz olduğunu belirtiyor. Eylül ayında 25 
baz puanlık bir indirim ihtimali ise şimdilik korunuyor. 
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BIST 100 endeksi dünkü işlemlere 10.645 puandan kısmen alıcılı başladı ancak gün içinde endeksi destekleyebilecek 
bir gelişmenin olmamasıyla beraber güç kaybederek %0,23 düşüşle 10.591 puandan kapandı. 10.571-10.673 
bandında dalgalanan endekste işlem hacmi 99,9 milyar TL oldu. En çok yükselen sektörler Finansal Kiralama, Spor 
ve Teknoloji olurken; en çok düşenler Aracı Kurumlar, GYO ve Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı oldu. 

Bugün merkez bankasında 250 pb’lık faiz indirimi kararı beklenirken teknik göstergelerde hafif bozulmalar 
gözlemleniyor. Ancak kısa ve orta vadeli görünüm hala pozitif. Endeksin güne tepki alımlarıyla başlaması 
beklenirken, 10.750 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanırsa 10.750 – 10.900 seviyelerine doğru hareket görülebilir. 
Olası düşüşlerde 10550 10450 ve 10380 seviyeleri karşımıza çıkıyor. 

 

 

 

VİOP 30, dün güne %0,35 artışla 12.285 seviyesinden başladı ancak günün devamında alım yönlü hareketlilik 
zayıfladı. Akşam seansında ise 45 puanlık artışla 12.257’den kapanış yapan sözleşme, 22 ve 50 günlük 
ortalamaların üzerinde kalmayı sürdürdü.  

 Bugün açıklanacak merkezin faiz kararı öncesinde teknik göstergelerde karışık sinyaller görülüyor; momentum 
zayıflasa da kısa ve orta vadeli indikatörler pozitif.  Kırmızı çizgi ile gösterdiğimiz 12.300 – 12.320 seviyeleri teknik 
olarak önemli. BU seviyeler aşılırsa 12.500 – 12.600 seviyeleri hedeflenebilir; olası düşüşte ise 12.000 - 11.950 ve 
11.800 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD: 

Avrupa Merkez Bankası'nın bugünkü toplantısı piyasaların odak 
noktasında. ABD’nin AB ürünlerine %30’luk gümrük vergisi 
tehdidi, ECB’nin faiz indirimi sürecini teoride karmaşıklaştırsa da, 
bankanın bu ay pas geçmesi ve olası indirimi Eylül’e bırakması 
bekleniyor. Yetkililer bu tehdidin şimdilik sadece sözde kaldığını, 
bu nedenle politika değişikliğinin erken olacağını düşünüyor. Öte 
yandan Alphabet, güçlü ikinci çeyrek sonuçlarıyla hisselerini 
yukarı taşırken; Tesla ve IBM, gelirlerdeki zayıflık nedeniyle 
yatırımcıların satış baskısıyla karşılaştı. Özellikle IBM'deki düşüş, 
Dow vadeli işlemlerinde aşağı yönlü baskı oluşturuyor. 

Asya:  

Pasifik bölgesinde açıklanan öncü PMI verileri, enflasyonist 
baskıları gündeme getirerek piyasaları baskılasa da, Japonya 
merkezli teknoloji hisselerindeki toparlanma bu olumsuzluğu 
büyük ölçüde dengeledi. Japonya'dan gelen zayıf imalat PMI 
verisinin ise piyasalarca geri planda bırakıldığı gözleniyor. Tarife 
anlaşmasının sağladığı iyimserlik, bölgedeki risk iştahını canlı 
tutmaya devam ediyor. 

Avrupa: 

Avrupa’da veri eksikliğinin de etkisiyle dün EuroStoxx 
öncülüğünde güçlü bir alım dalgası izlendi. Bugün ise gözler hem 
ECB faiz kararında hem de öncü PMI verilerinde. Piyasalar, bu ay 
faizlerde değişiklik beklemezken, ECB Başkanı Lagarde’ın 
euro/dolar paritesi ve para politikasının aktarım sürecine ilişkin 
değerlendirmeleri önemle izlenecek. Avrupa vadelilerinde 
alımların sürdüğü görülüyor. 
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Parite, ABD ile AB arasında %15’lik gümrük vergisi içeren bir 
ticaret anlaşmasının yakın olduğuna dair haberlerle 1,175$ 
seviyesine yükselerek Ağustos 2021'den bu yana en yüksek 
seviyelerine yaklaştı. Bu anlaşma, %30’luk daha sert 
vergileri önleyerek AB ekonomisini koruma potansiyeli 
taşıyor. Ticaret savaşının büyümeye olumsuz etkileri ve 
enflasyonun hedefin altında kalma riski, ECB’nin duruşunda 
güvercin beklentileri artırıyor. Bu yüzden ECB'nin bugün 
faizleri sabit tutması beklenirken, yıl sonuna kadar 25 baz 
puanlık ek bir indirim fiyatlanıyor.  

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları ons başına 3.380$ altına geriledi. ABD ile AB 
arasında %15 gümrük vergisi içeren ticaret anlaşması 
beklentisi ve Japonya ile benzer anlaşmaların ardından 
güvenli liman talebi zayıfladı. Güney Kore ve Hindistan gibi 
ülkelerle müzakereler sürerken %15-50 arası vergi tehdidi 
temkinli duruşu destekliyor. Ayrıca yatırımcılar, ABD Hazine 
Bakanı Bessent’in Çinli yetkililerle yapacağı görüşmeleri ve 
faizlerin sabit tutulmasının beklendiği Fed toplantısını 
yakından izliyor. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, ons başına 39$ gerileyerek 14 yılın 
zirvesinden düşerken, küresel ticaret müzakerelerindeki 
ilerleme güvenli liman talebini azalttı. ABD ve AB'nin 
%15'lik gümrük vergisi içeren bir anlaşmaya yaklaşması ve 
Japonya’nın benzer bir oranı kabul etmesi piyasa 
iyimserliğini artırdı. ABD Hazine Bakanı Bessent’in Çin ile 
vergi ateşkesinin uzatılabileceğini belirtmesi de risk iştahını 
destekledi. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, dört günlük düşüşün ardından Perşembe 
günü varil başına 65 doların üzerine çıkarak toparlandı. ABD 
ile AB arasında Japonya modeline benzer bir ticaret anlaşması 
beklentisi risk algısını iyileştirirken, uzun süredir süren vergi 
gerilimlerinin petrol talebine etkisi konusundaki endişeleri 
azalttı.  Ayrıca, ABD Hazine Bakanı Bessent’in Çinli yetkililerle 
Stockholm’de yapacağı ve ticaret ateşkesinin uzatılmasının 
görüşüleceği toplantı da yakından izleniyor. 
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