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Neyi Fiyatladık?  

ABD Piyasaları, Alphabet’in yapay zekaya yönelik güçlü talep 
gösteren bilançosu, teknoloji hisselerinde alımları tetikledi. 
Nasdaq ve S&P 500’e sınırlı yükseliş getirdi. Ancak aynı dönemde 
açıklanan güçlü istihdam verileri ve üst üste altı haftadır düşen 
işsizlik başvuruları, iş gücü piyasasında henüz bir yumuşama 
olmadığını ortaya koyarak faiz indirimi beklentilerini öteledi. Bu 
durum tahvil faizlerini yukarı çekerken, Dow Jones endeksi sanayi 
hisselerindeki zayıflıkla günü negatif tamamladı ve piyasalarda 
karışık bir tablo oluştu. 

Avrupa Piyasaları, Avrupa Merkez Bankası, son yedi toplantıda 
gerçekleştirdiği faiz indirimlerine ara vererek, ABD ile artan ticaret 
belirsizlikleri nedeniyle politika faizini bu ay %2’de sabit tuttu. 
Kararın etkisiyle Avrupa borsalarında yön arayışı sürdü, Almanya 
ve İngiltere endeksleri pozitif kapanış yaparken Fransa hafif 
geriledi. 

Yurt içinde ise, TCMB, Temmuz ayı PPK toplantısında politika 
faizini %46'dan %43'e indirirken, gecelik borç verme faizini %46, 
borçlanma faizini ise %41,50 olarak belirledi. Böylece faiz 
koridorunda politika faiziyle üst bant arasında 300, alt bantla ise 
150 baz puan fark korunmuş oldu. Üst bandın %46 seviyesinde 
kalması, TCMB’ye gerektiğinde sadece fonlama yöntemiyle 
maliyetleri artırma esnekliği tanıyor. Bu durum, faiz indirimiyle 
finansal koşulları gevşetirken, koridorun üst bandıyla ihtiyatlı 
duruşun sürdüğüne işaret ediyor. Metindeki temkinli mesajlara 
rağmen, yıl sonuna kadar politika faizinin %36’ya gerilemesi 
yönündeki beklentiler güçlü kalmaya devam ediyor. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde bugün, Fitch ve Moody’s in kredi notu değerlendirmesi 
takip dilecek. Küresel piyasalar ise, gelecek haftaki Fed toplantısı 
ve 1 Ağustos’taki gümrük vergisi kararına odaklanmış durumda. 
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BIST 100 endeksi, dün Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın faiz kararına odaklanarak güne 10.633 seviyesinde 
yatay ve hafif pozitif bir açılışla başladı. Gün boyunca 10.783 ile 10.595 seviyeleri arasında dalgalanan endeks, günü 
%0,92 artışla 10.689 puandan tamamladı. Toplam işlem hacmi ise 201 milyar 467 milyon TL olarak gerçekleşti. 
Sektörel bazda en güçlü performans metal ana sanayi ve bankacılıkta gözlendi. Merkez Bankası’nın beklentilerin 
üzerinde gerçekleştirdiği 300 baz puanlık faiz indirimi, endekste katalist bir etki yarattı. Teknik açıdan bakıldığında, 
endeks takip edilen 10.750 seviyesinin üzerine iğne atsa da bu seviyede kalıcılık sağlayamadı. Ancak mevcut 
görünümde 10.900 puan yeni hedef seviyesi olarak öne çıkıyor. Bu kapsamda, 10.780 – 10.850 – 10.900 direnç 
seviyeleri izlenirken, olası geri çekilmelerde 10.590 - 10.450 - 10.400 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 

 

 

 

 

Ağustos vadeli kontrat, dünkü işlemlere %0,45 artışla 12.267 puandan başladı. Gün içinde TCMB'nin politika faizini 
%46'dan %43'e indirmesi sonrası gelen tepki alımlarıyla 12.451 seviyesine kadar yükseldi. Akşam seansında ise 
12.266’dan kapandı. Böylece sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde kalmayı sürdürdü. Teknik 
göstergeler pozitif sinyaller verirken, kısa vadeli göstergede hafif aşağı yön gözleniyor.  

Haftanın son işlem gününde 12.500 üzeri kalıcılık teknik açıdan önemini korurken, bu seviyenin aşılması 
durumunda sırasıyla 12.550 – 12.600 seviyeleri hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 12.000 - 11.950 ve 
11.850 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD: 

ABD piyasaları, Japonya ve diğer Asya ülkeleriyle imzalanan 
ticaret anlaşmaları sayesinde tarife baskısının azalmasıyla pozitif 
seyretti. Alphabet'in yapay zekâ yatırımlarına yönelik güçlü 
bilançosu Nasdaq ve S&P 500’ü rekor seviyelere taşırken, 
Tesla'nın zayıf sonuçları bu iyimserliği sınırladı. ABD yönetiminin 
agresif vergi söylemine rağmen, anlaşmalarla tansiyonun 
düşmesi risk iştahını destekledi. 

Asya:  

Asya-Pasifik borsalarında yön arayışı devam ediyor. Çip üreticisi 
devlerinden NVIDIA ve AMD hakkında çıkan son gelişmeler, 
bölgesel fiyatlamalar üzerinde etkisini sürdürüyor. Öte yandan 
Çin’den gelen NBS verileri, ülke ekonomisinde aşırı genişlemeci 
adımların şimdilik sınırlı kalacağı yönündeki beklentileri 
destekliyor 

Avrupa: 

ECB’nin faizleri sabit tuttuğu günde Avrupa borsalarında karışık 
bir görünüm hâkimdi. Almanya ve İngiltere endeksleri 
yükselirken, Fransa geride kaldı. DAX ve FTSE 100’de özellikle 
iletişim hizmetleri ve sağlık sektörleri öne çıkarken, altyapı ve 
teknoloji hisseleri zayıf seyretti. Sektörel ayrışmanın 
belirginleştiği günde, yatırımcılar temkinli bir tutum sergiledi. 
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EUR/USD 

Avrupa Merkez Bankası, ABD ile süren ticaret 
görüşmelerindeki belirsizlik nedeniyle faiz oranlarını sabit 
tutarken, parite 1,175$ seviyesinde işlem gördü. Bu, 
2021’den bu yana en yüksek seviyelere yakın bir düzey. ECB 
bu yıl dört faiz indirimiyle mevduat faizini %4’ten %2’ye 
çekmiş olsa da, jeopolitik riskler nedeniyle Temmuz ayında 
ara verdi. AB ile ABD arasında %15’lik gümrük vergisi ve 
olası karşı önlemler içeren senaryolar gündemde kalırken, 
belirsizlikler euro üzerindeki baskıyı sürdürüyor. 

 

 

ALTIN 

Altın, ticaret gerilimlerinin azalması ve risk iştahının 
artmasıyla iki günlük düşüş sonrası bu sabah itibariyle 
3.360$ civarında dengelendi. ABD-AB arasında tarifelerde 
uzlaşma sinyalleri ve güçlü iş gücü verileri FED’in faizi sabit 
tutacağı beklentisini desteklerken, piyasalar Trump ve 
Powell ikilisinin arasında ki faiz oranlarına  ilişkin yaşanan 
görüş ayrılığı da piyasalar tarafından izleniyor. Hafta 
içindeki geri çekilmeye rağmen altın, haftayı %0,6 primle 
kapatma yolunda ilerliyor. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, Perşembe günü 14 yılın zirvesinden 
düşerek ons başına 39$ geriledi. Bu düşüşte, ABD ile AB 
arasında %15 gümrük vergisi içeren bir anlaşmaya 
yaklaşıldığına dair haberlerle küresel ticaret 
müzakerelerinde ilerleme sağlanması ve güvenli liman 
talebinin azalması etkili oldu. Öte yandan, enflasyonist 
etkiler nedeniyle yetkililerin temkinli duruşunu sürdürdüğü 
ortamda, FED’in gelecek haftaki toplantıda faiz oranlarını 
sabit bırakması bekleniyor. 

 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, ABD’nin Japonya sonrası AB ile de %15 
gümrük vergisi içeren bir ticaret anlaşmasına yaklaşmasıyla 
artan küresel ticaret iyimserliği sayesinde varil başına 66 
doların üzerine çıkarak yükselişini devam ettiriyor. Hindistan, 
Meksika ve Brezilya ile de benzer anlaşmaların gündeme 
gelmesi, küresel büyüme ve petrol talebi beklentilerini 
destekledi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahrye Nur Balcıoğlu 

25 TEMMUZ 2025 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

