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Neyi Fiyatladik?

Glne pozitif baslayan ABD borsalari, Baskan Trump’in ilag
sirketlerine fiyatlari dusirme cagrisiyla kazanglarini geri verdi.

Cuma giini acgiklanacak tarim disi istihdam verisi dncesinde Son Degisim
temkinli hava korunurken, belirsizliklerin artmasi VIX endeksinde B?St 100 10.743,20 117
%8.20’lik sert bir yiikselise yol a¢th. FED’in yakindan izledigi B1st 30 1191608 120
Xbank 16.099,80 0,78
cekirdek PCE wverisinin vyillik %2.8’e ¢ikmasi, enflasyonda
iyilesmenin  sinirll kaldigini  gosterdi.  Ancak is  glicl Dow lones 41.130,98 0,74
maliyetlerindeki disik artis, piyasadaki baskiyr hafifletti. Bu 5P 500 6.339,39 0,37
gelismeler 1siginda ABD endeksleri glint diistisle tamamladi: Dow Nasdag 23.218,12 -0,55
Jones %0.74, S&P 500 %0.37, Nasdaq %0.03 deger kaybetti. DAX 24.065,47 -0,81
Ftse 100 9.132,81 -0,05
ABD’den gelen olumsuz hava ve enflasyon endiseleri Avrupa USDTRY 40,67 0,10
borsalarina da satis getirdi. Fransa CAC 40 %1.14, Almanya DAX EURTRY 46,51 0,17
%0.81, ingiltere FTSE 100 %0.05 diiserken, sadece ispanya IBEX EURUSD 1,14 0,04
%0.11’lik primle pozitif ayristi. Avrupa genelinde zayif veri akisi ve DXY 100,03 0,06
kiiresel belirsizlikler risk istahini baskiladi.
Yurt ici ise kiiresel piyasalardan ayrisiyordu. Borsa istanbul son iki Altin 3.293,06 0,10
ginde daha glgli seyretse de 10.750 direnci asilmis degil. Gimiis 36,61 -0,29

Haftanin son islem giiniinde bu seviyenin kirilp kirllmayacagi
izlenecek. Endeks, Haziran’daki %10,3'lik yukselisin ardindan
Temmuz'u da %8 artisla kapatarak gugli bir ivme yakaladi. Son 5

Brent 71,34 0,20
GOSTERGE TAHVILLER

v T X e o ABD 2 Yillik 3,95 -0,26

yl'Iln Agustos ge‘urm or‘talama %5,2 ile istatistiksel olarak pozitif ABD 10 Villik 4,38 0,05
bir baslangica isaret ediyor. TR 2 Villik 40,46 0,12
Neyi Fiyatlayacagiz? TR10Yillk 31,64 0.06,
TR CDS 280,073 0,11

iceride bugiin PMI imalat endeksi disinda 6nemli bir

makroekonomik veri bulunmuyor.
30/07 - Turkiye igsizlik Oram (10.00)
Kiresel taraf ise, FED’in gelecek adimlarina dair sinyal verecek 30/07 - Turkiye Ekonomik Gaven Endeksi {10.00

olan ABD tarim disi istihdam verisine odaklanmis durumda. Bu
kritik veri oncesinde yatirimcilar temkinli bir iyimserlikle yon
arayisini sirdirtyor.

30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Giveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektior istihdam (15.15)
30/07 = FOMC Toplantisi (21.00)

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL) 31/07-BoJ Toplantisi
BRSAN 309,78 361,22 365,19 369,01 356,17 31;’&1 — ABD PCE Endeksi ‘153&]
SAHOL 95,16 95,54 96,59 97,73 94,21
BIMAS 529,44 531,56 537,40 543,76 524,13 01/08 — ABD Tanm Digt istihdam (15.30)
AKSGY 701 7,08 711 7,20 634 p1/08 - ABD igsizlik Orani (15.30)
ALKIM 18,04 18,12 18,32 18,53 17,86

01/08 — ABD PMI Imalat Endeksi (16.45)
01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
MPARK & 00 & 408,25 + 362,00 8.2% -4%
CEMTS & 11,01 & 11,78 & 10,63 7,00% -3,5%
SAHOL & 93,10 & 98,75 & 5040 6.0% -2.9%
GARAN b 140,00 & 147,70 & 136,90 5,50% -2,2%
TMSN b 11950 & 12550 & 116,70 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi diinki islemlere 10.650 seviyesinden alicili baslayarak giinii %1,17 yiikselisle 10.743 puandan
kapatti. Glin icinde 10.640-10.747 araliginda hareket eden endeks, 113,3 milyar TL islem hacmiyle giinii tamamladi.
En cok yiikselen sektérler Araci Kurumlar, Teknoloji ve Faktoring olurken; iletisim ve Spor sektérleri diisiis kaydetti.

Teknik olarak endeks son iki islem glinindeki yikselisi ile hafta basindaki kayiplarini telafi ederken 10.700'(in
tizerinde kalmayi basard. indikatérlerde genel olarak pozitif gériiniim siirerken, kisa vadeli Stokastik “AL” sinyali
veriyor, Yukari yonli hareketin devaminda 10.750 6nemli direg seviyesi. Bu seviyenin asiimasi durumunda 10.930 -
11.000 seviyeleri hedeflenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 10.600 - 10.550 ve 10.450 seviyeleri takip edilebilir.
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VIOP30, diinki islemlere %0,35 artisla 12.181 seviyesinden baslayarak giin boyu alicili seyrini stirdirdi ve glini
aksam seansinda 12.221 puandan tamamladi. 22 ve 50 ginlik ortalamalarinin (izerinde kalmayi sirdiren
sozlesmede, kisa vadeli Stokastik “AL” sinyali liretirken, momentumda toparlanma dikkat gekiyor.

Teknik olarak 12.300 seviyesi direng konumunda; bu seviyenin asilmasi durumunda 12.550’ye dogru yiikselis ivme
kazanabilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 12.100 kritik destek olurken, altinda 11.950 ve 11.800 seviyeleri izlenebilir.
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ABD:

ABD borsalari, Fed kararinin ardindan olusan karamsar havayi
Meta ve Microsoft’un glicli finansallariyla kisa sireli dagitsa da,
bu iyimserlik kalici olamadi ve endeksler giinii ekside tamamladi.
Buglin gozler Temmuz istihdam verilerinde olacak. Haziran’da
beklentilerin lzerinde gelen istihdam artisi ve gerileyen issizlik
orani dikkat ¢ekmisti. Ancak Trump’in ticaret politikalarinin
etkilerinin istihdam piyasasinda gecikmeli hissedilecegi endisesi
surdyor. Bugiinkl verilerin, ozellikle faiz indirimi beklentileri
acisindan belirleyici olmasi bekleniyor. Ortalama beklenti, 104
bin kisilik istihdam artisi ve %4,2’lik bir issizlik orani yéninde.
Ayrica saatlik kazanglarda da sinirli bir yiikselis dngériiliiyor. Ote
yandan ABD’nin hayata gecirecegi yeni gimriik tarifeleri de
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor.

Asya:

Asya-Pasifik tarafinda yeni glinde vadeli tarafta saticili seyir
gozlemleniyor. Cin kaynakl satis baskisi bolge geneline
yayilirken, piyasalarda temkinli bir hava hakim. Eski Japonya
Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Nakaso, dolarin kiiresel rezerv
para olma konumunu siirdiirecegini belirtirken, son dénemde
artan risklere dikkat ¢ekerek alternatif para birimlerinin goz ardi
edilmemesi gerektigini ifade etti.

Avrupa:

Trump’in yeni tarifeleri yararlige koymasiyla kiresel ticaret
gerilimi yeniden glindeme gelse de Avrupa piyasalari sakin kaldi.
AB’nin ABD ile 6nceden vardigl ticaret anlasmasi, bolgeyi
dogrudan etkilerden korurken, EUROSTOXX 50 vadeli endeksi
sadece %0,3 geriledi. Piyasalar, tarifelerin kapsamindan ¢ok
sirket bilancgolarina sonuglarina odaklanmis durumda.

Hedef Stop

Getiri Potansiyeli

-

3 28106 § 30925 § 26761 10,00%
§ W512 6 26109 & 238,07 6.5% -2,90%
$ 3606 § 3322 & 30803 5.1% 2.5%
§ 2003 § 15690 § UM 4%
$ 1647 § 11315 & 16302 4.0% 2,00%

0 @00 e

-4,30%

-2,20%

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 611,68 -0,14
FTSE GELISMIS ULKELER 629,78 -0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 638,01 -0,26,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAC 23.218,12 -0,55
SP 300 6.339,39 -0,37
DOW JOMNES 44.130,98 -0,74
DAX- ALMANYA 24.065,47 -0,81
CAC 40 - FRANSA 7.771,97 -1,14
FTSE100 - INGILTERE 9.132,81 -0,05
AEX- AMSTERDAM 502,06 -0,81
SHCOMP - SHANGHAI 3.563,17 -0,22
HSI - HONG KONG 24.671,22 -0,41
NIKKEI225 - JAPONYA 40.815,05 -0,62
KOSPI - KORE 3.125,58 -3,69,
SP 500 Vadeli 6.363,00 -0,18
MNASDAQ VADELI 23.314,25 -0,22
RUSSEL 2000 VADELI 2.218,50 -0,08
EURO SROXX 50 VADELI 5.315,00 -0,47
DAX VADELI 24.029,00 -0,55
NiKKEl VADELI 40.820,00 -0,92
HAMG SENG VADELI 24.653,00 —0,38‘
ABD 10 YILLIK 4,38 0,05
[ALmanya 10 viLLk 2,70 -0,41
iNGILTERE 10 Yillik 4,57 -0,74
JAPONYA 10¥illik 1,55 -0,32
FRAMSA 10 Yillik 3,35 -0,30
TURKIYE 10 villik 31,64 0,06,
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EUR/USD

Parite, Fed’in sahin durusu ve gii¢lii dolar nedeniyle
1,14’e gerileyerek Haziran ortasindan bu yana en
duslik seviyesini gordli. Euro Bolgesi’'nde blylime
beklentileri assa da vyavaslama ve bodlgesel
dengesizlikler dikkat ¢cekerken, AMB’nin faiz indirimi
beklentileri 2026’ya Otelenerek parite (zerindeki
baskiyr artirdi.

ALTIN

Altin fiyatlan $3.290 civarinda yatay seyrederken,
Trump’in birgcok Ulkeye %10-%41 arasinda yeni
glimrik vergileri getirmesi ve dolardaki gliclenme,
Haziran sonundan bu yana en zayif haftalik
performansa yol agt. Uglincii ilkeler (zerinden
yapilan ticarete yonelik %40’hk yeni vergiler de
kiiresel ticaret gerilimini artirdi. Ayni zamanda,
cekirdek ve manset PCE verilerinin beklentileri agsmasi
enflasyon endiselerini giiglendirdi ve Fed’in Eylil
ayinda faiz indirimine gitme olasiligini belirsizlestirdi.

GUMUS

GUmus fiyatlar, glicli dolar ve azalan jeopolitik
risklerin  etkisiyle 36,50 dolara gerileyerek 9
Temmuz'dan bu yana en diislik seviyesini gordi. ABD
ekonomisinin direngli seyri ve Trump’in ticaret
miuzakerelerinde athigi adimlar dolari giiclendirirken,
Glney Kore ve Hindistan’a getirilen yeni tarifeler ile
Meksika’ya uygulanan vergilerin 90 giin uzatilmasi
piyasada arz endiselerini azaltt.

HAM PETROL

WTI ham petrol $69 civarinda seyrederken, piyasalar
ABD’nin yeni glimriik vergilerinin kiiresel enerji talebine
etkilerini degerlendirdi. Trump’in baskanhk
kararnamesiyle Kanada, Hindistan ve Tayvan gibi
Ulkelere %10 ila %41 arasi vergiler getirilmesi, talep
endiselerini artirdi. Analistler, bu adimlarin ekonomik
blylmeyi yavaslatarak petrol talebini azaltabilecegi
uyarisinda bulundu.
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|_DONEM | BEKLENTI
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Isletme Endekesi TEMMUZ 12,7
18:00 ABD 2 ¥illik Tahwil ihalesi 3.79%
19:00 ABD 5 villik Tahvil ihalesi 3.88%
[ DONEM | BEKLENTI
15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi HAZIRAN -98 308 -96,428
15:30 ABD Otornotiv Harig Perakende Stokdar HAZIRAN 0.20%
16:00 ABD SEP/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 [Yillik) MAYIS 2,905 340%
17:00 J-'-.ElD Conference Board (CB) TUketici Goveni TEMMUZ 959 93
17.:00 I Imkanlari ve Personel Cedigirn Oram (JOLTS) HAZIRAN "'"490M 'J'"?Eu‘:'iM
AT TOLKE 130 TEMMUZ GARGAMBA | DONEM | BexLenT
10:00 TR Izsizlik Crar [.EL:.,-|I~<| HAZIRAN 840%
00 EUR Alrnanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) =0, 1% 0,40%
1312 EUR Cayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) [villik) (2. Ceyrek) 120% 1,30%
15:30 ABD ADP Tanm Dz Istihdam TEMMUZ B2K -33K
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila {GSYIH) [geyreklik) (2 2.40% -0, 50%.
1643 CAD Faiz Orani Karar 273% 275%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -3169M
2100 ABD Faiz Orani Karari £.50% 4.50%
2130 AB F'DM" Basr ﬂplanu.-,l
SAAT |ULKE _ |SITEMMUZPERSEMBE | DONEM | BEKLENT|
o230  JPY Faiz Orani I{a'arl 0,50% 0.50%
1055 EUR alrnanya Issizlik Orani TEMMUZ 6,40% 6,30%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (ayhk) TEMMUZ 0,2% 0,0%
15:30 ABD Cekirclek Kisizel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi HAZIRAN 270%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Thketim Giderleri Fiyat Endebksi HAZIRAN 0.3% 0,20%
15:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 222K 27K
15:30 BD KIE.IE.I'—.“lT.Jr(E-tIm harcarnalar Fiyat Endeksi [ayhk] HAZIRAN D}fn 0.1%
- __DONEM | BEKLENTI[ __ ONCEKI|
12:00 EUR Tu-«.’-:-tmuﬁg,at Endeksi [TUFE) (Yillik) TEMMUZ 1.9% 2,00%
1530 ABD Crtalama Saatlik Kazanc [&ylik] TEMMUZ 0,3% 0%2
15:30 ABD Tanm Digi istihdam TEMMUZ 108K 147K
1530 ABD Igsizlik Oram TEMMUZ 4,2% 41%
1645 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 435 49,5
17:00 ABD ISM Irmalat Satin Alma Maddrleri Endeksi [PMI) TEMMUZ 423 430
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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