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Neyi Fiyatladik?

Temmuz tarim disi istihdam verisi 110K beklentiye karsi 73K
olarak agiklanirken, Mayis ve Haziran rakamlarinin toplamda 258K
asagl revize edilmesi 2020 Covid déneminden bu yana en sert
diisis oldu. Bu durum, Fed’in Aralik’a 6telenen faiz indirimi
beklentilerini Eylil'e ¢ekerek ekonominin zayif oldugu algisini
glclendirdi. Zayif veri, ABD ve Avrupa borsalarinda satisa, petrol
fiyatlarinda duslse, altin fiyatlarinda ise giivenli liman talebiyle
yukselise yol agti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25’e gerileyerek
Eylil'de 25bps indirim beklentisini fiyatladi. Ayni giin Trump’in
yeni glmrik vergilerini agiklamasi volatiliteyi artirirken,
Tlrkiye’'ye uygulanan vergi %10’dan %15’e ¢ikti ancak ihracata
etkisinin sinirli olacagi 6ngoralda.

Gecen hafta ABD’deki satis dalgasi kiresel borsalarda da disls
getirdi. DAX %3.27, FTSE100 %0.57 haftalik kayiplar yasarken,
MSCI endeksi de haftayi dislsle kapadi. Buna gore Borsa BIST100
endeksinin pozitif ayristigini séylemek mimkdan.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftada glndemin odaginda enflasyon verileri var.
Haziran’da TUFE %1,37 artarken yillik oran %35,05’e gerilemisti.
Temmuz icin beklenti %2,5 artis yoniinde ve gerceklesirse son 3
ayin en ylksek aylik enflasyonu olacak. Bu durum, TCMB’nin PPK
Ozetlerinde vurguladigi “aya 06zgl gecici artis” beklentisiyle
uyumlu. Ancak gecen yilin ayni donemindeki %3,23’lik artis
dikkate alindiginda yillik enflasyonda dislis egiliminin strmesi
bekleniyor. TCMB, Temmuz'daki artisa ragmen oOncil verilerin
dezenflasyon siirecini destekledigini belirtiyor. Piyasa beklentisi
de yillik bazda yaklasik 1 puanlik distse isaret ederken, Merkez
Bankasi’nin enflasyon dinamikleri izin verdigi 6l¢lide faiz indirim
patikasini slirdirmesi ongoruliyor. Acgiklanacak veri, bu sirecin
hiz ve siresine isik tutacak.

L%

Bist 100 10.746,98 0,04
Bist 30 11.902,29 -0,12
Xbank 16.064,90 -0,22
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 43.588,58 -1,23
SP 500 6.238,01 -1,60
Nasdag 22.763,31 -1,96
DAX 23.425,97 -2,66
Ftse 100 9.068,58 -0,70
USDTRY 40,68 0,08
EURTRY 47,09 -0,10
EURUSD 1,16 -0,15
DXY 98,82 -0,33

EMTIALAR

Altin 3.357,32 -0,18
Gumis 37,14 0,28
Brent 69,49 -0,26

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,71 0,83
ABD 10 Yillik 4,25 0,38
TR 2 Yillik 40,46 -0,12
TR 10 Yillik 31,64 0,06,
TRCDS 285,717 -0,02

TAKVIM

04/08 — Turkiye TUFE {10.00)
04/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)
05/08 — Euro Balgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)

05/08 — Tarkiye Reel Efektif Déviz Kuru [14.30)

Alim Aralifi Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
TSKB 13,84 13,50 14,05 14,22 13,70
GUBRF 254,49 255,51 258,32 261,38 251,94
BAGFS 39,82 39,98 40,42 40,90 39,42
GRSEL 311,13 312,37 315,80 319,54 308,01
CGCAM 30,84 30,96 31,30 31,67 30,53
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
VESTL & 39,70 & 43,00 & 3§12 8.3% -A%
DOHOL ] 16,22 & 17,07 & 1576 5,20% -2,9%
AKSA & 10,12 & 1064 & 983 5,10% -2.5%
ARDYZ ] 3,10 & 476 & 3210 5,00% -3%
KOZAL ] 23,14 & 2430 & 22,60 5,00% -2,4%
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Hesap Ag

05/08 — ABD PMI Hizmet Endeksi [16.45)
05/08 — ABD I5M Hizmet Endeksi (17.00})
07/08 — BoE Toplantisi {14.00)

07/08 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan {15.30)
07/08 —Hazine Nakit Dengesi (17.30)
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BIST 100, haftanin son islem gliniine %0,11 artisla 10.755 seviyesinden basladi ve glinii %0,04 yikselisle 10.746
puanda tamamladi. Giin icinde 10.702-10.774 bandinda hareket eden endeks, 102,0 milyar TL islem hacmiyle glini
noktaladi. En ¢ok yiikselen sektorler “Araci Kurumlar, Metal Esya-Makine, Finansal Kiralama-Faktoring” olurken, en
cok dusenler “Madencilik, Turizm, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi” oldu.

Teknik olarak endeks, 10.750 direncini zorlamaya devam ederken, son bardaki doji formasyonu piyasadaki
kararsizligl ortaya koyuyor. Ancak kisa vadeli gostergelerdeki yukari egilim, olumlu gorinimi desteklemeyi
surdirdyor. 10.780 seviyesinin lGzerinde kalicilik saglanmasi halinde, 11.000 puana dogru ivme kazanabilir. Olasi
geri cekilmelerde ise 10.650 - 10.500 ve 10.450 seviyeleri glindeme gelebilir.
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VIOP30, haftanin son islem glinline %0,15 diisiisle 12.201 seviyesinden basladi ve gin boyu zayif seyrini
surdirerek aksam seansinda 12.191 puandan kapandi. Kismi saticili seyre ragmen 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin
lzerinde kalmayi basaran sozlesmede, kisa vadeli gOstergeler toparlanma c¢abasinda. Bollinger orta bandi
Uzerinde tutunma silirerken, 12.300 seviyesinin asilmasi halinde12.400, 12. 12450’ye dogru yikselis ivme
kazanabilir. Geri ¢ekilmelerde ise 12.100 — 12.050 destek konumunda izlenebilir.
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ABD:

ABD’de Temmuz ayina iliskin zayif istihdam verileri ve Trump
ybnetiminin uygulamaya koydugu vyeni glmriik tarifeleri,
haftanin son islem gliniinde piyasalarda belirgin bir baski
olusturdu. istihdam artisinin yavaslamasi ve issizlik oranindaki
yukselis, yatirrmcilarin faiz indirimi beklentisini yeniden glindeme

L%

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 504,92 0,03
FTSE GELISMIiS ULKELER 622,19 0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 636,38 0,40,

KURESEL PiYASALAR

tasidi. Ozellikle egitim ve saglik gibi alanlarda sinirli bir artis NASDAQ 22.763,31 1,90
T . Lo SP 500 6.238,01 -1,60
gorialirken, Amazon’un hayal kirikligi yaratan beklentileri buyik DOW JONES 43.588 58 193
teknoloji hisselerinde satislar tetikledi. Bu tabloya Apple’in DAX- ALMANYA 23.425,97 -2,66
olumlu bilangosu bile denge getirmekte yetersiz kaldi. Ote CACA0- FRANSA 7.546,16 -2,91
yandan, Beyaz Saray tarafindan ekonomik koruma gerekcesiyle FTSEL00 - INGILTERE 3.068,58 -0, 70
- ) . B T AEX- AMSTERDAN 884,87 -1,91
savunulan yeni ithalat tarifeleri, bazi llkelerde %30’un (izerine o ool P—— T
cikarken, 6zellikle dis ticaret fazlasi veren llkeleri hedef almasi HSI - HONG KONG 24.638,52 0,53
dikkat cekti. Artan belirsizlik ortami, sadece ABD Merkez NIKKEI225 - JAPONYA 40.246,14 -1,36
Bankas’'nin degil, kiiresel ekonominin de yo6n bulmasini AL L 3.153,20 102
glglestiriyor sp 500 Vadeli 6.291,00 0,42
] NASDAQ VADELI 22.992,00 0,47
Asya: RUSSEL 2000 VADELI 2.184,20 0,51
B linde vén bulmakt | bir bi e EURO SROXX 50 VADELI 5.215,00 0,54
Olge genelinde yon bulmakta zorlanan bir piyasa gorinimi DAX VADELI B o=
izleniyor. ABD’deki zayif ekonomik sinyallerin ardindan Japonya NiKKEi VADELI 40.240,00 -1,52
ve Endonezya gibi Ulkelerde riskten kagis egilimi 6n planda. Buna HANG SENG VADELI 24.612,00 0,66,
karsin, Cin ve Hong Kong’'da sirket karliliklarinin beklentileri
asmaslyla birlikte daha direngli bir seyir dikkat ¢ekiyor. ifr\?w.:z:::;wum 2'22 _g':g
INGILTERE 10 ¥illik 4,53 -0,90
Avrupa:
JAPONYA 10Yillik 1,51 -3,08
Kitada ekonomik verilerdeki toparlanma sinyallerine ragmen FRANSA 10 villik 3,35 0,03
. o . TURKIYE 10 Villik 31,64 0,06,
kiiresel risk istahindaki azalma baskin ¢ikti. ABD’den gelen zayif
veri akisi sonrasl Euro bolgesi endekslerinde satis dalgasi hiz
kazanirken, ingiltere piyasalari tatil nedeniyle kapali. Yeni haftaya
girilirken vadeli islemlerde sinirli alimlar gézleniyor.
Stop  Getiri Potansiyeli
MRNA $ 61 5 2967 § 26,61 7,45% -3,61%
AMD § 171,70 § 183,69 § 166,03 7,00% -3,30%
ASTS $ 5246 § 5564 & 5107 6,00% -2.63%
EOLS 5 915 § 968 § 8,93 5,80% -2,40%
RDW $ 1387 § 16 § 1353 5,60% -2,40%
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Parite, 1,139 dolardan toparlanarak 1,15’in Gzerine

|:] -
cikti. Zayif ABD istihdam verisi FED'in Eylul'de faiz ﬁ#u T!blhh Dﬁ'f/ S0
indirimi  beklentisini %45'ten %80’e ¢ikarirken, ' o T

!
AMB’den yakin vadede ek indirim ihtimali distk Jﬂwlhb *'J.H
gorillyor. Piyasalar Aralik’a kadar 25 baz puanlik ECB '
indirimi olasihgini %60’a yikseltti. Euro Bolgesi
enflasyonu Temmuz’'da %2,0 ile beklentiyi asti; ayrica
ABD’nin AB ihracatina %15 glimrik vergisi getirmesi
fiyatlamalara yansidi.
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Altin, Cuma ginki{ sert yikselisin ardindan haftaya 3500,
ons basina 3.350 dolar da basladi. Trump’in 7
Agustos’ta ylrirlige girecek %10-%41 arasi yeni
glmrik vergileri kiiresel ticaret gerginligini artirirken,
zayif Temmuz istihdam verisi FED’in Eylil'de faiz

indirimi olasiligini %81’e gikardi.
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GUmuis, ABD’de beklentilerin altinda kalan istihdam
verisinin ardindan Eylil’de FED’in faiz indirecegi
beklentilerinin gliclenmesiyle ons basina $37,0
asarak %1’in Gizerinde yikseldi. Temmuzda 73.000 ile
tahminlerin (106.000) altinda kalan istihdam artsi,
Mayis ve Haziran verilerinin sert asagl revizyonuyla
desteklendi.
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WTI ham petrol fiyatlari, $67,1 gerileyerek (st (lste \ -
ticlincl glin diistis yasadi. OPEC+, Rusya kaynakli olasi
arz kesintilerine karsi pazar payini korumak amaciyla i

Eylil ayinda Gretimi glinlik 547.000 varil artirma karari
aldi. Karar, Washington’un Ukrayna’da baris icin
baskilari ve ABD’nin 8 Agustos’a kadar anlasma
saglanmazsa basta Cin ve Hindistan olmak Uzere Rus
ham petrol alicilarina %100 ikincil yaptirim tehdidinde

bulundu. — —
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- ULKE |4 AGUSTOS PAZARTESI m BEKLENTI m

Birlesik Krallik - Resmi Tatll

10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) TEMMUZ 34,05% 35,05%
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 2,40% 137%
10:00 TR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (villik) TEMMUZ 24 45%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri [&ylik) HAZIRAN -4,9% 8,20%
B | 51
0330 IPY Hizmet PMI TEMMUZ
1:00 EUR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 5,2 51,2
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 55,2 552
17:00 ABD SM Imalat Digi Satin Alma Madarleri TEMMUZ 51,5 50,8
SAAT JULKE |6AGUSTOSCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI _ ONCEKI
05:.00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 1,0% -1,40%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 7,698M
19:45 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
SAAT |ULKE |7ACUSTOS PERSEMBE | DONEM | BEKLENTI ONCEKI
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) TEMMUZ 107,908 14778
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) HAZIRAN -0,6% 1,20%
14:00 ING Faiz Orani Karar AGUSTOS 4 00% 4 25%
1430 ING Ingiltere Merkez Baskan! (BoE) Enflasyon
1530 AED issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular
S JOuE B ACISTOSCINR | DONE | BT Owcr
0230 JIPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) HAZIRAN -3,0% 4 60%
0Z30 JRY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap HAZIRAN 281,817
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sendaj Kuyusu 540
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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