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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senetleri, gli¢li gelen ikinci ¢eyrek bilangolarin analist
beklentilerini asmasi ve faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla
dort ginlik disisini sonlandirarak yiikseldi. S&P 500 %1,47 ile Son Degisim

Mayis’tan bu yana en giicli glinlik artisini kaydetti. Nasdaq 100 Ll Lboiics =
o 0 N . Bist 30 12.032,60 1,09
%1,95, Dow Jones %1,34 deger kazandi. Bloomberg Intelligence bk 16.333.50 .
o R . A an .333, .

verilerine gore, S&P 500 sirketlerinin karlari yilhk bazda %9,1
artarak son dort yilin en ylksek beklenti agim oranina (%82) ulasti. Dow Jones 4417364 134
Swap piyasalarinda Eylil ayinda 25 baz puanlik Fed indirimi 5P 500 6.329,94 1,47
olasiligl %85’e ylikselerek risk istahini destekledi. Nasda 23.188,61 1,87
lasihgl %85’e yiikselerek risk istahini destekled dag

DAX 23.757,69 1,42
Avrupa borsalari, ©onceki glinkli sert kayiplarin ardindan Ftee 100 9.128,30 0,66
toparlanirken, bankacilik ve sigorta hisseleri 6nciligiinde Stoxx USDTRY 40,68 0,05
Europe 600 %0,9 yiikseldi. ABD’nin isvicre’ye %39’luk ihracat EURTRY 46,99 -0,23
tarifesi agiklamasi isvicre piyasasini baskilasa da, AB’nin sanayi EURUSD 1,15 -0,22
Urlnleri ve otomotiv parcalarinda gumrik muafiyeti sinyali DXy 98,86 0,07

vermesi ticaret gerilimini hafifletme beklentilerini gi¢lendirdi.
Ancak Baskan Trump’in, Hindistan’in Rusya’dan petrol alimi

EMTIALAR

o . . o ) o Altin 3.370,83 -0,08
nedeniyle ihracatina ek tarifeler getirecegini agiklamasi, jeopolitik
. . Glmilg 37,43 0,05
risk algisini yiiksek tuttu.
Brent 68,56 -0,29
TUIK verilerine gore Temmuz'da TUFE, beklenti olan %2,5’in
altinda %2,06 artt ve son (¢ ayin en yiiksek aylik artisini kaydetti. ABD 2 Yillik 3,70 0,72
Gegen aya 0zgli gecici unsurlarin etkili oldugu yikselise ragmen, ABD 10 ¥illik 4,20 0,28
gecen yilki %3,23’lik artisin yarathgi baz etkisiyle yillik enflasyon TR 2 Yillik 40,46 -0,12
%35,05’ten %33,52’ye geriledi. Boylece gerileme serisi 14. aya TR 10 Yillik 31,64 0,08,
tasinarak dezenflasyon siireci korundu. L 280,396 0,07
Neyi Fiyatiayacagiz?

Kiresel piyasalarda hizmet ve ISM — PMI verileri éne cikiyor. 30/07 —Tarkiye igsizlik Orani (10.00)
30/07 - Tirkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00

30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Giveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektior istihdam (15.15)

iceride ise dnemli bir veri akisi bulunmazken gelismelere paralel
fiyatlamalar takip edilecektir.

30/07 = FOMC Toplantisi (21.00)

Alim Aralifi Satim Aralig Zarar Kes (5L) 31/07 - BoJ Toplantisi
SASA 3,17 3,13 3,22 3,26 3,14 31/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)
BIZIM 28,32 28,44 28,75 29,09 28,04 !
BRSAN 366,77 368,24 372,28 376,89 363,09 01/08 - ABD Tanm Dig Istindam (15.30;
AEFES 15,65 15,71 15,88 16,07 15,49 01/08 — ABD igsizlik Orami (15.30)
ENJSA 66,37 66,63 67,36 68,16 65,70 01/08 — ABD PMI Imalat Endeksi (16.45)
01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00) I
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
MPARK & TN & 408,25 & 362,00 8.2% -4%
CEMTS b 1101 & 11,78 & 10,63 7,00% -3,5%
SAHOL & 93,10 & 98,75 & 5040 6.0% -2.9%
GARAN b 140,00 & 14770 & 13690 5,50% -2,2%
TMSN b 119,50 & 125,50 & 116,70 5,00% -24%
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BIST 100, gline 10.807 seviyesinden baslayip %0,99 yiikselisle 10.853’ten kapandi; giin icinde 10.806-10.926
bandinda hareket etti. islem hacmi 115,5 milyar TL olurdu. En ¢ok artan sektdrler Kobi-Sanayi, Ulastirma, Teknoloji,
en ¢ok diisenler Sigortacilik, Orman-Kagit-Basim, Madencilik oldu.

TUFE’nin Temmuz'da %2,06 (yillik %33,52) ile beklenti alti kalmasi yiikselisi desteklerken, teknik gdstergelerde
pozitif gériiniim ve orta vadeli MACD’nin “AL” sinyali 6ne ¢ikiyor. Glinlerdir asilamayan 10.500 — 10.750 kanali asildi;
10.900 uzerinde kalicilik saglanirsa 11.200 — 11.250 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi satislarda 10.750 ilk destek,
altina inilirse 10.700 ve 10.650 seviyeleri takip edilecek.
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VIOP30, giine %0,16 artisla 12.220 seviyesinden baslayarak giin boyu alicili seyrini stirdirdii ve aksam seansini
12.323’te tamamladi. Soézlesme, 22 ve 50 ginliik ortalamalarin (zerinde kalmaya devam ederken, teknik
gostergeler genel olarak pozitif sinyaller veriyor. Orta vadeli MACD henlz AL sinyali liretmemis olsa da yukari
yonli egilimde. Ayni sekilde momentumda da toparlanma mevcut.

Teknik gorinimde 12.450 seviyesi diren¢ konumunda. Bu seviye asildiginda 12.500 — 12.600 seviyeleri
hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise ilk destek 12.150, altinda ise 11.950 ve 11.800 seviyeleri izlenmeli.
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ABD:

ABD’de istihdam verilerinin zayiflamasi ve 6nceki aylara dair sert

NN

DUNYA ENDEKSLERi

revizyonlar, faiz indirimi beklentilerini glgclendirdi. Piyasa FTSE DUNYA 512,48 0,11

Eyliil'de indirim ihtimalini neredeyse kesin gériiyor. Trump’in BLS RIS S LS S Lol 0,07

Baskani’'ni gorevden almasi ve Fed icindeki olasi degisiklikler eSS e >0 0.23
zroni oreveen amas pnaei oras CesnTEn KURESEL PIYASALAR

politika yoniine dair belirsizligi artirtyor. Yeni gimrik tarifeleri ise NASDAQ 23.188,61 1,87

Fed’i enflasyon ve bliylime arasinda zor bir dengeye zorluyor. SP 500 6.329,94 1,47

Gozler bugln aciklanacak hizmet PMI ve ISM verileri ile Fed DOW JONES 44.173,64 1,34

yetkililerinden gelecek mesajlarda olacak. LT 23.757,69 1,42

CAC 40 - FRANSA 7.632,01 1,14

Asya: FTSE100 - INGILTERE 9.128,30 0,66

AEX- AMSTERDAM 838,75 0,44

Bolgede Hindistan disindaki piyasalarda alicili bir hava 6ne SHCOMP - SHANGHAI 3.608,09 0,63

¢ikiyor. ABD'den gelebilecek olasi faiz indirimlerinin risk istahini HSI - HONG KONG 24.853,27 0.48

) i R ] A NIKKEI225 - JAPONYA 40.538,70 0,62

artirmasi, hisse senetlerine yonelimi destekliyor. Glin iginde KOSPI - KORE 3.194,77 1,49

aciklanan guglt PMI verileri enflasyonist baski tasisa da, riskli

varliklara olan ilgiyi besliyor. Ayrica Japonya Merkez Bankasi’'nin 5P 500 Vadeli 6.369,50 0,21

son tutanaklarinda faiz artisina kapi aralanmasi dikkat cekiyor. NASDAQVADELL 23.361,75 0,28

RUSSEL 2000 VADELI 2.228,00 0,36

EURO SROXX 50 VADELI 5.270,00 0,27

DAX VADELI 23.905,00 0,34

Avrupa: NIKKEI VADELI 40.540,00 0,55

HANG SENG VADELI 24.816,00 0,41

Avrupa borsalarinda gectigimiz haftadan bu yana toparlanma

istahi siirtiyor. Ozellikle BEX 6nciiligiinde genis tabanh alimlar ABD 10 YILLIK 4,20 0,28

o o, o/t . . ALMANYA 10 YILLIK 2,62 -2,05

izlenirken, Euro Bolgesi'nde enflasyonun %2’nin altina inmesi —

L N ) " ) INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,42

ECB’nin politika alanini genislettigi yorumlarina neden oldu. Yeni JAPONYA 10Villik 1,48 264

glinde ise fiyatlamalar daha temkinli; piyasalar yatayda yon FRANSA 10 Yillik 3,28 -1,94

arayisini sirduruyor. TURKIVE 10 Yillik 31,64 0,06,
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

r
UNH 5 2806 § 30955 § 26761 10,00% -4,.80%
ORCL g U512 5 1L,09 5 23807 6.5% -2,90%
TSLA 5 36,06 & 33222 5 30803 5.1% -2.5%
BABA g 12003 § 12569 § 17,4 4,74% -2,20%
AMD 5 16647 § 17315 § 163,02 4.0% -2,00%
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EUR/USD

Euro/Dolar, ABD istihdam verilerinin  dolari
baskilamasiyla 1,15’in hemen (zerinde dengelendi.
Temmuz raporu ve Mayis—Haziran’daki sert asagi
revizyonlar FED’in Eylil’de baslayarak yil icinde iki faiz
indirimi  yapacagl  beklentisini  gliclendirirken,
Trump’in Gst diizey bir Calisma Bakanhgi yetkilisini
gorevden almasi belirsizligi artirdi. Bununla beraber
ABD’nin AB ihracatina %15 glmrik vergisi getiren
yeni tarifeleri yatinmci istahini temkinli tutuyor.

ALTIN

Altin, zayif istihdam verilerinin ardindan Eylil’de faiz
indirimi olasihginin  %95’e ¢ikmasiyla Ug¢ ginlik
yukselis sonrasi $3.370 civarinda seyretti. FED
yetkilileri Daly ve Kugler’in agiklamalari, soguyan
isglicii piyasasi ve tarife kaynakh kalici enflasyon
riskinin olmamasina isaret ederek indirime destek
verdi. 7 Agustos’'ta yurirliige girecek yeni tarife
dalgasi da altinin glivenli liman talebini artirdi.

GUMUS

GUmus, zayif Temmuz istihdam verilerinin FED faiz
indirimi beklentilerini gliglendirmesiyle 6nceki %1’lik
ylkselisin ardindan 37 S/ons civarinda seyrini korudu.
Eylil'de faiz indirimi olasiligi neredeyse tamamen
fiyatlanirken, yil sonuna kadar gevsemelerin devam
etmesi bekleniyor. Dolarin geri c¢ekilmesi ve tahvil
getirilerindeki diisiis de glimise destek sagladi.

HAM PETROL

WTI, OPEC+in Eylil'de dretimi +547 bin artirma
karariyla arz fazlasi kaygilari giclendigi icin $66,1 ile
inerek Ust Uste dordiinci glin distl. Buna karsilik Rus
arzina yonelik jeopolitik riskler canh kalsa da, ABD’nin
Hindistan’t Rus petrolliini azaltmaya zorlamasi ve
Trump’in ithalata mevcut %25 gimrigin “6nemli
olcide” artirilabilecegini sdylemesi akislarda kesinti

ihtimalini artirarak belirsizligi blyutti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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- ULKE |4 AGUSTOS PAZARTESI m BEKLENTI m

Birlesik Krallik - Resmi Tatll

10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) TEMMUZ 34,05% 35,05%
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 2,40% 137%
10:00 TR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (villik) TEMMUZ 24 45%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri [&ylik) HAZIRAN -4,9% 8,20%
B | 51
0330 IPY Hizmet PMI TEMMUZ
1:00 EUR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 5,2 51,2
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 55,2 552
17:00 ABD SM Imalat Digi Satin Alma Madarleri TEMMUZ 51,5 50,8
SAAT JULKE |6AGUSTOSCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI _ ONCEKI
05:.00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 1,0% -1,40%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 7,698M
19:45 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
SAAT |ULKE |7ACUSTOS PERSEMBE | DONEM | BEKLENTI ONCEKI
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) TEMMUZ 107,908 14778
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) HAZIRAN -0,6% 1,20%
14:00 ING Faiz Orani Karar AGUSTOS 4 00% 4 25%
1430 ING Ingiltere Merkez Baskan! (BoE) Enflasyon
1530 AED issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular
S JOuE B ACISTOSCINR | DONE | BT Owcr
0230 JIPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) HAZIRAN -3,0% 4 60%
0Z30 JRY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap HAZIRAN 281,817
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sendaj Kuyusu 540
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

@ v
mmm O S 0 €SS PEEw


http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

