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Neyi Fiyatladık?

ABD hisse senetleri, güçlü gelen ikinci çeyrek bilançoların analist 
beklentilerini  aşması  ve  faiz  indirimi  beklentilerinin  artmasıyla 
dört günlük düşüşünü sonlandırarak yükseldi. S&P 500 %1,47 ile 
Mayıs’tan bu yana en güçlü günlük artışını kaydetti. Nasdaq 100 
%1,95, Dow Jones %1,34 değer kazandı. Bloomberg Intelligence 
verilerine  göre,  S&P  500  şirketlerinin  kârları  yıllık  bazda  %9,1 
artarak son dört yılın en yüksek beklenti aşım oranına (%82) ulaştı. 
Swap  piyasalarında  Eylül  ayında  25  baz  puanlık  Fed  indirimi 
olasılığı %85’e yükselerek risk iştahını destekledi.

Avrupa  borsaları,  önceki  günkü  sert  kayıpların  ardından 
toparlanırken, bankacılık ve sigorta hisseleri öncülüğünde Stoxx 
Europe  600  %0,9  yükseldi.  ABD’nin  İsviçre’ye  %39’luk  ihracat 
tarifesi  açıklaması İsviçre piyasasını  baskılasa da, AB’nin sanayi 
ürünleri  ve  otomotiv  parçalarında  gümrük  muafiyeti  sinyali 
vermesi  ticaret  gerilimini  hafifletme  beklentilerini  güçlendirdi. 
Ancak  Başkan  Trump’ın,  Hindistan’ın  Rusya’dan  petrol  alımı 
nedeniyle ihracatına ek tarifeler getireceğini açıklaması, jeopolitik 
risk algısını yüksek tuttu.

TÜİK  verilerine  göre  Temmuz’da  TÜFE,  beklenti  olan  %2,5’in 
altında %2,06 arttı ve son üç ayın en yüksek aylık artışını kaydetti. 
Geçen aya özgü geçici unsurların etkili olduğu yükselişe rağmen, 
geçen yılki %3,23’lük artışın yarattığı baz etkisiyle yıllık enflasyon 
%35,05’ten %33,52’ye geriledi.  Böylece gerileme serisi  14.  aya 
taşınarak dezenflasyon süreci korundu.

Neyi Fiyatlayacağız?

Küresel piyasalarda hizmet ve ISM – PMI verileri öne çıkıyor.

İçeride ise önemli bir veri akışı bulunmazken gelişmelere paralel 
fiyatlamalar takip edilecektir.
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BIST  100,  güne  10.807  seviyesinden  başlayıp  %0,99  yükselişle  10.853’ten  kapandı;  gün içinde  10.806-10.926 
bandında hareket etti. İşlem hacmi 115,5 milyar TL olurdu. En çok artan sektörler Kobi-Sanayi, Ulaştırma, Teknoloji, 
en çok düşenler Sigortacılık, Orman-Kağıt-Basım, Madencilik oldu. 

TÜFE’nin Temmuz’da %2,06 (yıllık %33,52) ile beklenti altı kalması yükselişi desteklerken, teknik göstergelerde 
pozitif görünüm ve orta vadeli MACD’nin “AL” sinyali öne çıkıyor. Günlerdir aşılamayan 10.500 – 10.750 kanalı aşıldı; 
10.900 üzerinde kalıcılık sağlanırsa 11.200 – 11.250 seviyeleri hedeflenebilir. Olası satışlarda 10.750 ilk destek,  
altına inilirse 10.700 ve 10.650 seviyeleri takip edilecek.

VIOP30, güne %0,16 artışla 12.220 seviyesinden başlayarak gün boyu alıcılı seyrini sürdürdü ve akşam seansını  
12.323’te  tamamladı.  Sözleşme,  22  ve  50  günlük  ortalamaların  üzerinde  kalmaya  devam  ederken,  teknik 
göstergeler genel olarak pozitif sinyaller veriyor. Orta vadeli MACD henüz AL sinyali üretmemiş olsa da yukarı 
yönlü eğilimde. Aynı şekilde momentumda da toparlanma mevcut.

Teknik  görünümde  12.450  seviyesi  direnç  konumunda.  Bu  seviye  aşıldığında  12.500  –  12.600  seviyeleri  
hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise ilk destek 12.150, altında ise 11.950 ve 11.800 seviyeleri izlenmeli.

VİOP 30 

BİST 100 
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ABD: 

ABD’de istihdam verilerinin zayıflaması ve önceki aylara dair sert 
revizyonlar,  faiz  indirimi  beklentilerini  güçlendirdi.  Piyasa 
Eylül’de indirim ihtimalini neredeyse kesin görüyor. Trump’ın BLS 
Başkanı’nı  görevden alması  ve  Fed içindeki  olası  değişiklikler, 
politika yönüne dair belirsizliği artırıyor. Yeni gümrük tarifeleri ise 
Fed’i enflasyon ve büyüme arasında zor bir dengeye zorluyor. 
Gözler  bugün açıklanacak  hizmet  PMI  ve  ISM verileri  ile  Fed 
yetkililerinden gelecek mesajlarda olacak.

Asya: 

Bölgede  Hindistan  dışındaki  piyasalarda  alıcılı  bir  hava  öne 
çıkıyor. ABD'den gelebilecek olası faiz indirimlerinin risk iştahını 
artırması,  hisse  senetlerine  yönelimi  destekliyor.  Gün  içinde 
açıklanan güçlü PMI verileri  enflasyonist  baskı  taşısa da,  riskli 
varlıklara olan ilgiyi besliyor. Ayrıca Japonya Merkez Bankası’nın 
son tutanaklarında faiz artışına kapı aralanması dikkat çekiyor.

Avrupa:

Avrupa  borsalarında  geçtiğimiz  haftadan bu  yana  toparlanma 
iştahı sürüyor. Özellikle BEX öncülüğünde geniş tabanlı alımlar 
izlenirken,  Euro  Bölgesi’nde  enflasyonun %2’nin  altına  inmesi 
ECB’nin politika alanını genişlettiği yorumlarına neden oldu. Yeni 
günde  ise  fiyatlamalar  daha  temkinli;  piyasalar  yatayda  yön 
arayışını sürdürüyor.

http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/


EUR/USD

Euro/Dolar,  ABD  istihdam  verilerinin  doları 
baskılamasıyla  1,15’in  hemen  üzerinde  dengelendi. 
Temmuz  raporu  ve  Mayıs–Haziran’daki  sert  aşağı 
revizyonlar FED’in Eylül’de başlayarak yıl içinde iki faiz 
indirimi  yapacağı  beklentisini  güçlendirirken, 
Trump’ın  üst  düzey bir  Çalışma Bakanlığı  yetkilisini 
görevden alması belirsizliği artırdı. Bununla beraber 
ABD’nin  AB  ihracatına  %15  gümrük  vergisi  getiren 
yeni tarifeleri yatırımcı iştahını temkinli tutuyor.

ALTIN

Altın, zayıf istihdam verilerinin ardından Eylül’de faiz 
indirimi  olasılığının  %95’e  çıkmasıyla  üç  günlük 
yükseliş  sonrası  $3.370  civarında  seyretti.  FED 
yetkilileri  Daly  ve  Kugler’in  açıklamaları,  soğuyan 
işgücü  piyasası  ve  tarife  kaynaklı  kalıcı  enflasyon 
riskinin  olmamasına  işaret  ederek  indirime  destek 
verdi.  7  Ağustos’ta  yürürlüğe  girecek  yeni  tarife 
dalgası da altının güvenli liman talebini artırdı.

GÜMÜŞ

Gümüş,  zayıf  Temmuz istihdam verilerinin FED faiz 
indirimi beklentilerini güçlendirmesiyle önceki %1’lik 
yükselişin ardından 37 $/ons civarında seyrini korudu. 
Eylül’de  faiz  indirimi  olasılığı  neredeyse  tamamen 
fiyatlanırken, yıl  sonuna kadar gevşemelerin devam 
etmesi  bekleniyor.  Doların  geri  çekilmesi  ve  tahvil 
getirilerindeki düşüş de gümüşe destek sağladı.

HAM PETROL

WTI,  OPEC+’ın  Eylül’de  üretimi  +547  bin  artırma 
kararıyla  arz  fazlası  kaygıları  güçlendiği  için  $66,1  ile 
inerek üst üste dördüncü gün düştü. Buna karşılık Rus 
arzına yönelik jeopolitik riskler canlı kalsa da, ABD’nin 
Hindistan’ı  Rus  petrolünü  azaltmaya  zorlaması  ve 
Trump’ın  ithalata  mevcut  %25  gümrüğün  “önemli 
ölçüde”  artırılabileceğini  söylemesi  akışlarda  kesinti 
ihtimalini artırarak belirsizliği büyüttü.
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Duhan Samet Akdağ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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