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Neyi Fiyatladik?

ABD Baskani Donald Trump’inilag ve yari iletken ithalatina yonelik
yeni tarifeler getirme plani ile Hindistan'a yonelik vergi

tehditlerini yinelemesi, kiresel ticaret gerilimlerini yeniden - son Degisim
. . Bist 100 10.845,96 -0,03
gindeme tasidi. Trump, ilag ithalatina asamali olarak yizde Bist 30 11.999,02 0,28
250've varan oranlarda vergi getirilecegini belirtirken, Xbank 16.308,30 -0,16
Hindistan'dan ithal edilen Grlinlere uygulanacak tarifelerin 24 saat
icinde “6nemli olcide” artirilacagini duyurdu. Ayrica Cin ile bir Dow Jones 44.111,74 -0,14
anlasmaya c¢ok vyaklasildigini ifade etti. Bu aciklamalar, 5P 500 6.299,19 -0,49
yatirimcilarin - ticaret politikalarina  dair belirsizlik algisini Nasdaq 23.018,56 0,73
giiclendirdi. DAX 23.846,07 0,37
Ftse 100 9.142,73 0,16
Ote yandan, ABD’de temmuz ayina iliskin agiklanan ISM hizmet USDTRY 40,69 0,04
PMI verisinin 50,1’e gerileyerek beklentileri karsilayamamasi ve EURTRY 47,14 0,07
hizmet sektoriindeki blyimenin zayifladigina isaret etmesi EURUSD 1,16 0,04
ekonomik endiseleri artirdi. ABD dig ticaret agigl %16 daralarak DXY 98,72 -0,07

60,2 milyar dolara gerilese de piyasalar Gzerinde sinirli etki yarath.

Artan belirsizlikler ve zayif verilerle birlikte kiiresel piyasalarda

Altin 3.375,56 -0,15
saticili seyir izlendi; Dow Jones endeksi %0,14, S&P 500 %0,49 ve o
. . . Glmig 37,85 0,10
Nasdaq endeksi %0,65 oraninda deger kaybetti.
Brent 67,97 0,49
Temmuz enflasyon verilerinin faiz indirimi beklentilerini
artirmasiyla haftaya iyimser baslayan Borsa istanbul, bu pozitif ABD 2 Yillik 3,73 0,10
seyrini sirdirmekte zorlaniyor. Risk istahini artiracak yeni bir ABD 10 Yillik 4,22 0,19
katalizoriin eksikligiyle hisse senetlerinde diin zayiflama gorulda. TR 2 Yillik 40,46 -0,12
TR 10 villik 31,64 0,0]
Neyi Fiyatlayacagiz? TRCDS 280,694 0,21

Bugiin, hem vyurt icinde hem de kiiresel piyasalarda etkili

olabilecek 6nemli bir veri ya da haber akisi bulunmuyor. Bu
nedenle, piyasalarda genel olarak sakin bir gin gecmesi 30/07 —Tarkiye Igsizlik Orani (10.00)
bekleniyor. 30/07 - Tirkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00

30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Giveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektior istihdam (15.15)
30/07 = FOMC Toplantisi (21.00)

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk 31/07-Bo! Toplants)
VESTL b 9,70 & 43,00 & 3812 8.3% -4% 31/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)
DOHOL b 1622 & 1707 & 1576 5,20% -2,9% )
AKSA . 012 b 06 b 9,83 5,10% 9% 01/08 — ABD Tanm Disi istihdam (15.30)
ARDYZ b 33,10 & 3476 & 32,10 5,00% -2% 01/08 — ABD igsizlik Orami (15.30)
KOZAL b 23,14 2430 & 22,60 5,00% -2,4% 01/08 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)

01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

Alim Arali Satim Arali Zarar Kes (SL)
ULKER 113,17 113,63 114,87 116,24 112,04
ODAS 5,82 5,84 591 3,98 5,76
AGHOL 29,54 29,66 29,98 30,34 29,24
TUPRS 165,37 166,03 167,85 169,84 163,71
YATAS 29,26 29,38 29,70 30,05 28,97
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BIST 100, diinku islemlere 10.886 seviyesinden alicili baslasa da ginid %0,03 diistsle 10.849 seviyesinden
tamamladi. Giin iginde 10.839-10.899 araliginda dalgalanan endekste islem hacmi 91,9 milyar TL oldu. En ¢ok
yikselen sektérler Tekstil-Deri, Finansal Kiralama ve Gida-icecek olurken; en ¢ok diisenler Teknoloji, Bilisim ve Spor
oldu.

Gostergeler genel olarak pozitif sinyaller liretse de, risk istahini yukari yonli destekleyebilecek katalizér eksikligi
endekste ivme kaybina yol aciyor. Alicili istahin devam etmesi durumunda endeksin 10.900 — 11.000 direng
seviyeleri test edilebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 10.750 ilk kritik destek olup, bu seviye altinda 10.650 ve 10.550
seviyeleri gindeme gelebilir.
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VIOP30, diinli %0,06 artisla 12.340 seviyesinden acarak yatay-pozitif bir baslangic yapti, ancak giin boyunca yon
arayisindaydi. Aksam seansinda 31 puan artisla 12.303’ten kapanan sozlesme, 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin
lzerinde kalmayi strdiirdi.

Teknik gostergelerde kisa vadeli pozitif sinyallere karsin momentumda hafif disls izleniyor. Bollinger st bandina
yakin seyreden sozlesmede, 12.450 (izeri fiyatlamalar teknik acidan ilk olup, bu seviyenin asiimasi durumunda
12.500 — 12.600 hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 12.150 ilk destek, altina sarkmalarda 11.950 ve 11.800
seviyeleri takip edilebilir.
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ABD:

Haftaya alimlarla baslayan hisse senetleri, sali glinini hafif
kayiplarla tamamladi. ISM hizmet endeksi beklentileri
karsilamayinca risk istahi zayifladi. S&P 500°Un tarihsel olarak en
zayif aylari olan Agustos-Eyllil déneminde toparlanma icin glicli
katalistlere ihtiya¢ var. Bu ortamda faiz indirimi beklentileri 6n
planda. Eylil'de FOMC toplantisi olmadigl i¢in gozler Fed
yetkililerinin agiklamalarina gevrildi. Buglin Cook, Collins (21.00)
ve Daly (23.10) konusacak. Trump ise Fed baskanligina Bessent'i
aday gostermeyecegini, yeni bir atamanin yakinda yapilacagini
belirtti.

Asya:

Bolgede yon arayisi 6ne ¢ikiyor. Japonya'dan gelen disiik
enflasyon verileri para politikasi acisindan destekleyici bir tablo
cizerken, Hong Kong ve Endonezya'da yatirimcilar ilerleyen
donemdeki olasi gevseme adimlarini fiyatliyor. Buna karsin, Cin
ve Hindistan’da glindeme gelen ticaret kisitlamalari ve tarife
soylemleri satis baskisini artirtyor. Hindistan Merkez Bankasi’'nin
sabah saatlerinde agiklayacagi faiz karari 6ncesinde temkinli bir
hava hakim. Beklentiler, faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik
yapilmayacagi yoniinde.

Avrupa:

Kitada din agiklanan satin alma yoneticileri endeksleri ve
jeopolitik gelismeler piyasalari ikiye boldi. Ozellikle Hollanda ve
Fransa gibi blylik ekonomilerdeki zayif PMI verileri borsa
endekslerinde baski yaratirken, Almanya ve italya gibi llkelerde
sinirli da olsa tepki alimlari gériildii. Ote yandan, Rusya’ya karsi
genisletilmesi planlanan yaptirimlara dair haberler ve Ukrayna
cephesinde olasi bir hava sahasi ateskesi ihtimali, sabah
saatlerinde vadeli islemlerde hafif pozitif bir gorinim
olusturuyor.

Fiyat Stop  Getiri Potansiyeli

S 761§ 967 5 26,01 745% -3,61%
S 171,70 § 18369 & 166,03 7,00% -3,30%
5 546 5 5564 5 aL07 6,00% -2.63%
S 915 5 968 S 8,93 5,80% -2,40%
5 1387 5§ 1464 S 13,53 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 611,49 0,06
FTSE GELiSMIS ULKELER 629,18 0,10
FTSE GELISMEKTE OLAN 641,44 -0,36,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.018,56 -0,73
SP 500 6.299,19 -0,49
DOW JOMES 44.111,74 -0,14
DAX- ALMANYA 23.846,07 0,37
CAC A0 - FRANSA 7.621,04 -0,14
FTSE100 - iNGILTERE 9.142,73 0,16
AEX- AMSTERDAM 887,07 -0,19
SHCOMP - SHANGHAI 3.630,51 0,36
HSI1 - HONG KONG 24.928,28 0,10
MNIKKEI225 - JAPONYA 40.800,04 0,62
KOSPI - KORE 3.197.63 —D,.D]:
5P 500 Vadeli 6.347,25 0,35
NASDAQ VADELI 23.187,00 0,24
RUSSEL 2000 VADELI 2.247,40 0,69
EURO SROXX 50 VADELI 5.297,00 0,59
DAX VADELI 24.098,00 0,74
NIiKKEI VADELI 40.810,00 0,39
HAMNG SENG VADELI 24.884,00 0,16,
ABD 10 YILLIK 4,22 0,19
ALMANYA 10 YILLIK 2,62 0,00
INGILTERE 10 Yillik 4,52 0,16
JAPONYA 10¥illik 1,49 1,49
FRAMNSA 10 Yillik 3,29 0,09
TURKIYE 10 Yilhk 31,64 0,06,
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EUR/USD

Euro/Dolar, Agustos basindaki dislisten toparlanarak
1,15 dolarin tzerine ¢ikti. FED’in ECB’den 6nce ve
daha agresif faiz indirimi yapacag beklentisi bu
ylkselisi destekledi. Zayif ABD istihdam verileri,
Eylul'de faiz indirimi olasihigini artirirken, ECB icin yil
sonuna kadar %60 ihtimal fiyatlaniyor. Euro Bolgesi
enflasyonu ise Temmuz'da %2,0 ile hedefte sabit
kald1.

ALTIN

Altin, 3.375 dolar civarinda son kazanimlarini
koruyor. Fed’in Eylil'de faiz indirme olasiliginin %90’a
¢tkmasi, zayif ABD verileri ve Trump’in yeni tarifeleri,
faizsiz varliklara olan ilgiyi artirarak altini destekliyor.

GUMUS

GUmuis, Carsamba glinline 37,8 dolar civarinda
baslayarak onceki U¢ glnlik yikselisini koruyor.
Fed’in Eyliil'de faiz indirimi beklentisi, zayif gelen ISM
verileri ve isglici piyasasindaki soguma gumusi
desteklerken, Trump’in tarifeleri ve Fed'deki siyasi
belirsizlik de degerli metale olan talebi artiriyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, glinline 65 dolarin lizerinde
baslayarak dort glinliik duslisiinii sonlandirdi.

Hindistan’in Rus petroli alimini azaltabilecegi beklentisi

ve Trump’in tarife tehditleri arz endiselerini artirirken,
ABD stoklarindaki beklenenden glicll dists de fiyatlari
destekledi. Ancak OPEC+'nin Eylil’de Gretimi artirma
plani, ylkselisi sinirlayan bir unsur oldu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

6 AGUSTOS 2025

- ULKE |4 AGUSTOS PAZARTESI m BEKLENTI m

Birlesik Krallik - Resmi Tatll

10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) TEMMUZ 34,05% 35,05%
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 2,40% 137%
10:00 TR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (villik) TEMMUZ 24 45%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri [&ylik) HAZIRAN -4,9% 8,20%
B | 51
0330 IPY Hizmet PMI TEMMUZ
1:00 EUR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 5,2 51,2
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 55,2 552
17:00 ABD SM Imalat Digi Satin Alma Madarleri TEMMUZ 51,5 50,8
SAAT JULKE |6AGUSTOSCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI _ ONCEKI
05:.00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 1,0% -1,40%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 7,698M
19:45 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
SAAT |ULKE |7ACUSTOS PERSEMBE | DONEM | BEKLENTI ONCEKI
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) TEMMUZ 107,908 14778
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) HAZIRAN -0,6% 1,20%
14:00 ING Faiz Orani Karar AGUSTOS 4 00% 4 25%
1430 ING Ingiltere Merkez Baskan! (BoE) Enflasyon
1530 AED issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular
S JOuE B ACISTOSCINR | DONE | BT Owcr
0230 JIPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) HAZIRAN -3,0% 4 60%
0Z30 JRY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap HAZIRAN 281,817
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sendaj Kuyusu 540
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

@ v
mmm O S 0 €SS PEEw


http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

