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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, yatirimcilarin politika belirsizlikleri ve karmasik
ekonomik verileri geri planda birakarak gli¢li gelen bilangolara
odaklanmasiyla yiikselisle kapandi. Ozellikle teknoloji hisselerinde
gorilen alimlar ve Apple’in agikladigi 100 milyar dolarlk yeni
yatirrm karari, risk istahini artirarak endeksleri yukari tasidi. Bu
gelismelerin etkisiyle Dow Jones %0,18, S&P 500 %0,73 ve Nasdaq
%1,21 oraninda deger kazandi.

Avrupa borsalari, kiresel risk istahindaki artis ve ABD teknoloji
hisselerindeki pozitif goriiniimden destek bularak alicili bir glini
geride birakti. DAX %0,33, FTSE 100 %0,24, CAC 40 %0,18 ve IBEX
%0,90 oraninda prim yapt.

Yurt icinde ise, TCMB’nin faiz indirimi ve beklentilerin altinda
kalan enflasyon verileriyle haftaya glicli bir baslangic yapan BIST
100 endeksi, son iki glindiir piyasayl destekleyecek anlamh bir
haber akisinin bulunmamasi nedeniyle zayif bir performans
sergiliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin piyasalarda hareketliligin artmasi bekleniyor. Giniin odak
noktasini MSCI endeks degisiklikleri olustururken, Tirkiye’'den
yeni eklemeler beklenmese de Global Standard Endeks’ten bazi
hisselerin gikarilmasi olasi. Bu durum, ilgili hisselerde kisa vadede
negatif ayrismalara yol acabilir. Degisiklikler 26 Agustos
kapanisinda yurirlige girecek.

iceride Hazine nakit dengesi verisi izlenecek olsa da piyasa
etkisinin sinirli kalmasi bekleniyor. Disarida ise ingiltere Merkez
Bankasi karari, ABD issizlik basvurulari ve NY Fed enflasyon anketi,
son glinlerdeki sakinligi bir miktar hareketlendirebilir.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
VESTL & 39,70 % 43,00 & 38,12 8.3% -4%
DOHOL & 16,22 % 17,07 & 1576 5,20% -2,9%
AKSA & 10,12 % 1064 & 9,83 5,10% -2.9%
ARDYZ £ 33,10 % M7 & 32,10 5,00% -3%
KOZAL & 23,14 % 2430 & 22,60 5,00% -24%
Ahm Aralig Satim Aralif Zarar Kes (5SL)
AEFES 16,22 16,28 16,46 16,66 16,06
TTRAK 622,75 625,25 632,11 639,60 616,51
VESTL 39,26 39,42 39,85 40,32 38,87
TRGYO 72,80 73,10 73,90 74,77 72,07
PETKM 18,01 18,09 18,28 18,50 17,83
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Son Degisim
Bist 100 10.901,01 0,47
Bist 30 12.083,61 0,70
Xbank 16.168,10 -0,86
Dow Jones 44.193,12 0,18
SP 500 6.345,06 0,73
Masdag 23.315,04 1,29
DAX 23.924,36 0,33
Ftse 100 9.164,31 0,24
USDTRY 40,68 0,10
EURTRY 47,56 0,29
EURUSD 1,17 0,09
DXY 98,12 -0,06

EMTIALAR
Altin 3.378,25 0,26
Gumis 38,03 0,53
Brent 687,26 0,55
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,7 -0,12
ABD 10 Yillik 4,24 0,44
TR 2 Yillik 40,46 -0,12
TR 10 Yillik 31,64 u,uq]
TRCDS 279,98 -0,12

TAKVIM
30/07 - Turkiye igsizlik Oram (10.00)
30/07 - Tirkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00

30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Giveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektior istihdam (15.15)

3007 - FOMC Toplantisi (21.00)

31/07 - Bol Toplantisi

31/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)

01/08 — ABD Tanm Disi istihdam (15.30)

01/08 — ABD igsizlik Orami (15.30)
01/08 — ABD PMI Imalat Endeksi (16.45)
01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)
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BIST 100 endeksi diinkii islem glinline 10876 seviyesinden alicili basladi ve giini %0,47 yiikselisle 10901
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 10800-10926 bandinda hareket eden endeks, 125,1 milyar TL islem hacmi
gercgeklestirdi. En ¢ok artan sektorler Ulastirma, Turizm ve Elektrik olurken; Araci Kurumlar, Madencilik ve Teknoloji
en ¢ok gerileyenler oldu.

Teknik olarak, gostergelerde pozitif gorinim sirlyor. Endeksin 10.950 seviyesinin Uzerine yerlesmesi halinde
11.200’e dogru yiikselis potansiyeli olusabilir. Ancak bu seviyenin asilamamasi durumunda 10.750 6nemli bir destek
olarak izlenecek. 10.750’in altina sarkilirsa sirasiyla 10.650 ve 10.550 seviyeleri glindeme gelebilir.
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VIOP30, diinii %0,30 artisla 12.310 seviyesinden acarak alicili seyrini giin boyu siirdiirdi ve aksam seansini 12.387
seviyesinden tamamladi. Boylece 22 ve 50 giinlitk ortalamalarinin tizerinde kalmaya devam etti.

Teknik olarak indikatorler pozitif, momentum hafif yukari yonli ve fiyatlama Bollinger orta bandin (zerinde.
12.450 seviyesinin kalici asilmasi halinde 12.500 — 12.650 seviyeleri beklenebilir, olasi geri ¢ekilmelerde ise
siraslyla 12.300 — 12.200 ve 12.150 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD:

ABD’nin 1 Agustos’ta acikladigi gimrik vergileri buglin yurirlige

L%

DUNYA ENDEKSLERI

girse de piyasalar 6nceden fiyatladigi icin etkisi sinirli kaldi. ABD FISEDUNYA 616,27 0,20
Hazinesi kisa vadeli borglanmaya yonelirken, bugiin 100 milyar e ———— 032,00 012
¢ yay » OUE y FTSE GELISMEKTE OLAN 647,55 0,68,

dolarlik bono ihalesi yapilacak. Apple, ABD yatirimlarini 100

URESEL PiYASALAR

milyar dolar artiracagini aciklayinca hisseleri %5 yikseldi. NASDAQ 23.315,04 1,29
ingiltere Merkez Bankas’’nin bugiinkii toplantisinda 25 baz SP 500 6.345,06 0,73
o . S DOW JONES 44,193,12 0,18
puanlik faiz indirimi bekleniyor; ancak enflasyon tahminleri ve
] o ) ) DAX- ALMANYA 23.924,36 0,33
mesajlarin tonu daha kritik. ABD’de ise New York Fed’in CAC 40 - FRANSA 7.635,03 0,18
enflasyon anketi izlenecek. FTSEL00 - INGILTERE 9.164,31 0,24
AEX- AMSTERDAM 883,93 -0,35
Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.638,30 0,12
HSI - HONG KONG 25.065,63 0,62
YOéUn veri ak|§| sonrasi bOIgEde yon bulmakta zorlanan piyasalar NIKKEI225 - JAPOMNYA 41.024,76 0,56
dikkat gekiyor. Zayif konut verilerinin etkisiyle Pasifik borsalari KOSPI - KORE 3.218,70 0,64
duslis yasarken, Japonya oncilliginde diger Asya piyasalari
ABD’nin olumlu seyrini takip ederek vyiikseldi. Ote yandan PP SO0 Vadeli s o
SRR DR MASDAQ, VADELI 23.482,50 0,26
Japonya'ya uygulanacak %15’lik gimrik tarifesiyle ilgili sinirin RUSSEL 2000 VADELI 2.230,80 0,08
kaldirilabilecegi yoniindeki haberler risk algisini artirdi. EURO SROXX 50 VADELI 5.303,00 0,43
DAX VADELI 24.112,00 0,58
Avrupa: NIKKEI VADELI 41.020,00 0,51
HANG SENG VADELI 25.043,00 0,85,
Din Avrupa genelinde, Hollanda harig, IBEX 6nderliginde pozitif
bir hava hakimdi. Hollanda’da ise eurodaki hareketlilik ve ABD 10 YILLIK 4,24 0,44
beklentiyi karsilamayan finansal veriler satislari tetikledi. Bugtine ALMANYA 10 VILLIK 2,65 0,99
. . . INGILTERE 10 ¥illik 4,53 0,22
baslarken vadeli islemlerde Avrupa piyasalarinin, kiresel
o . . ) JAPONYA 10Yillik 1,49 -0,40
iyimserligin destegiyle sinirli da olsa alicili agilmasi bekleniyor. ERANSA 10 Villik 3,31 0,79
isse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
MRNA 5 761 5 9,67 5 26,61 7.45% -3,61%
AMD g 17,70 § 18369 § 16603 7,00% -3,30%
ASTS 5 546 5 5564 5 31,07 6,00% -2.63%
EOLS S 915 § 968 § 893 5,80% -2,40%
RDW § 1387 § 1464 5 13,33 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro/Dolar, Agustos ayinin basinda 1,16 dolarin
Uzerine cikarak son yedi haftanin en dusik seviyesi
olan 1,139 dolardan toparlanma gosteriyor. Fed’in
ECB’den daha hizli faiz indirecegi beklentisi 6ne
cikarken, zayif veriler dolari baskiliyor. ECB’nin yil
sonuna kadar faiz indirimi olasiligi %60 seviyesinde
fiyatlaniyor. Euro Bolgesi enflasyonu ise Temmuz’da

%2 ile hedefin Gzerinde kalmaya devam etti.

ALTIN

Altin, Persembe sabah saatlerinde ons basina
$3.380’a yaklasarak iki haftanin zirvesine dogru
yoneldi. Bu yikseliste, ABD’den gelen zayif ekonomik
veriler ve isglicl piyasasinda soguma sinyalleriyle
birlikte, Fed’in Eylul ve Aralik aylarinda faiz indirimi
yapacagi beklentileri etkili oluyor. Ote yandan, Baskan
Trump’in ithal yar iletkenlere %100, Hindistan
Urlinlerine %25 ve bazi Brezilya Urlnlerine %50
glmrik vergisi uygulayacagini duyurmasi da givenli
liman talebini artiriyor.

GUMUS

Gumis, giine ons basina $38 dolarin Gizerine ¢ikarak
glcll bir baslangic yapti. Bu yiikseliste, ABD isglci
piyasasindaki zayiflama sinyalleriyle birlikte Fed’in faiz
indirimi  beklentilerinin gliclenmesi etkili oldu.
Yatinnmcilar, issizlik basvurulari verisini beklerken,
Trump’in Fed’e yeni atamalar yapacagi ve Powell’in
yerine dort adayl degerlendirdigi haberleri de
piyasada glivercin beklentileri destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol gline jeopolitik gerilimler ve arz
endiseleriyle varil basina S65 yiikselerek basladi.
Boylece bes glinliik diistisiinii sonlandirdi. Fiyatlar,
jeopolitik gerilimler ve arz endiseleriyle destek buldu.
Trump’in Hindistan’a uygulayacagi %50’lik gimrik
vergisi karari tedarik zinciri endiselerini artirirken,
Moskova ile olasi gériismelerin glindeme gelmesi
piyasada yumusama beklentisi yaratt.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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- ULKE |4 AGUSTOS PAZARTESI m BEKLENTI m

Birlesik Krallik - Resmi Tatll

10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) TEMMUZ 34,05% 35,05%
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 2,40% 137%
10:00 TR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (villik) TEMMUZ 24 45%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri [&ylik) HAZIRAN -4,9% 8,20%
B | 51
0330 IPY Hizmet PMI TEMMUZ
1:00 EUR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 5,2 51,2
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 55,2 552
17:00 ABD SM Imalat Digi Satin Alma Madarleri TEMMUZ 51,5 50,8
SAAT JULKE |6AGUSTOSCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI _ ONCEKI
05:.00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 1,0% -1,40%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 7,698M
19:45 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
SAAT |ULKE |7ACUSTOS PERSEMBE | DONEM | BEKLENTI ONCEKI
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) TEMMUZ 107,908 14778
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) HAZIRAN -0,6% 1,20%
14:00 ING Faiz Orani Karar AGUSTOS 4 00% 4 25%
1430 ING Ingiltere Merkez Baskan! (BoE) Enflasyon
1530 AED issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular
S JOuE B ACISTOSCINR | DONE | BT Owcr
0230 JIPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) HAZIRAN -3,0% 4 60%
0Z30 JRY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap HAZIRAN 281,817
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sendaj Kuyusu 540
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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