
8 AĞUSTOS 2025

Neyi Fiyatladık?

ABD Piyasaları, rallinin rekor seviyelere yaklaşmasıyla artan “aşırı 
ısınma” endişeleri ve zayıf geçen 30 yıllık tahvil ihalesinin getirileri 
yükseltmesi sonucu kâr realizasyonlarıyla karışık kapandı. Yüksek 
değerlemeler ve tarihsel olarak zayıf geçen Ağustos–Eylül dönemi 
bu  eğilimi  desteklerken,  işsizlik  maaşı  başvurularının  Kasım 
2021’den bu yana en yüksek seviyeye çıkması işgücü piyasasında 
soğuma sinyali verdi. Fed yetkilisi Bostic, bu yıl için tek faiz indirimi 
beklentisini korurken, gümrük vergilerinin enflasyonist etkilerinin 
geçici  olacağına  dair  şüphelerini  dile  getirdi.  Ancak  artan 
enflasyon beklentileri, faiz indirimlerinin ötelenebileceği algısını 
güçlendirdi.  Dow  Jones  %0,51  ve  S&P  500  %0,08  düşerken, 
Nasdaq %0,35 yükseldi.

İngiltere Merkez Bankası’nın faizi son iki yılın en düşük seviyesine 
indirdiği  yakın  oylamalı  karar,  Avrupa  genelinde  farklı 
fiyatlamalara yol açtı. İngiltere’de FTSE 100 %0,69 gerilerken, kıta 
Avrupa’sında DAX %1,12, CAC 40 %0,97 ve IBEX %1,06 yükseldi.

İçeride Borsa İstanbul, kritik gördüğümüz 11.000 puan seviyesini 
test  ederek  haftayı  teknik  açıdan güçlü  kapatma sinyali  verdi. 
ABD–Rusya liderler zirvesine yönelik iyimserlik küresel risk iştahını 
artırırken,  olası  yapıcı  sonuç  beklentileri  fiyatlamalara  yansıdı. 
Ancak Putin’in Zelenski ile görüşmeyi reddetmesi, diplomasinin 
mevcut  çatışma  dinamiklerinden  kopma  riskini  gündemde 
tutuyor.

Neyi Fiyatlayacağız?

Haftanın son işlem günü de sakin geçerken, önemli bir makro veri 
gündemde  yer  almıyor.  Fiyatlamaların  gün  içi  haber  akışı  ve 
momentumla şekillenmesi bekleniyor. Trump’ın Ukrayna savaşını 
bitirmesi için Rusya’ya verdiği sürenin bugün dolmasına karşın, 
Putin’le  planlanan  görüşmeye  dair  iyimserlik,  ABD’nin  daha 
yumuşak bir tutum izleyebileceği beklentisini güçlendiriyor.
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Endeks, dünü 39,59 puan artışla 10.940’tan açıp %0,50 yükselişle 10.956’dan kapattı; gün içinde 10.935-11.044 
bandında hareket etti. Temmuz 2024’ten sonra ilk kez 11000 üzeri test edildi. İşlem hacmi 120,5 milyar TL oldu. En 
çok yükselen sektörler: Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı, İletişim, Turizm; en çok düşenler: Madencilik, Kimya-
Petrol-Plastik, Teknoloji. 

Teknikte genel görünüm pozitif; orta vadeli MACD “AL” sinyalini koruyor. Yükselişin sürmesi halinde 11.050 üzeri 
kalıcılık 11.200 hedefini gündeme getirebilir. Ancak kısa vadeli göstergelerde aşırı alım bölgelerine yaklaşılması ve  
Stokastik’te aşağı yön, olası düzeltme riskine işaret ediyor. Geri çekilmelerde 10.950 ilk destek; altı 10.800 ve 10.600 
seviyeleri izlenecek.

VIOP30, dünü %0,20 artışla 12.387’den açtı. Güne alıcılı başlayan sözleşme, ilk yarıda gelen tepki alımlarıyla 12.504 
puana ulaşarak Bollinger üst bandını test etti. Bu seviyenin ardından ikinci  yarıda güç kaybı görüldü. Akşam 
seansında 2 puan artışla 12.371’de kapandı. 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde seyir korunuyor.

Teknik olarak, orta vadeli göstergeler yukarı yönlü olsa da kısa vadede hafif bozulma var. Momentum artarken 
Bollinger üst bandı testi dikkat çekiyor. Geri çekilmelerde 12.300 kısa vadeli destek; altı 12.150 ve 12.000 seviyeleri 
izlenecek. Olası tepki alımlarında 12.450 üzeri kalıcılık, 12.550’ye yükseliş potansiyelini artırabilir.

VİOP 30 

BİST 100 

8 AĞUSTOS 2025

http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/


8 AĞUSTOS 2025

ABD: 

ABD’de dün yürürlüğe giren yeni gümrük vergileri  piyasalarda 
baskı  yaratırken,  özellikle  çiplere  yönelik  %100'e  varan  vergi 
tehdidi  tedirginlik  yarattı.  Ancak  Apple  gibi  ABD'de  üretime 
yönelen  şirketlere  sağlanacak  istisnalar  olumsuz  havayı 
yumuşattı.  Trump’ın  Putin  ile  planladığı  görüşme  risk  iştahını 
desteklerken,  Ukrayna’daki  ateşkes  süresinin  dolması  halinde 
Rusya’ya  yeni  yaptırımlar  gündeme  gelebilir.  Ayrıca  Fed 
Guvernörü Waller’ın başkanlık  için öne çıktığına dair  haberler 
piyasaların dikkatini çekti.

Asya: 

Asya-Pasifik  piyasalarında  yön  arayışı  devam  ederken,  bölge 
genelinde dalgalı bir görünüm hâkim. Japonya'da açıklanan son 
veriler,  hane  halkı  harcamalarında  beklenenden  sert  bir 
gerilemeye  işaret  etmesine  rağmen,  piyasalarda  bu  durumun 
olası  teşvik  beklentilerini  artırmasıyla  %2'ye  yaklaşan  güçlü 
alımlar  gözlendi.  Endonezya ve  Malezya’da yatırımcılar  teknik 
toparlanma sürecine odaklanırken, Hong Kong başta olmak üzere 
bazı  piyasalar  ise  artan  gümrük  tarifesi  endişeleri  ve  FED 
başkanlığına yönelik belirsizliklerin etkisiyle satış baskısı altında 
kaldı.

Avrupa:

Avrupa  tarafında  yatırımcı  iştahı  dün  güçlüydü.  Euro  Stoxx 
endeksindeki  yükseliş  öncülüğünde  genel  bir  alım  dalgası 
izlenirken, İngiltere piyasaları ise farklı bir rota izledi. İngiltere 
Merkez  Bankası'nın  faiz  indirimine  gitmesine  rağmen  Başkan 
Bailey'nin enflasyonla ilgili net olmayan açıklamaları, piyasanın 
kafasını karıştırarak Londra borsasında zayıf bir görünüm yarattı. 
Yeni işlem gününe girerken, Avrupa vadelilerinde yükseliş eğilimi 
sürüyor ve bu hareketin merkezinde yine Euro Stoxx bulunuyor.
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EUR/USD

Euro/Dolar,  Ağustos  başında  1,16  doların  üzerine 
çıkarak 1,139 dolardaki yedi haftanın dip seviyesinden 
toparlandı.  Zayıf  ABD  istihdam  verileri  ve  önceki 
aylara ait sert aşağı yönlü revizyonlar, FED’in Eylül’de 
ve  yıl  bitmeden  ek  bir  faiz  indirimi  yapacağı 
beklentisini güçlendirdi. ECB için yıl sonuna kadar faiz 
indirimi  olasılığı  %60,  Mart  2026’ya  kadar  ise  %80 
olarak  fiyatlanırken,  Temmuz’da  Euro  Bölgesi 
enflasyonu %2,0 ile hedefte kaldı.

ALTIN

Cuma günü altın,  kâr  realizasyonlarıyla  iki  haftanın 
zirvesinden 3.380 dolar civarına gerilese de, ticaret 
gerilimleri  ve  FED’in  daha  güvercin  politika 
beklentileriyle  haftalık  kazancını  korudu.  Trump’ın 
%10–%50  arası  geniş  kapsamlı  tarifeleri  ve  yarı 
iletkenlere  %100  vergi  kararı,  Minneapolis  Fed 
Başkanı Kashkari’nin faiz indirimi desteği ile birleşerek 
altına talebi güçlendirdi. 

GÜMÜŞ

Cuma  günü  itibariyle  gümüş  38  doların  üzerinde 
hareket ederken, ABD faiz indirimi beklentileri ve yeni 
tarifelerin  yarattığı  belirsizlikle  haftalık  %3’e  yakın 
yükseliş  kaydetti.  Zayıf  istihdam  verileri  Eylül  ve 
Aralık’ta  faiz  indirimi  beklentilerini  güçlendirirken, 
Trump’ın Stephen Miran’ı FED’e aday göstermesi ve 
Waller’ın  başkanlık  ihtimali  daha  gevşek  politika 
beklentilerini artırdı

HAM PETROL

WTI ham petrol 64 doların altında işlem görerek iki ayın 
en düşük seviyelerine yakın seyretti ve arz kesintisi 
endişelerinin azalmasıyla Haziran sonundan bu yana en 
kötü haftası olan %5’lik düşüşe yöneldi. Trump–Putin’in 
2021’den sonraki ilk zirvesine dair beklentiler, Ukrayna 
konusunda olası ilerleme umutlarını artırırken, ABD’nin 
Hindistan’a Rus petrolü alımı nedeniyle uyguladığı 
yaptırımlar arz kaygılarını hafifletti.
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Duhan Samet Akdağ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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