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Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari, rallinin rekor seviyelere yaklasmasiyla artan “asiri
Isinma” endiseleri ve zayif gegen 30 yillik tahvil ihalesinin getirileri
yukseltmesi sonucu kar realizasyonlariyla karisik kapandi. Yiksek

s . o g . 5on Degisim
degerlemeler ve tarihsel olarak zayif gegen Agustos—Eylil donemi A 10.956,05 0,50
bu egilimi desteklerken, issizlik maasi basvurularinin Kasim Bist 30 12.138,22 0,45
2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmasi isgiicli piyasasinda Xbank 16.372,30 1,26
soguma sinyali verdi. Fed yetkilisi Bostic, bu yil igin tek faiz indirimi
beklentisini korurken, giimrik vergilerinin enflasyonist etkilerinin Dow Jones 43.968,64 -0,51
gecici olacagina dair siiphelerini dile getirdi. Ancak artan 5P 500 6.340,00 -0,08
enflasyon beklentileri, faiz indirimlerinin 6telenebilecegi algisini (i 23.383,53 0,32
glclendirdi. Dow Jones %0,51 ve S&P 500 %0,08 diiserken, DAK 24.152,50 L12

B ) Ftse 100 9,100,77 -0,69

Nasdaq %0,35 yikseldi. USDTRY 20,71 0,28
ingiltere Merkez Bankasi’nin faizi son iki yilin en diisiik seviyesine ALUILY S L
indirdigi yakin oylamali karar, Avrupa genelinde farkl EURUSD 1,16 -0,19
fiyatlamalara yol acti. ingiltere’de FTSE 100 %0,69 gerilerken, kita DXY 98,23 -0,17
Avrupa’sinda DAX %1,12, CAC 40 %0,97 ve IBEX %1,06 yiikseldi.
iceride Borsa istanbul, kritik gérdiigiimiiz 11.000 puan seviyesini 2l 3.392,%0 011
test ederek haftayi teknik agidan glcli kapatma sinyali verdi. GUmas 38,35 0,21
ABD-Rusya liderler zirvesine yonelik iyimserlik kiiresel risk istahini Brent 66,24 -0,23
artirirken, olasi yapici sonug beklentileri fiyatlamalara yansidi.
Ancak Putin’in Zelenski ile gériismeyi reddetmesi, diplomasinin ABD 2 Yilhk 3,73 0,15
mevcut catisma dinamiklerinden kopma riskini giindemde ABD 10 Yillik 4,25 0,00
tutuyor. TR 2 Yillik 40,46 0,12
TR 10 Yillik 31,64 0,06,

Neyi Fiyatlayacagiz? TR CDS 278,086 -0,00

Haftanin son islem giini de sakin gecerken, dnemli bir makro veri
gindemde yer almiyor. Fiyatlamalarin giin ici haber akisi ve
momentumla sekillenmesi bekleniyor. Trump’in Ukrayna savasini
bitirmesi icin Rusya’ya verdigi slirenin bugiin dolmasina karsin,
Putin’le planlanan gorliismeye dair iyimserlik, ABD’nin daha

TAKVIM
30/07 - Turkiye igsizlik Oram (10.00)
30/07 - Tirkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00

30/07 - Euro Bolgesi Tuketici Giveni (12.00

yumusak bir tutum izleyebilecegi beklentisini gliclendiriyor. 30/07 = ABD ADP Ozel Sektér istihdami (15.15)
30/07 - FOMC Toplantisi (21.00)
Hisse Alim Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (SL) 31/07-Bo) Toplantisi
YKBNK 33,63 33,77 34,14 34,54 33,30 31/07— ABD PCE Endeksi (15.30)
EEEE SR S o S 381 51/08 - ABD Tanm Dist istihdam (15.30)
ENKAI 72,45 72,75 73,54 74,42 71,73 i
TURSG 10,41 10,45 10,57 10,69 10,20 01/08 — ABD Igsizlik Orani (15.30)
ALCTL 122,35 122,85 124,19 125,67 121,13 01/08 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)

01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

Stop  Getiri Potansiyeli Risk
VESTL £ 39,70 % 43,00 & 38,12 8.3% -4%
DOHOL & 16,22 % 17,07 & 1576 5,20% -2,9%
AKSA & 10,12 % 1064 & 9,83 5,10% -2.9%
ARDYZ & 33,10 % 476 & 3210 5,00% -3%
KOZAL & 23,14 % 2430 & 22,60 5,00% -24%
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Endeks, diinli 39,59 puan artigla 10.940’tan agip %0,50 yiikselisle 10.956’dan kapath; giin icinde 10.935-11.044
bandinda hareket etti. Temmuz 2024’ten sonra ilk kez 11000 iizeri test edildi. islem hacmi 120,5 milyar TL oldu. En
cok yiikselen sektérler: Menkul Kiymet Yatinm Ortakligl, iletisim, Turizm; en ¢ok diisenler: Madencilik, Kimya-
Petrol-Plastik, Teknoloji.

Teknikte genel gérinim pozitif; orta vadeli MACD “AL” sinyalini koruyor. Yiikselisin sirmesi halinde 11.050 Uzeri
kalicilik 11.200 hedefini gindeme getirebilir. Ancak kisa vadeli gostergelerde asiri alim bolgelerine yaklasiimasi ve
Stokastik’te asagl yon, olasi dlizeltme riskine isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 10.950 ilk destek; alti 10.800 ve 10.600
seviyeleri izlenecek.
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VIOP30, diinli %0,20 artisla 12.387’den acti. Giine alicili baslayan s6zlesme, ilk yarida gelen tepki alimlariyla 12.504
puana ulasarak Bollinger tist bandini test etti. Bu seviyenin ardindan ikinci yarida glic kaybi gorildi. Aksam
seansinda 2 puan artigla 12.371’de kapandi. 22 ve 50 giinliik ortalamalarin {izerinde seyir korunuyor.

Teknik olarak, orta vadeli gostergeler yukari yonli olsa da kisa vadede hafif bozulma var. Momentum artarken
Bollinger Ust bandi testi dikkat cekiyor. Geri ¢cekilmelerde 12.300 kisa vadeli destek; alt1 12.150 ve 12.000 seviyeleri
izlenecek. Olasi tepki alimlarinda 12.450 Gzeri kalicilik, 12.550ye yikselis potansiyelini artirabilir.
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ABD:

ABD’de diin yirirlige giren yeni gimrik vergileri piyasalarda
baski yaratirken, ozellikle ¢iplere yonelik %100'e varan vergi
tehdidi tedirginlik yarath. Ancak Apple gibi ABD'de (retime
yonelen sirketlere saglanacak istisnalar olumsuz havayi
yumusatti. Trump’in Putin ile planladigi goértisme risk istahini
desteklerken, Ukrayna’daki ateskes siresinin dolmasi halinde
Rusya’ya vyeni yaptinmlar glindeme gelebilir. Ayrica Fed
Guvernori Waller'in baskanlhk icin 6ne ¢iktigina dair haberler
piyasalarin dikkatini cekti.

Asya:

Asya-Pasifik piyasalarinda yon arayisi devam ederken, bolge
genelinde dalgal bir gériinim hakim. Japonya'da agiklanan son
veriler, hane halki harcamalarinda beklenenden sert bir
gerilemeye isaret etmesine ragmen, piyasalarda bu durumun
olasi tesvik beklentilerini artirmasiyla %2'ye yaklasan glgli
alimlar gozlendi. Endonezya ve Malezya’da yatirimcilar teknik
toparlanma siirecine odaklanirken, Hong Kong basta olmak lizere
bazi piyasalar ise artan glimrik tarifesi endiseleri ve FED
baskanligina yonelik belirsizliklerin etkisiyle satis baskisi altinda
kald1.

Avrupa:

Avrupa tarafinda yatirmci istahi din gligliydd. Euro Stoxx
endeksindeki yilikselis o6nciliginde genel bir alim dalgasi
izlenirken, ingiltere piyasalari ise farkli bir rota izledi. ingiltere
Merkez Bankasi'nin faiz indirimine gitmesine ragmen Baskan
Bailey'nin enflasyonla ilgili net olmayan agiklamalari, piyasanin
kafasini karistirarak Londra borsasinda zayif bir gériiniim yaratti.
Yeni islem glinline girerken, Avrupa vadelilerinde yiikselis egilimi
sirliyor ve bu hareketin merkezinde yine Euro Stoxx bulunuyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
5 2761 § 1,67 S 26,61 7,45% -3,61%
§ 17,70 § 18369 § 166,03 7,00% -3,30%
S 546 5 5504 § 51,07 6,00% -2.63%
5 915 § 968 § 3,93 5,80% -2,40%
5 1387 § 1464 § 13,53 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

“TSE DUNYA 616,83 0,04
“TSE GELISMIS ULKELER 634,67 0,09
“TSE GELISMEKTE OLAN 647,11 -0,55,

URESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.389,53 0,32
5P 500 6.340,00 -0,08
JOW JONES 43.968,64 -0,51
JAX- ALMANYA 24.192,50 1,12
TAC 40 - FRANSA 7.709,32 0,97
“TSE100 - INGILTERE 9.100,77 -0,69
NEX- AMSTERDAM 892,51 0,97
3HCOMP - SHANGHAI 3.635,76 -0,11
451 - HONG KONG 24.833,34 -0,99
NIKKEI225 - JAPONYA 41.812,08 1,83
<OSPI - KORE 3.202,20 -0,79,
3P 500 Vadeli 6.375,00 0,13
NASDAQ VADELI 23.529,00 0,14
RUSSEL 2000 VADELI 2.228,60 0,31
ZURO SROXX 50 VADELI 5.353,00 0,11
JAX VADELI 24.265,00 0,04
NIKKEl VADELI 41.800,00 1,95
4ANG SENG VADELI 24.797,00 -0,94
NBD 10 YILLIK 4,25 0,00
BLMANYA 10 YILLIK 2,63 -0,75
NGILTERE 10 Yillik 4,55 0,46
IAPONYA 10Villik 1,49 0,34
“RANSA 10 Yillik 3,30 -0,48
rURKIYE 10 Yillik 31,64 0,06,
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EUR/USD
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Euro/Dolar, Agustos basinda 1,16 dolarin Uzerine {/ = P
TI

LT

¢ikarak 1,139 dolardaki yedi haftanin dip seviyesinden hﬁu' lral{-rm /nﬁf diwr
toparlandi. Zayif ABD istihdam verileri ve Onceki bﬂ i[:]#‘

aylara ait sert asagi yonli revizyonlar, FED’in Eylil'de
ve vyl bitmeden ek bir faiz indirimi yapacagi
beklentisini gliclendirdi. ECB icin yil sonuna kadar faiz
indirimi olasihg %60, Mart 2026’ya kadar ise %80
olarak fiyatlanirken, Temmuz’da Euro Bolgesi e I L L U T -
enflasyonu %2,0 ile hedefte kaldi.
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Cuma guni altin, kar realizasyonlariyla iki haftanin bAD [on| T Loc [iom|vh [svirMple 1 N #1C RN MATR ) 71 =
zirvesinden 3.380 dolar civarina gerilese de, ticaret i
gerilimleri ve FED’in daha gilivercin politika
beklentileriyle haftalik kazancini korudu. Trump’in
%10-%50 arasi genis kapsamli tarifeleri ve yari
iletkenlere %100 vergi karari, Minneapolis Fed
Baskani Kashkari’nin faiz indirimi destegi ile birleserek
altina talebi gliglendirdi.
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37,5

Cuma gilinli itibariyle giimls 38 dolarin Uzerinde
hareket ederken, ABD faiz indirimi beklentileri ve yeni
tarifelerin yarattigl belirsizlikle haftalik %3’e yakin
yukselis kaydetti. Zayif istihdam verileri Eylil ve
Aralik’ta faiz indirimi beklentilerini glglendirirken,
Trump’in Stephen Miran’i FED’e aday gostermesi ve
Waller'in baskanlik ihtimali daha gevsek politika
beklentilerini artirdi
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HAM PETROL T

WTI ham petrol 64 dolarin altinda islem gorerek iki ayin
en disik seviyelerine yakin seyretti ve arz kesintisi
endiselerinin azalmasiyla Haziran sonundan bu yana en
kotl haftasi olan %5’lik distse yoneldi. Trump—Putin’in
2021’den sonraki ilk zirvesine dair beklentiler, Ukrayna
konusunda olasi ilerleme umutlarini artirirken, ABD’nin 7610 - 6eis900 T [Nees
Hindistan’a Rus petroli alimi nedeniyle uyguladigi

yaptirimlar arz kaygilarini hafifletti.
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- ULKE |4 AGUSTOS PAZARTESI m BEKLENTI m

Birlesik Krallik - Resmi Tatll

10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) TEMMUZ 34,05% 35,05%
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 2,40% 137%
10:00 TR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (villik) TEMMUZ 24 45%
17:00 ABD Fabrika Siparisleri [&ylik) HAZIRAN -4,9% 8,20%
B | 51
0330 IPY Hizmet PMI TEMMUZ
1:00 EUR Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 5,2 51,2
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI)  TEMMUZ 55,2 552
17:00 ABD SM Imalat Digi Satin Alma Madarleri TEMMUZ 51,5 50,8
SAAT JULKE |6AGUSTOSCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI _ ONCEKI
05:.00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 1,0% -1,40%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 7,698M
19:45 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi
SAAT |ULKE |7ACUSTOS PERSEMBE | DONEM | BEKLENTI ONCEKI
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) TEMMUZ 107,908 14778
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) HAZIRAN -0,6% 1,20%
14:00 ING Faiz Orani Karar AGUSTOS 4 00% 4 25%
1430 ING Ingiltere Merkez Baskan! (BoE) Enflasyon
1530 AED issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular
S JOuE B ACISTOSCINR | DONE | BT Owcr
0230 JIPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) HAZIRAN -3,0% 4 60%
0Z30 JRY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap HAZIRAN 281,817
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sendaj Kuyusu 540
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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