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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda gticll ralli sonrasi degerlemelerin ylikselmesi
ve 30 yilhk Hazine tahvil ihalesindeki zayif talep, yatirimcilari

temkinli hale getirerek endekslerde duraksamaya yol ach. . son LELAL
Mevsimsel olarak zayif sayilan Agustos-Eylil dénemine girilmesi E:z: ;gn ig'ig':; E’;z
de satis baskisini artirirken, Intel CEQ’suna yonelik Trump’in istifa " 15.134:90 _1:14
¢agnisive Eli Lilly’nin hayal kirikhgi yaratan ilag sonuglari hisse bazli
disusleri tetikledi. Buna karsilik Apple, son iki giinde %8,5’lik Dow Jones 44.175,61 0,47
yikselisle pozitif ayrist. issizlik maasi basvurularinin Kasim SP 500 £.389,45 0,78
2021’den bu yana en yiksek seviyeye c¢ikmasi istihdamda Nasdag 23.611,27 0,35
yavaslama sinyali verirken, enflasyon beklentilerinin artmasi DAX 24.162,86 -0,12
Fed’e yonelik belirsizligi giiclendirdi. Fed’de olasi baskan degisimi Sl seml L
beklentileri ve Bostic’in bu yil faiz indiriminin mimkin olduguna ESEI:: :g’;: E’ig
dair mesaji para politikasi cephesinde 6ne c¢ikti. Trump’in ' '
emeklilik fonlarinin alternatif varliklara erisimini kolaylastiran ve EURUSD L17 0.27
DXY 98,08 -0,11

finansal hizmetlere erisimde ideolojik engelleri kaldirmayi

amaclayan kararlari ise piyasalar agisindan regiilasyon giindemini EMTIALAR

sekillendirdi. ingiltere Merkez Bankasi’nin beklentilere yakin faiz Altin 3.374,75 -0,68
indirimi ise sterlinde deger kazancina yol acti. Gums 38,22 0,33

Yurt icinde ise enflasyon verilerinin olusturdugu iyimserlikle Bist- feid fhe )

100 endeksi haftay: %2,10 yiikselise kapatt.

ABD 2 Yillik 3,75 -0,28

Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 10 Yillik 4,27 -0,27

. . . e . TR 2 Yilhk 40,46 -0,12
Yeni haftada ABD, Euro Bolgesi ve Tirkiye’den gelecek veriler TR 10 Villik 31,64 0,06,
para politikasi beklentileri acgisindan belirleyici olacak. Euro IRCDS 277573 0,00
Bolgesi’nde bllylime ve sanayi Gretimi ECB’ye yonelik 6ngoriileri
sekillendirebilirken, yurt icinde sanayi Gretimi, cari denge, bltce
verileri ve Persembe giinli agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu 11/08 —Tarkiye Sanayi Uretimi (10.00)
one cgikiyor. Ayrica 15 Agustos’taki Trump-Putin zirvesi 6ncesinde 12/08 —Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
siyasi alanda iyimserlik artiyor. 12/08 — ABD TUFE (15.30)

13/08 — Almanya nihai TUFE {09.00)
14/08 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
14/08 — ABD UFE (15.30)

Hisse Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (SL) 14/08 — Euro Balgesi 2C25 GSYH (12.00)
SASA 3,38 3,40 3,43 347 3,35 15/08 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
PETKM 18,05 18,13 18,33 18,54 17,87 15/08 — ABD Perakende Satiglar (15.30)
MGROS 542,91 545,09 551,07 557,60 537,47 L . .
15/08 —Michigan Tuketici GUven Endeksi (15.30)
CEMTS 12,21 12,25 12,39 12,54 12,08
ISDMR 39,62 39,78 40,22 40,69 39,22
S Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AEFES & 1721 & 15,64 & 16,52 8.3% -4%
AGHOL s 048 & 32,06 & 29,60 5,20% -2,9%
GARAN & 146,50 & 154,00 & 142,30 5,10% -2.9%
TUPRS ¥ 164,00 % 172,20 £ 159,00 5,00% -3%
ULKER & 117,50 % 123,30 & 114,70 5,00% -2,4%
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BIST 100, gecen haftanin son islem giinini %0,15 artisla 10.972 puanda ve 102,4 milyar TL islem hacmiyle
tamamladi. Giin iginde 10.938-11.015 araliginda hareket eden endeks, 11.000 Uzerini test etse de kalici olamadi.
Sektorlerde en ok yiikselenler Finansal Kiralama-Faktoring, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi ve iletisim olurken; en
cok diisenler Madencilik, Bankacilik ve Kobi-Sanayi oldu.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif olsa da kisa vadeli Stokastik’in SAT sinyali dizeltme riskini isaret ediyor.
Yukarida 11.050’in asilmasi halinde 11.250 hedeflenebilirken, geri ¢ekilmelerde 10.800 ilk destek; bu seviyenin alt
ise 10.750 ve 10.650 destek seviyeleri giindeme gelebilir.
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VIOP30, gecen haftanin son islem glinlini hafif pozitif tamamlayarak aksam seansinda 12.402 seviyesinde kapandi
ve 22 ile 50 glinliik ortalamalarinin tGzerinde seyrini strdird.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif, momentum hafif yukari egilimli ve fiyat bollinger orta bandinin tizerinde,
Ust banda yakin seyrediyor. 12.450’nin Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 12.650’a dogru ivmelenme
beklenirken, olasi geri cekilmelerde 12.300; bunun altindaysa 12.150 ve 12.050 seviyeleri destek konumunda.
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ABD:

ABD borsalari, ayin ilk haftasini pozitif sayilabilecek bir
gorinimle tamamladi. Teknoloji hisselerine yonelik glicli talep,
Nasdaq’t haftalik bazda yaklasik %4’liik kazangla 6ne tasidi.
Ancak yeni tarife oranlarinin devreye girmesi, ithalat vergilerinde
belirgin bir artis yaratarak enflasyon beklentilerini giindemde
tutuyor. ISM hizmet endeksindeki yavaslama ise stagflasyon
endiselerini besledi. Para politikasi cephesinde ingiltere Merkez
Bankasi sinirli bir faiz indirimine giderken, ABD’de Trump’in Fed
Yonetim Kurulu icin Stephen Miran’i aday gostermesi dikkat
cekti. Powell'in yerine gelebilecek isimler arasinda Christopher
Waller 6ne cikarken, gozler hafta sonu yapilacak Trump-Putin
gériismesinde ve yarin aciklanacak ABD Temmuz TUFE verisinde
olacak.

Asya:

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem giiniinde yon arayisi dikkat
cekiyor. Sali glinli sona ermesi beklenen ve ek bir uzatma ihtimali
disuk gortlen Cin-ABD glimriik vergisi ateskesi, yatirimcilarin
temkinli durusunda etkili oluyor. Cin endekslerinde hafif satis
baskisi gorilirken, bolgedeki diger borsalarda sinirli da olsa
alimlar 6ne ¢ikiyor. Japonya’da “Dag Ginil” resmi tatili nedeniyle
islemler kapali. Ote yandan, yarin aciklanacak Avustralya Merkez
Bankasi (RBA) faiz kararina iliskin piyasalarda gigli bir indirim
beklentisi olusmus durumda. Bu beklenti, Pasifik endekslerinde
tarihi seviyelerin gorilmesini sagladi.

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise cuma giinii karisik kapanislar yasandi. ikinci
ceyrek bilanco doneminde, oOzellikle sanayi sektoriindeki
sirketlerin kur hareketlerinden ciddi sekilde etkilenebilecegine
dair mesajlar, hisse performanslarinda belirleyici oldu. Yeni
haftaya baslarken Avrupa vadelilerinde Fransa 6nciiliiglinde hafif
alim egilimi izleniyor

Hedef Stop

Getiri Potansiyeli

$ 32965 § 35400 § 317,65 7,45% -3,61%
$ 52204 § 55865 § 50477 7,00% -3,30%
$ 76330 § 81460 § 749,17 6,00% 2.63%
$ M S 419§ B8 5,80% -2,40%
$ 1546 $ 1633 § 1509 5,60% 2,40%

Hesap A¢

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 620,29 0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 638,48 0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 643,38 0,26

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.611,27 0,95
SP 500 6.389,45 0,78
DOW JONES 44,175,61 0,47
DAX- ALMANYA 24.162,86 -0,12
CAC 40 - FRANSA 7.743,00 0,44
FTSE100 - INGILTERE 9.095,73 -0,06
AEX- AMSTERDAM 891,36 -0,13
SHCOMP - SHANGHAI 3.651,42 0,45
HSI - HONG KONG 24.901,80 0,17
NIKKEIZ25 - JAPONYA 41.820,48 1,85
KOSPI - KORE 3.207,29 -0,08
SP 500 Vadeli 6.420,25 0,11
NASDAQ VADELI 23.733,75 0,08
RUSSEL 2000 VADELI 2.232,60 0,29
EURO SROXX 50 VADELI 5.377,00 0,15
DAX VADELI 24.297,00 0,18
MIKKEI VADELI 42.370,00 1,32
HANG SENG VADELI 24.878,00 0,18
ABD 10 YILLIK 4,27 -0,32
ALMANYA 10 YILLIK 2,69 2,28
INGILTERE 10 Yillik 4,60 1,19
JAPONYA 10villik 1,49 0,20
FRAMNSA 10 Yillik 3,35 1,61
TURKIYE 10 Yillik 31,64 0,06
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EUR/USD

) ) ) S&{EURUSD GUN| TL | L0G |kHN|svD [symiTmplv /Wl #]C MATR:KS _J )
EUR/USD, yeni haftaya 1,1671 seviyesinden baslarken +m (m—F/ e
onceki seansa gore %0,27 yukseldi. Parite son bir ayda h&-u .+T+ﬂ. /n[ﬁ TI +*m__1.17
%0,05, son bir yilda ise %6,72 deger kazandi. Fed’in W i f?!ﬁ ' ,&H e
ECB’den daha hizli faiz indirecegi beklentisi 6ne ! +D l?ﬁ ILH 1+
cikarken, zayif veriler dolari baskiliyor. ECB’nin yil I 5 *ﬂ"ﬂ‘!ﬁ' e
sonuna kadar faiz indirimi olasiligi %60 seviyesinde *Jﬂ 7:2
fiyatlaniyor. Euro Bolgesi enflasyonu ise Temmuz'da _1:11
%2 ile hedefin lzerinde kalmaya devam etti.

‘1669-10-03:44:39‘“;155 tren """F;mlz'sl"" """"""T;a'u'z.!." ra

ALTIN
Altin, yeni haftaya $3.380 altinda basladi. Dususte, e—Ta T T T T e — — _

3500

Trump yonetiminin altin kiilcelerine yonelik glimriik
vergisi politikasi konusundaki belirsizlik etkili oldu;
zira gecen hafta ABD Gimriik idaresi’nin 1 kg ve 100
ons kilgelerin vergiye tabi olduguna dair haberleri,
muafiyet beklentilerini bosa c¢ikardi. Gegen hafta
glvenli liman talebi ve Fed'in faiz indirimi beklentileri
altini %1,1 yukari tasimisti. Piyasalar bu hafta ABD
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enflasyon ve perakende satis verilerini, 12 Agustos’ta 37710 0736551 |uest [trave fEt remes p—

sona erecek ABD-Cin ateskes sirecini ve 15
Agustos’taki Trump-Putin zirvesini izliyor.
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Gumis, gectigimiz hafta %3,5’luk yukari yonli
performansi ile 6ne ¢ikarken yeni haftaya ons basina
38 dolara gerileyerek basladi; dististe, 6nemli ABD
enflasyon verileri 6ncesi kar realizasyonlari etkili oldu.
Fed Guvernorii Bowman, zayif istthdam raporunun
ardindan bu yil Gg¢ faiz indiriminin uygun olacagini
belirtti. Piyasalar ayrica 12 Agustos’ta sona erecek TR TR TR R T
ABD-Cin gumrik vergisi ateskesi ve Trump-Putin

zirvesini takip ediyor.
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WTI ham petrol, yeni haftaya $63,5 baslayarak iki ayin “‘ﬁhﬁw mﬁ'“nﬂl —
en disuk seviyesinde seyretti. Fiyatlardaki duslste, fret S . [r*"[ &mmﬁﬂﬂ-»#i— es
Rusya-Ukrayna arasinda arz kisintilarini hafifletebilecek MJWW‘II mnm”'lﬂﬁ/——-:/’/ Jeo.
olasi barig anlasmasi beklentisi ve Trump’in 15 /_/_,.m/”'// e
Agustos’ta Putin ile yapacagi goriisme one cikti. Boyle -
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bir ¢6ziim, Rus petroliine yonelik yaptirimlarin =5 = =S 25 = s auzs gy
gevsemesiyle arzi artirabilir.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

11 AGUSTOS 2025
VESTMENT

SAAT _ |ULKE |NACUSTOSPAZARTES |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI

Tum Gun  JPY Japonya - Dag Ganu N,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 4.90%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik] HAZIRAN

SAAT  |ULKE  |RAGUSTOSSAL |DONEM | BEKLENTI| ONCEK
10:00 TR Turkiye Perakende Satislar (Aylik) HAZIRAN 1,60%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari (Yillik] HAZIRAN 17,70%
1530 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Enceksi (TUFE) [Aylik] TEMMUZ 0.30% 0,20%
1530 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0.30%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) {Yillik) TEMMUZ 28% 27%

SAAT  |ULKE |IBACUSTOSCARSAMBA __|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik] TEMMUZ 0.3% 0.3%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -3,029M
20:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

SAAT  |ULKE  [I4AGUSTOSPERSEMBE |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0,70%
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1.30%
09:00 ING GSYIH (Aylik] HAZIRAN 0,2% -0,10%
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 09% 1,70%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 226K
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk] TEMMUZ 02% DO%

SAAT  |ULKE  [ISAGUSTOSCUMA |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0l OO%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0.5%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS -1,20 55
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik] TEMMUZ 0,5% 0,6%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 450%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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