GUNLUK BULTEN

12 AGUSTOS 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, Fed’in Eylll ayindaki faiz kararina isik tutacak
kritik enflasyon raporu 6ncesinde yatirimcilarin temkinli durusu
ve rekor seviyelerden gelen kar satislari endekslerde gerilemeye
yol acti. Bilanco sezonunun sona ermesiyle odak ekonomik
verilere kayarken, Trump’in Cin mallarina yonelik glimrik
vergilerini 90 glin ertelemesi sinirli etki yaratt. VIX endeksindeki
%7,26'lik artis riskten kagis egilimini gliclendirirken, Dow Jones
%0,45, S\&P 500 %0,25 ve Nasdaq %0,30 deger kaybetti.

Avrupa piyasalarinda ise yatirimcilarin kiresel veri akisina
odaklandigi giinde borsalar karisik bir seyir izledi. ingiltere FTSE
100 ve ispanya IBEX sinirli yiikselislerle giinii tamamlarken,
Almanya DAX ve Fransa CAC 40 endekslerinde disusler goralda.
Bu tablo, bolgesel bazda farklilasan ekonomik beklentiler ve
kiresel risk algisinin etkisini ortaya koydu.

BIST-100 endeksi, son 7 haftada araliksiz yiikselerek bu sirecte
%19 deger kazandi ve yeni haftaya da alicili bir baslangi¢c yapt.
Haftanin benzer sekilde pozitif tamamlanmasi halinde, 2024
basindaki 8 haftalik yikselis serisi tekrarlanmis olacak. Teknik
gorinimde, gectigimiz hafta 11.000 puan Gzeri denemeler
basarisiz kalmisti. Ancak diin bu seviyenin lzerinde gerceklesen
kapanis, kisa vadeli goriiniimde olumlu sinyaller Uretirken, bu
egilimin sirmesi halinde yukari yonli momentumun gliclenmesi
beklenebilir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin iceride Haziran ayi cari islemler dengesi takip edilirken
iceride dnemli bir etki yaratmasi beklenilmemektedir. Yurt disina
ise ana konu bashgini kiresel risk istahini sekillendirme
potansiyeli yiiksek olan ABD Temmuz ayr TUFE rakami
olusturuyor.

Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (SL)
HLGYO 4,01 4,03 4,07 4,12 3,97
MPARK 369,76 371,24 375,32 379,76 366,05
GUBRF 267,46 268,54 271,48 274,70 264,78
BIZIM 28,64 28,76 29,07 29,42 28,36
A1CAP 11,10 11,14 11,26 11,40 10,99
Hisse Fiyat N Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AEFES & 1721 % 15,64 & 16,52 8.3% -4%
AGHOL & 3048 & 32,06 & 29,60 5,20% -2,5%
GARAN & 146,50 & 154,00 & 142,30 5,10% -2.9%
TUPRS s 164,00 & 172,20 & 159,00 5,00% -3%
ULKER ¥ 117,50 % 123,30 & 114,70 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.038,32 0,60
Bist 30 12.241,36 0,64
Xbank 16.175,20 -0,06

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 43.975,09 -0,45
SP 500 6.373,45 -0,25
Nasdaqg 23.526,64 -0,36
DAX 24.081,34 -0,34
Ftse 100 9.129,71 0,37
USDTRY 40,72 0,25
EURTRY 47,32 0,25
EURUSD 1,16 -0,01
DXY 98,52 0,00

EMTIALAR
Altin 3.351,62 0,28
Gimis 37,92 0,82
Brent 66,91 0,42

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,76 -0,11
ABD 10 Yillik 4,28 -0,23
TR 2 Yillik 40,35 1,64
TR 10 Yillik 31,21 -0,70,
TR CDS 276,661 -0,04

TAKVIM
11/08 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
12/08 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/08 — ABD TUFE (15.30)
13/08 — Almanya nihai TUFE (09.00)
14/08 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
14/08 — ABD UFE (15.30)
14/08 — Euro Bélgesi 2C25 GSYH (12.00)
15/08 — ABD lssizlik Maagi Bagvurulan (15.30)

15/08 — ABD Perakende Satiglar (15.30)
15/08 —Michigan Tiketici Giiven Endeksi (15.30)
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BIST 100, diinli 68,69 puan artisla 11.041 seviyesinden agip %0,60 yiikselisle 11.038 puandan kapatti. Giin icinde
11.004-11.090 bandinda hareket eden endeks, 100,2 milyar TL islem hacmi kaydetti. En ¢ok ylikselen sektorler
“Araci Kurumlar, Spor, Finansal Kiralama-Faktoring”, en ¢ok diisenler ise “insaat, Gida-icecek, Sigortacilik” oldu.

Teknik goriiniimde indikatorler genel olarak pozitif, kisa ve orta vadeli gostergeler AL sinyalini koruyor. Yikselisin
devaminda 11.100’ln asilmasi, 11.250’ye dogru ivme saglayabilir. Ancak saatlik grafikte asagi yonlu sinyaller kisa
vadede dizeltme riskini gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde 10.950 kritik destek; altina sarkilmasi halinde 10.800 ve
10.750 seviyeleri izlenebilir.
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VIOP30, diinii %0,29 artisla 12.421 seviyesinden agarak basladi. Giine alicili giris yapan s6zlesme, seansin ilk
yarisinda 12.522 ile giiniin zirvesini gordi. Bu seviyenin testinin ardindan ikinci yarida gii¢ kaybetse de pozitif
bolgede kapanis yapt. Aksam seansinda 7 puan yikselerek 12.461’de giinii tamamladi.

22 ve 50 glinlik ortalamalarin lizerinde seyreden sozlesmede teknik gostergeler genel olarak yukari yonli sinyal
veriyor. Momentum artisiyla birlikte Bollinger (ist banda yaklasan fiyatlamalarda, 12.500’Gn asiimasi halinde
12.630’a dogru yikselisin ivmelenmesi beklenebilir. Geri cekilmelerde 12.300 kisa vadeli kritik destek konumunda
olup, altina sarkilmasi halinde 12.150 ve 12.050 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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YURT DISI BULTEN

12 AGUSTOS 2025

ABD:

ABD piyasalarinda gozler bugiin aciklanacak Temmuz TUFE
verisinde. Haziran’daki %0,3’lik aylik artisin ardindan, yillik
enflasyonun %2,8’e, cekirdek enflasyonun ise %3,0’e ylikselmesi
bekleniyor. Gida ve enerji fiyatlarindaki artisin baskin oldugu bu
tabloya karsilik, otomobil, havayolu ve konaklama
maliyetlerindeki dlists c¢ekirdek enflasyonu dengeliyor. Fed’in
Eylil'de faiz indirimine gitme olasiligi yiksek olsa da, verinin
beklentiyi asmasi son istihdam ve ISM hizmet rakamlariyla
birlestiginde stagflasyon endiselerini yeniden alevlendirebilir. Bu
arada, ABD ile Cin arasindaki gimriik vergisi ateskesi 90 giin
uzatld.

Asya:

ABD ile Cin arasindaki glimrik vergileri krizi, 90 ginlik bir
ateskesle bir kez daha otelenerek belirsizlikleri erteledi. Bu
durum, Japonya’nin liderliginde bolge genelinde alicilarin
yeniden devreye girmesine yol ac¢ti. Singapur, 2025’in ikinci
ceyreginde %4,4 biylime kaydederek beklentilerin Ustline cikt
ve blylme tahminleri revize edildi. Avustralya Merkez Bankasi,
faiz oranini planlandig gibi 25 baz puan indirerek %3,6 seviyesine
cekti; bu kararin etkisiyle Avustralya ve Japonya’daki riskli aktifler
tarihi zirvelere yakinlast.

Avrupa:

Avrupa piyasalart temkinli bir kanalda seyrediyor. STOXX 600
endeksi, yatirnmcilarin ABD enflasyon verileri, U.S.—Rusya
Ukrayna gorismeleri ve tarifeler Uzerinden sekillenebilecek
politik yonelimleri bekledigi kritik bir haftaya yatay bir baslangi¢
yapt; endeks %0,01 artisla hareketsiz seyretti. Ceyrek dénem
sonuglarinda bankacilik ve saglik sektorleri ©ne ¢ikarken;
finansallar +11,4 %, saglik +15,4 % biylime gosterdi; buna karsin,
glcli euro oOzellikle ihracat agirhkli enerji ve malzeme
sirketlerinin karlarini asagi ¢ekti. Bu durum Avrupa sirketlerine
yeni bir gorindrlik kazandirsa da liks tiketim, tliketici Grinleri
ve otomotiv sektérlerinde zayif talep izleniyor

Stop  Getiri Potansiyeli

$ 32965 & 35400 & 31765 7,45% -3,61%
3 5,04 § 55865 & 50477 7,00% -3,30%
$ 769,30 § 81460 & 74917 6,00% 2.63%
3 M § 4™ S B 5,30% -2,40%
3 1506 § 1633 5 1509 5,60% -2,0%
0O @0 0

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 618,98 0,10
FTSE GELISMIS ULKELER 637,13 0,12
FTSE GELi$MEKTE OLAM 647,54 -0,05)
NASDAQ 23.526,64 -0,36
SP 500 6.373,45 -0,25
DOW JONES 43.975,09 -0,45
DAX- ALMANYA 24.081,34 -0,34
CAC 40 - FRANSA 7.698,52 -0,57
FTSE100 - iINGILTERE 9.129,71 0,37
AEX- AMSTERDAM 894,13 0,31
SHCOMP - SHANGHAI 3.663,66 0,44
HSI - HONG KONG 24.890,82 -0,06
NIKKEI225 - JAPONYA 42.722,70 2,16
KOSPI - KORE 3.193,38 -0,40]
5P 500 Vadeli £.395,00 -0,07
NASDAQ VADELI 23.609,75 -0,12
RUSSEL 2000 VADELI 2.226,50 0,08
EURO SROXX 50 VADELI 5.357,00 0,22
DAX VADELI 24.171,00 0,15
NIKKEi VADELI 42.730,00 2,18
HANG SENG VADELI 24.864,00 -0,12]
ABD 10 YILLIK 4,28 -0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 0,22
iNGILTERE 10 Yillik 4,57 -0,78
JAPONYA 10villik 1,50 0,60
FRANSA 10 Yillik 3,36 0,24
TURKIYE 10 ¥illik 31,21 -0,70,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Sali sabahi parite, Agustos ortasinda $1,16 civarinda
islem gorerek gecen ayki 2021 zirvesinin biraz altinda
seyretti. Piyasalar, Cuma giinii Trump ve Putin’in
Ukrayna gindemli toplantisina  odaklanirken,
Zelensky'nin  katilmayacag bildirildi. ECB ise
Temmuz'da gevseme dongisiinii sonlandirsa da yil
sonuna kadar ek indirim ihtimali korunuyor. Euro
Bolgesi'nde GSYiH ikinci ceyrekte %0,1 buyirken,
enflasyon %2’de sabit kaldi.

ALTIN

Sali sabahi altin, 6nceki glin %1,7’lik kaybin ardindan
ons basina 3.350 dolar civarina yikseldi. Piyasalar,
Fed’'in faiz patikasina dair ipuglari verecek ABD
enflasyon verisine odaklanirken, Trump’in altin
ithalatini glimriik vergisi disinda tutmasi fiyatlardaki
dususte etkili oldu. Ayrica Trump, yeni vergiler dncesi
Cin ile ateskesi 90 giin uzatarak gerilimi yumusatt.
Yatirimcilar, 15 Agustos’ta Alaska’da Trump ile Putin
arasinda yapilacak Ukrayna gorismesini de bekliyor.

GUMUS

GUmus, din ons basina 37,7 dolara gerileyerek gecen
haftaki kazancglarinin bir kismini, kritik ABD enflasyon
verileri ©6ncesi kar realizasyonlariyla geri verdi. Zayif
istihdam verileri sonrasi Eylil'de faiz indirimi beklentileri
gliclenirken, Aralik’ta ek indirim ihtimali de fiyatlandi. Fed
Guvernorli Bowman, isglicl piyasasindaki kirilganhigin bu yil
Ug faiz indirimi icin uygun zemin olusturdugunu belirtti.

HAM PETROL

Sali glint WTI ham petrol, Trump’in Cin ile glimriik
vergisi ateskesini 90 giin uzatmasiyla varil basina $64,1
yikselerek giine pozitif basladi. Karar, ticaret savasinin
tirmanma riskini azaltarak enerji talebi endiselerini
hafifletirken, piyasalarin odagi hafta sonu yapilacak
ABD-Rusya Ukrayna goriismeleri, OPEC raporu ile ABD
ve |EA tahminlerine cevrildi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT _ |ULKE __ [NACUSTOSPAZARTESl __ [DONEM | BEKLENTI| ONCEKi

Tam Gon - JPY Japonya - Dad Ganu N,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 490%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN

SAAT  |ULKE |[12AGUSTOSSAL ___|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (&ylik] HAZIRAN 1,60%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari [Yillik] HAZIRAN 17,70%
1530 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Aylik] TEMMUZ 030% 0,20%
1530 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0.30%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Villik) TEMMUZ 28% 27%

SAAT _ |ULKE |IBAUSTOSCARSAMBA _|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhk] TEMMUZ 0,3% 0.3%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -3,029M
2030 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

SAAT  |ULKE  [I4AGUSTOSPERSEMBE |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0,70%
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1.30%
09:00 ING GSYIH (Aylik] HAZIRAN 0,2% -010%
12:00 EUR Sanayi Uretimi {Aylik) HAZIRAN -09% 1,70%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 226K
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk] TEMMUZ 0, % 00%

SAAT  |ULKE  [ISAGUSTOSCUMA |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0] OO%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,5%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS -120 55
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,5% 0,6%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4.50%

06 Q O e =0



http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

12 AGUSTOS 2025 NI M
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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