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Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari: Jackson Hole toplantisi 6ncesinde Fed Baskani
Powell'in  verecegi mesajlara yonelik  belirsizlik, ABD

endekslerinde karisik bir kapanisa yol acti. Yatirnmcilarin faiz Son Degisim
patikasina dair netlik arayisi tahvil faizlerini yukari cekerken, Dow Bist 100 10.523,77 0,54
Jones %0,08 ve S&P 500 %0,01 oraninda sinirli geriledi. Nasdaq ise B::t 35 12.116,66 0,42
teknoloji hisselerinin destegiyle %0,03 artis kaydetti. Xoan s 220 0.79
YURT DISI PIYASALAR
Avrupa’da da ayni temkinli hava borsalara yansidi. FTSE 100 %0,21 Dow Jones 44.911,82 -0,08
yukselirken saghk ve bilisim sektorleri pozitif ayrish; ancak 5P 530 6.445,15 0,01
hammadde ve gayrimenkul hisselerindeki diists ytkselisi sinirladi. Nasdaq 23.713,76 0,01
Al DAX %0,18, Fransa CAC 40 %0,50 ve ispanya IBEX %0,17 o e —
n:nanya oY1= ov pany oL Ftse 100 9.157,74 0,21
deger kaybederek bolge genelinde zayif bir gériiniim sergiledi. USDTRY 40,90 0,05
Haftanin ilk islem giniinde kiiresel olgekte veri akisinin zayif EURTRY 47,69 0,02
kalmasi, yatirimcilari bekleme pozisyonuna yoneltti. Borsa EURUSD L1y -0,06
istanbul da bu duruma paralel olarak giinii sakin bir gériiniimle DXY 98,18 0,01
tamamlarken, piyasalarin genel havasi temkinli iyimserlik seklinde
one gikti. Altin 3.337,43 0,14
Gumis 37,39 -0,34
Brent 66,00 -0,81
- . o
Faiz indirimi beklentileri piyasalari desteklese de; 6zellikle UFE ABD 2 Yillik 3,76 0,05
verisenden sonra, artan gimrik vergileri ve enflasyon risklerinin ABD 10¥illk 4,34 0,09
. VP R TR 2 Yillik 40,35 1,64
tam anlamiyla fiyatlanmadig1 gorisii 6ne c¢ikiyor. Bu belirsizlikler
.. .. . .. TR 10 Yilhik 31,21 -0,70
icinde, Jackson Hole Sempozyumu kisa vadede yon belirleyici d
, . N . . TR CDS 269,123 -0,08
olacak. Powell'in Cuma glinii yapacagi konusma oncesinde varlik
fiyatlarinin net bir yon bulmakta zorlanmasi beklenirken,
jeopolitik cephede ise Ukrayna baris sureci izleniyor. TAKVIM
19/08 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
Yurt icinde de énemli bir haber akigi beklenilmezken kiresel 20/08 —Cin MB Gosterge Kredi Faizi {21.00)

piyasalara paralel fiyatlamalar takip edilecek.

20/08 —ingiltere TOFE (09.00)

20/08 —Euro Bolgesi nihai TUFE (12.00)
20/08 —FOMC Tutanaklan {21.00

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL) 21/08 — ABD igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)

IPEKE 33,7 34,01 34,60 35,25 33,25 21/08 —Philadelphia Fed Endeksi (15.30
ENJSA 70,36 71,14 71,92 72,78 70,15

DOAS 199,10 199'90 202,09 2[}4'49 15?'11 21;DB_ABD anci PN EﬂdEkSlEFI {15.30}
BRISA 78,14 78,46 79,32 80,26 77,36 21/08 —ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
ARCLK 145,01 145,59 147,19 148,93 143,56

22/08 — Powell'in Konusmasi - Jackson Hole

Stop  Getiri Potansiyeli

SASA 5 390 & 423 5 374 8.3% -4%
HEKTS 5 504 & 523 5 48 5,20% -2,9%
ENJSA % 69,40 & 72,95 & 67,35 5,10% -2,9%
VESTL % 3908 & 4104 & 37,90 5,00% -3%
ZOREN 5 3,55 & 372 b 346 5,00% -2,4%
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BIST 100, diinii 40,71 puan artisla 10.911 seviyesinden agip %0,54 yiikselisle 10.929 seviyesinden kapatti. Glin iginde
10.850-10.942 bandinda hareket eden endeks, 118,6 milyar TL islem hacmiyle glinii tamamladi. 61 hisse pozitif
kapanirken, 37 hisse geriledi. Sektorlerde en ¢cok Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi, Metal-Ana ve Spor yiikselirken;
Bankacilik, iletisim ve Gida-icecek en ¢ok diisen gruplar oldu.

Kasim’dan bu yana siren yiikselen kanalin alt bandi izerine yerlesen endeks, glinlin zirvesine yakin kapanis yapt.
Teknik gostergelerde toparlanma sinyalleri 6ne ¢ikarken, tepki alimlarinin stirmesi halinde 11.100 tzerinde kalicilik
saglanmasi, ylkselisi 11.250 seviyesine tasiyabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 10.750 6nemli destek, 10.750’nin
altina sarkmasi halinde 10.650 ve 10.500 seviyeleri takip edilecek desteklerdir.
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VIOP30, diini %0,24 artisla 12.236 seviyesinden agarak giin boyu gelen satislari karsilamayi basardi ve aksam
seansini 12.276 seviyesinde tamamladi. Boylece 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin Gzerinde kalmayi stirdiirdd.

Teknik tarafta kisa vadeli indikatorlerde toparlanma ¢abasi ve momentumda hafif yikselis egilimi 6ne ¢ikarken,
fiyatlamanin Bollinger orta bandi lzerinde tutundugu goéruliiyor. Yeni ginde tepki alimlarinin devami halinde
12.300 seviyesinin asilmasi, yikselisin 12.450’ye dogru ivmelenmesini saglayabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 12.150
ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde ise 12.000 ve 11.900 destekleri glindeme gelebilir.
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ABD:

Haftaya sakin baslayan piyasalarda gozler perakende devlerinin
aciklayacagi bilancgolara gevriliyor. Home Depot ile baslayacak,
ardindan Target, Lowe’s ve Walmart'in sonuglariyla devam
edecek stireg, tiketici talebinin glmrik vergileri ve yliksek
fiyatlardan ne 6l¢lide etkilendigini ortaya koyacak. Bu veriler ayni
zamanda Fed beklentilerini sekillendirecek. Bugtin agiklanacak
konut baslangiclari ve insaat izinleri ise piyasada glicli bir yon
tayini i¢in yeterli gérilmuyor. Net bir katalist ortaya ¢ikana kadar

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 627,03 -0,01
FTSE GELi$Mi$ ULKELER 645,05 -0,01
FTSE GELisMEKTE OLAN 658,87 0,03‘
MASDAQ 23.713,76 0,01
SP 500 £.449,15 -0,01
DOW IOMNES 44,911,82 -0,08

yukari potansiyel korunmakla birlikte belirgin bir trend DAX- ALMANYA 24.314,77 -0,18
bekl c dak Jack Hole’da P n k CAC 40 - FRANSA 7.884,05 -0,50
eklenmezken, odak Jackson Hole’da Powell'in konusmasina FTSE100 - INGILTERE 9.157.78 021
kaymis durumda. AEX- AMSTERDAM 896,95 0,13
SHCOMP - SHANGHAI 3.729,75 0,05
HSI - HONG KONG 25.172,15 -0,02
NIKKEI225 - JAPONYA 43.631,87 -0,19
Asya: KOSPI - KORE 3.146,95 -0,95,
Asya tarafinda odak Cin’den gelen son tesvik sinyalleriyle <P 500 Vadeli 6.454,25 -0,23
blylime beklentilerine ¢evrilmis durumda. Pekin ydnetiminin NASDAQ VADELI 23.734,50 -0,27
kredi kanallarini agmaya déniik adimlari bélge borsalarina destek RUSSEL 2000 VADEL 2.292,30 -0,40
irken. J d £ venin ih ter sirketleri & Kardig EURQ SROXX 50 VADELI 5.452,00 0,17
verirken, Japonya’da zayif yenin ihracatgi sirketleri 6ne gikardig DAX VADELI 24.370,00 0,08
gorillyor. Buna karsin kiresel talep endiseleri endekslerin yukari NIKKEI VADELI 43.630,00 -0,21
yonli ivmesini sinirhyor. HANG SENG VADELI 25.165,00 -0,13,
ABD 10 YILLIK 4,34 0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,76 -0,90
Avrupa: INGILTERE 10 Yillik 4,74 0,89
JAPONYA 10Yillik 1,59 1,34
Avrupa’da yeni haftaya yogun siyasi giindem ile girildi. Bolge FRANSA 10 Yillik 3,45 -0,58
liderlerinin Trump ile yaptg temaslar dikkatle izlenirken, TURKIYE 10 Yillik 321 0,70,
piyasalar diin gini yatay kapatti. Ancak yeni giinde vadeli
endekslerde zayif gériinim one ¢ikiyor. Jeopolitik belirsizlikler ve
ekonomik verilerdeki duraganhk, yatirnmcilarin  temkinli
durusunu korumasina neden oluyor.
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
GOO0G 5 0491 § 22020 § 197,51 7,45% -3,61%
UNH S 30401 § 32538 § 29399 7,00% -3,30%
WMT 5 100,00 5 106,04 & 57,38 6,00% -2.63%
PANW 5 177,09 § 187,37 § 172,83 5,80% -2,40%
ORCL 5 248,28 § 262,16 S 242,34 5,60% -2,40%
# v [T
0 00 O ) (P


http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

FOREX BULTEN

19 AGUSTOS 2025

L4

EUR/USD

HEURUSD GUN TL 106G |KHN svp [sYymTMP v w il | C IV MATR:KS .
P

Parite, bugiin $1,168 seviyesine gerileyerek zayifladi. e —
Diglste, Rusya-Ukrayna barig gériismeleri 6ncesinde A e o
. . . o i ﬁﬁ“ Al
Trump, Zelenskiy ve AB liderleri arasindaki kritik méli?ﬁ ![”'T E
toplanti beklentileri ve ABD-AB ticaret gerilimleri etkili ! 114
oldu. Piyasalarin odagi ise Jackson Hole’da Powell’in i
mesajlari, Fed tutanaklari ve Eylil'de olasi faiz
indirimi; Avrupa tarafinda ise zayif bliyime ve sabit
enflasyon sonrasi gelecek PMI verileri oldu.
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ylkselerek deger kazandi. Fiyatlardaki artista,
Ukrayna savasina dair olasi baris umutlari gindeme
gelse de yatirnmcilarin temkinli kalmasi etkili oldu.
Piyasalarin odagi ise bu hafta Jackson Hole
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onceki kazanimlarini sildi. Fiyatlardaki dustste, Ukrayna T e
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baris gorismelerinde ilerleme sinyalleriyle givenli liman ‘ o
talebinin zayiflamasi etkili oldu. Ote yandan, piyasalarin m&

odaginda hafta sonunda gergeklesecek Jackson Hole qu
sempozyumu ve Temmuz FOMC tutanaklari yer aliyor.
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petrol fiyatlari, varil basina $63 seviyesine dusus by . _7:
egilimini strdlrdl. Fiyatlardaki zayiflamada, Trump’in = 'h“muﬂﬂuiﬁtmrDiﬁfnjﬂﬂ’_!hl// —...
Putin ve Zelenskiy arasinda olasi bir goriisme ! Gé,ﬂ'p¢+1+q+¢;+n“*”” 7//_,,,’—/"”'/, ““'r“'v—;w
ayarlamaya baslamasiyla Rusya-Ukrayna savasina Iffﬂﬂ,,/r——f””/
¢6zlim ihtimalinin glindeme gelmesi ve buna bagl olarak [ In
yaptirimlarin kalkabilecegi beklentisi etkili oldu. Ayrica R i = L

ticaret gerilimleri ve OPEC+ arzindaki artis baskiyi
artirirken, petrol bu ay toplamda yaklasik %10 deger

kaybetti.
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0730 JPY Hizmet Sektard Aktivitesi Endeksi HAZIRAN

12:00 EUR Ticaret Dengesi HAZIRAN 18,18 16,28
18:30 ABD 6 Aylik Bono Thalesi 397%
—mm
15:30 inzaat Baglangiglan [Aylik) TEMMUZ 1,390M 1,393M
15:30 ABD Konut insaat Baslangiclari TEMMUZ 1,290M 1,321
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow [3. Ceyrek] 25% 25%
2170 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas

2330 ABD Amerikan Petrol Enstitsd Haftalk Ham Petrol Stoklan 1,500M
—mm
02:50 Mevsimsellikien Anndinlmis Ticaret Dengesi -0,08T -024T
09:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) TEMMUZ 3,70% 3,60%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ 0% 0.1%
12:00 EUR Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) TEMMUZ 23% 23%
12:00 EUR TUketici Fiyat Endeksi [TUFE] [Yillik) TEMMUZ 2,0% 2,0%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petral Stoklari 3,036M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar
—mm
0330 Py Hizmet PMI AGUSTOS 5336
10:00 TR Tuketici Glveni AGUSTOS 833
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurularn 227K 224K
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 59 159
16:45 ABD Uretim Satin Alma MGdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 499 498
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mddarleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 533 557
17-00 ikinci El Konut Satiglar TEMMUZ 3.92M 3.93M
—mm
02:30 JPY Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) [Tem) TEMMUZ 3,0% 330%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasla [GSYiH) [ceyreklik) (2. Ceyrek) -0.1% -0,1%
17-00 ABD Fed Baskan Powellin Konusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Saysi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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