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Neyi Fiyatladık?

Dün  ABD  endeksleri  karışık  bir  görünüm  sergiledi.  Nasdaq, 
teknoloji  hisselerindeki  sert  satışların  etkisiyle  %1,46  düşerek 
21.314 puana geriledi.  S&P 500 de %0,59 kayıpla 6.411 puana 
inerken, endeks içinde gayrimenkul ve temel tüketim sektörleri 
pozitif ayrıştı. Bilgi teknolojileri ve iletişim hisselerindeki kayıplar 
endeksin düşüşünü hızlandırdı. Buna karşılık Dow Jones, %0,02’lik 
sınırlı  artışla  44.922  puandan  kapanarak  teknoloji  odaklı 
endekslerden  ayrıştı.  Artan  risk  algısı  VIX  endeksini  %3,87 
yükseltti. 

Avrupa  borsaları  ise  pozitif  kapanış  yaptı.  Fransa’nın  CAC  40 
endeksi %1,21 artışla öne çıkarken, Almanya DAX %0,45, İngiltere 
FTSE  100  %0,34  ve  İspanya  IBEX  %0,34  yükseldi.  Bölge 
endekslerindeki  toparlanmada  küresel  risk  iştahının  Avrupa 
tarafında görece güçlü kalması etkili oldu.

ABD piyasalarında olduğu gibi Borsa İstanbul’da da düşük oynaklık 
dikkat çekiyor. Son iki gündür 100 puanı aşmayan dar bir bantta 
hareket eden BIST-100, 11.000 puan denemeleriyle yukarı yönlü 
isteğini koruyor. Ancak güçlü bir momentumdan söz etmek zor; 
yükselişler  tepki  niteliğinde  kalırken,  küresel  risk  iştahındaki 
zayıflama negatif sinyal veriyor.

Neyi Fiyatlayacağız?

Bugün  TSİ  21:00’da  yayınlanacak  FED  tutanakları  bekleniliyor. 
Haftanın  öne  çıkan  başlıklarından  Fed  tutanaklarında,  üyeler 
arasındaki görüş ayrılıkları ve faiz indirimi tartışmalarına dair daha 
net bir tablo aranacak.

Bununla beraber piyasada tüm dikkatler ise FED Başkanı Powell’ın 
Jackson Hole konuşmasına çevrildi.
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Endeks,  dünkü  işlem gününe  31,02  puan artışla  10.960  seviyesinden başladı  ve  %0,30  yükselişle  10.962’den 
kapandı. Gün içinde 10.915-10.993 bandında hareket etti, işlem hacmi 128,5 milyar TL oldu. En çok artan sektörler  
Aracı Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Yatırım Ortaklığı olurken; en çok düşenler Kobi-Sanayi, Ticaret ve  
Madencilik oldu. 

Teknik olarak endeks son iki gündür 100 puanı aşmayan bir bant içinde hareket ediliyor, göstergeler genelinde 
yukarı yönlü görünüm hakim, Stokastik AL sinyali üretiyor. 11.100’ün üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yükselişin 
11.250’ye doğru ivme kazanması beklenebilir. Ancak bu direncin aşılamaması durumunda 10.900 seviyesi kritik 
destek; bu seviyenin altında ise 10.850 ve 10.750 destekleri öne çıkıyor.

VIOP30, dünkü işlem gününe %0,06 artışla 12.270 seviyesinden başladı. Öğle saatlerinde 12.184’e kadar gerilese 
de toparlanmakta zorlanarak günü negatif kapattı, akşam seansını ise 12.250’den tamamladı. Teknik olarak 50 
günlük ortalamanın üzerinde kalmasına rağmen 22 günlük ortalamanın altına indi.

Teknik göstergeler genel olarak negatif seyrederken, momentum düşüş eğiliminde ve fiyat Bollinger orta bandının 
biraz altında. Bu görünümde 12.150 destek seviyesi öne çıkıyor; bu seviyenin altına sarkması halinde 12.050 ve  
11.750 destekleri takip edilebilir. Tepki alımlarının gelmesi durumunda 12.300 seviyesi öne çıkıyor. Bu seviyenin  
üzerine yerleşilmesi durumunda ise yükselişin 12.450 – 12.500’e doğru ivme kazanması beklenebilir.
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ABD: 

ABD piyasaları dün büyük ölçekli hisselerdeki satış baskısıyla zayıf 
seyrederken,  bugün  açıklanacak  Fed  tutanakları  öne  çıkıyor. 
Temmuz  sonunda  faiz  %4,25–4,50  aralığında  sabit  bırakılmış, 
ancak iki üyenin indirim yönünde oy kullanması dikkat çekmişti. 
Powell, Eylül için temkinli mesajlar vermiş ve bu dönemde indirim 
ihtimali  düşük  görünürken,  zayıf  gelen  istihdam  verileriyle 
beklentiler hızla değişmişti. Tutanakların faiz adımı için doğrudan 
işaret  sunması  beklenmese  de,  üyeler  arasındaki  görüş 
farklılıklarını yansıtması nedeniyle kritik görülüyor.

Asya: 

Asya piyasalarında tablo beklentilere paralel  ilerliyor.  Çin, faiz 
oranlarını değiştirmeyerek mevcut politikasını sürdürürken, Yeni 
Zelanda  Merkez  Bankası  25  baz  puanlık  indirimle  genişleme 
yönünde bir adım attı. Ancak Japonya’da dış ticaret dengesinde 
öngörülen  fazlanın  yerine  açık  verilmesi  dikkat  çekti.  Bu 
gelişmelerin yanı sıra ABD tarafındaki belirsiz sinyallerin etkisiyle, 
özellikle Japonya ve Çin’de satış baskısı öne çıkarken, Endonezya 
liderliğinde diğer  bölge ülkelerinde alım eğiliminin korunduğu 
görülüyor.

Avrupa:

Avrupa cephesinde ise dün iyimserlik hakimdi. Euro Bölgesi’nde 
enflasyona  ilişkin  beklentilerin  olumlu  seyretmesi  ve  Trump, 
Zelenski  ile  Putin  arasında  potansiyel  bir  görüşme  ihtimali 
yatırımcıların risk iştahını destekledi. Ancak yeni günde manzara 
bir miktar değişmiş durumda. Almanya başta olmak üzere birçok 
ülkede  satışların  ön  plana  çıkmasıyla,  ticaret  politikalarında 
tarifelerin sektörlere yayılma endişesi Avrupa borsalarında risk 
iştahını zayıflatıyor.
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Çarşamba  sabahı  parite  1,167  dolarda  tutunarak 
Washington’daki  barış  görüşmeleri  sonrası 
dengelendi. NATO Genel Sekreteri Rutte görüşmeleri 
“çok başarılı” olarak değerlendirirken, Trump’ın Putin 
ve Zelenskiy ile üçlü zirve hazırlığı dikkat çekti. Para 
politikasında  ECB’den  Eylül’de  değişiklik 
beklenmezken,  ABD’de  Fed’in  16-17  Eylül 
toplantısında 25 baz puanlık faiz indirimi olasılığı %85 
seviyesinde fiyatlanıyor. 

ALTIN

Çarşamba sabahı altın ons başına 3.310 dolara 
gerileyerek üç haftanın en düşük seviyesine yaklaştı. 
Doların güçlenmesi ve jeopolitik gerilimlerin azalması 
baskı oluştururken, Trump’ın Ukrayna’ya kara 
birlikleri göndermeyeceğini ancak hava desteğini açık 
bırakması piyasaların odağındaydı. Zelenskiy 
görüşmeleri olumlu karşılarken, olası Putin 
müzakerelerine kapı aralandı. Tüm dikkatler ise Fed 
Başkanı Powell’ın Jackson Hole konuşmasına ve gün 
içinde açıklanacak FOMC tutanaklarına çevrildi. 

GÜMÜŞ

Çarşamba  sabahı  gümüş  fiyatları  ons  başına  37  dolara 
doğru  gerileyerek  iki  haftadan  uzun  sürenin  en  düşük 
seviyesini  gördü.  Doların  güçlenmesiyle  yaşanan  bu 
düşüşte,  Temmuz  Fed  toplantı  tutanakları  ve  Powell’ın 
Jackson Hole’daki açıklamaları öncesindeki belirsizlik öne 
çıktı.  Ayrıca  Ukrayna  barış  görüşmeleri  ve  ticaret  savaşı 
endişelerinin  azalması  güvenli  liman talebini  zayıflatarak 
gümüşteki kayıpları derinleştirdi.

HAM PETROL

Çarşamba sabahı WTI ham petrol varil fiyatı 62 doların 
üzerine çıkarak önceki günkü %1’i aşan kayıplarını telafi 
etti. API’nin ABD stoklarında 2,4 milyon varillik düşüş 
açıklaması talebin güçlü olduğuna işaret ederken, 
Rusya-Ukrayna barış görüşmeleri, olası yaptırım 
hafiflemeleri ve OPEC+ üretim artışı beklentileri 
yükselişi sınırladı. Çinli rafinerilerin Rus petrolüne olan 
talebi artarken, Hindistan’ın alımları zayıfladı.
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Duhan Samet Akdağ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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