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Neyi Fiyatladik?

Din ABD endeksleri karisik bir gorinim sergiledi. Nasdaq,
teknoloji hisselerindeki sert satislarin etkisiyle %1,46 duserek
21.314 puana geriledi. S&P 500 de %0,59 kayipla 6.411 puana
inerken, endeks icinde gayrimenkul ve temel tiketim sektorleri
pozitif ayristi. Bilgi teknolojileri ve iletisim hisselerindeki kayiplar
endeksin diistslini hizlandirdi. Buna karsilik Dow Jones, %0,02'lik
sinirh artisla 44.922 puandan kapanarak teknoloji odakh
endekslerden ayristi. Artan risk algisi VIX endeksini %3,87
yukseltti.

Avrupa borsalari ise pozitif kapanis yapti. Fransa’nin CAC 40
endeksi %1,21 artisla &ne cikarken, Almanya DAX %0,45, ingiltere
FTSE 100 %0,34 ve ispanya IBEX %0,34 vyiikseldi. Bolge
endekslerindeki toparlanmada kiresel risk istahinin Avrupa
tarafinda gorece giicli kalmasi etkili oldu.

ABD piyasalarinda oldugu gibi Borsa istanbul’da da diisiik oynaklik
dikkat gekiyor. Son iki glindiir 100 puani agsmayan dar bir bantta
hareket eden BIST-100, 11.000 puan denemeleriyle yukari yonli
istegini koruyor. Ancak gicli bir momentumdan s6z etmek zor;
yukselisler tepki niteliginde kalirken, kiresel risk istahindaki
zayiflama negatif sinyal veriyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin TSI 21:00’da yayinlanacak FED tutanaklari bekleniliyor.
Haftanin 6ne c¢ikan basliklarindan Fed tutanaklarinda, Uyeler
arasindaki gorus ayriliklari ve faiz indirimi tartismalarina dair daha
net bir tablo aranacak.

Bununla beraber piyasada tiim dikkatler ise FED Baskani Powell’in
Jackson Hole konusmasina cevrildi.

Ahm Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
EREGL 29,30 29,42 29,74 30,09 29,01
ALGYO 21,40 21,48 21,72 21,98 21,18
NTHOL 30,95 31,15 51,71 32,33 50,44
FROTO 110,78 111,22 112,44 113,78 109,67
ECILC 63,47 63,73 64,43 65,19 62,84

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli

SASA & 3,90 & 423 & 374 8.3% -4%
HEKTS 5 50 & 523 & 482 5,20% -2,9%
ENJSA 5 69,40 & 72,95 & 67,35 5,10% -2.9%
VESTL 5 3908 & 41,04 & 37,90 5,00% 3%
ZOREN 5 355 & 372 & 346 5,00% -2,4%

Hesap Ag

O 60 0

NN

Son Degisim

Bist 100 10.962,02 0,30
Bist 30 12,134,986 0,15
¥bank 15.740,00 0,10

YURT DISI PIYASALAR
Dow Jones 44,922 27 0,02
SP 500 6.411,37 -0,59
Masdag 23.384,77 -1,39
DAX 24.423,07 0,45
Ftse 100 9.189,22 0,34
USDTRY 40,92 0,07
EURTRY 47,65 -0,03
EURUSD 1,16 -0,07
DXY 98,32 0,06

EMTIALAR
Altin 3.321,21 0,16
Giimils 37,20 -0,51
Brent &6,05 0,40

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,76 0,27
ABD 10 Yillik 4,32 0,27
TR 2 Yillik 40,35 1,64
TR 10 Yillik 31,21 -0,70,
TR CDS 268,249 -0,09

TAKVIM
19/08 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
20/08 —Cin MB Gdsterge Kredi Faizi (21.00)

20/08 —ingiltere TOFE (09.00)

20/08 —Euro Bolgesi nihai TUFE (12.00)
20/08 —FOMC Tutanaklan {21.00
21/08 — ABD igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
21/08 —Philadelphia Fed Endeksi (15.30
21/08 — ABD dncil PMI Endeksleri (15.30)

21/08 —ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
22/08 — Powell'in Konusmasi - Jackson Hole
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Endeks, dinki islem ginine 31,02 puan artisla 10.960 seviyesinden basladi ve %0,30 yikselisle 10.962'den
kapandi. Giin icinde 10.915-10.993 bandinda hareket etti, islem hacmi 128,5 milyar TL oldu. En ¢ok artan sektorler
Araci Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Yatirrm Ortakligi olurken; en ¢ok diisenler Kobi-Sanayi, Ticaret ve
Madencilik oldu.

Teknik olarak endeks son iki giindir 100 puani asmayan bir bant icinde hareket ediliyor, gostergeler genelinde
yukari yonli gériiniim hakim, Stokastik AL sinyali Gretiyor. 11.100’(in Gizerinde kalicilik saglanmasi halinde ylkselisin
11.250’ye dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Ancak bu direncin asilamamasi durumunda 10.900 seviyesi kritik
destek; bu seviyenin altinda ise 10.850 ve 10.750 destekleri 6ne cikiyor.
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VIOP30, diinkii islem giiniine %0,06 artisla 12.270 seviyesinden basladi. Ogle saatlerinde 12.184’e kadar gerilese
de toparlanmakta zorlanarak glini negatif kapath, aksam seansini ise 12.250’den tamamladi. Teknik olarak 50
glnlik ortalamanin tzerinde kalmasina ragmen 22 giinliik ortalamanin altina indi.

Teknik gostergeler genel olarak negatif seyrederken, momentum disis egiliminde ve fiyat Bollinger orta bandinin
biraz altinda. Bu goriinimde 12.150 destek seviyesi one cikiyor; bu seviyenin altina sarkmasi halinde 12.050 ve
11.750 destekleri takip edilebilir. Tepki alimlarinin gelmesi durumunda 12.300 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin
Uzerine yerlesilmesi durumunda ise ytikselisin 12.450 — 12.500’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir.

#  Feven el
0 00 E i

- isern e brdivin
P Google Play



http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

YURT DISI BULTEN

20 AGUSTOS 2025

L%

ABD:

ABD piyasalari din biytk 6lcekli hisselerdeki satis baskisiyla zayif
seyrederken, bugilin aciklanacak Fed tutanaklari 6ne gcikiyor.
Temmuz sonunda faiz %4,25-4,50 araliginda sabit birakilmis, FTSE DUNYA 623,32 -0,17

T . - FTSE GELISMIS [LKELER 642,23 -0,09
ancak iki Gyenin indirim yoniinde oy kullanmasi dikkat cekmisti. I3MI3
FTSE GELISMEKTE OLAN 652,07 -0,37

Powell, Eylil igin temkinli mesajlar vermis ve bu donemde indirim KURESEL PIYASALAR

ihtimali duslik gortnirken, zayif gelen istihdam verileriyle MNASDAQ 23.384,77 -1,39

beklentiler hizla degismisti. Tutanaklarin faiz adimi icin dogrudan SE 2 3UL2T =0,53
. .. . DOW JONES 44.922,27 0,02
isaret sunmasi beklenmese de, Uyeler arasindaki gorus DAY ALMANYA 2.423,07 0,45
farkliliklarini yansitmasi nedeniyle kritik gorillyor. CAC 40 - FRANSA 7.979,08 1,21

FTSE100 - INGILTERE 9.189,22 0,34
Asya: AEX- AMSTERDAM 901,95 0,56

SHCOMP - SHANGHAI 3.740,83 0,36
Asya piyasalarinda tablo beklentilere paralel ilerliyor. Cin, faiz LSl - HONG KONG 25.043,91 -0,31
oranlarini degistirmeyerek mevcut politikasini siirdiirirken, Yeni NIKKEI225 - JAPONYA 42.878,65 -1,53
Zelanda Merkez Bankasi 25 baz puanlik indirimle genisleme ELi . 3.126,67 -0,79,
yonilinde bir adim atti. Ancak Japonya’da dis ticaret dengesinde e s e
ongorilen fazlanin yerine acik verilmesi dikkat cekti. Bu NASDAQ VADEL] 23.352,00 -0,50
gelismelerin yani sira ABD tarafindaki belirsiz sinyallerin etkisiyle, RUSSEL 2000 VADELI 2.274,30 -0,41
ozellikle Japonya ve Cin’de satis baskisi 6ne ¢ikarken, Endonezya EURO SROXX 30 VADELI 9-465,00 -0,60
] . B . . T . DAX VADELI 24.345,00 -0,57
liderliginde diger bolge Ulkelerinde alim egiliminin korundugu NIKKE] VADEL 42.870,00 1,58
goruluyor. HANG SENG VADELI 25.034,00 -0,34

ABD 10 YILLIK 4,32 0,32

ALMANYA 10 YILLIK 2,75 -0,47
Avrupa: INGILTERE 10 Yillik 4,74 0,04

JAPONYA 10villik 1,61 0,37
Avrupa cephesinde ise diin iyimserlik hakimdi. Euro Boélgesi’nde FRANSA 10 Yillik 3,44 -0,32
enflasyona iliskin beklentilerin olumlu seyretmesi ve Trump, TURKIYE 10 Yillik 31,21 -0,70,

Zelenski ile Putin arasinda potansiyel bir gorisme ihtimali
yatirimcilarin risk istahini destekledi. Ancak yeni glinde manzara
bir miktar degismis durumda. Almanya basta olmak lizere bircok
Glkede satislarin 6n plana c¢ikmasiyla, ticaret politikalarinda
tarifelerin sektorlere yayilma endisesi Avrupa borsalarinda risk
istahini zayiflatiyor.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
G00G 5 0491 § 22020 § 19751 7,45% -3,61%
UNH g 30401 § 32538 § 293,99 7,00% -3,30%
WMT 5 100,00 5 106,04 § 97,38 6,00% -2,63%
PANW 8 177,09 § 18737 § 172,83 5,80% -2,40%
ORCL 5 248,28 5 26216 5 242,34 5,60% -2,40%
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Carsamba sabahi parite 1,167 dolarda tutunarak e —
Washington’daki baris goriismeleri sonrasl Dﬁ*" ﬂ*‘"i"u]ﬁﬁﬂ“’ Dhmﬁm'_lﬂ
dengelendi. NATO Genel Sekreteri Rutte gérismeleri ﬁmﬁ ' ![”*T E
“cok basarili” olarak degerlendirirken, Trump’in Putin ! 114
ve Zelenskiy ile ticli zirve hazirhg dikkat cekti. Para i
politikasinda ECB’den Eylil'de degisiklik
beklenmezken, ABD’de Fed’in 16-17  Eyll
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi olasilig %85
seviyesinde fiyatlaniyor.
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GCarsamba sabahi altin ons basina 3.310 dolara S s e 5 S— —
gerileyerek ¢ haftanin en disiik seviyesine yaklast. 3500,

Dolarin giigclenmesi ve jeopolitik gerilimlerin azalmasi
baski olustururken, Trump’in Ukrayna’ya kara
birlikleri gondermeyecegini ancak hava destegini agik
birakmasi piyasalarin odagindaydi. Zelenskiy
goriismeleri olumlu karsilarken, olasi Putin
mizakerelerine kapi aralandi. Tim dikkatler ise Fed
Baskani Powell’in Jackson Hole konusmasina ve giin
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seviyesini gordi. Dolarin gii¢clenmesiyle yasanan bu ‘ o
diisiste, Temmuz Fed toplanti tutanaklari ve Powell'in m&

Jackson Hole’daki agiklamalari 6ncesindeki belirsizlik 6ne qu
¢ikti. Ayrica Ukrayna baris goriismeleri ve ticaret savasi

endiselerinin azalmasi guvenli liman talebini zayiflatarak
glimisteki kayiplar derinlestirdi. 76 - 10 - 08:38:12;
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75.

Carsamba sabahi WTI ham petrol varil fiyati 62 dolarin
lUzerine g¢ikarak dnceki glinkli %1’i asan kayiplarini telafi
etti. API'nin ABD stoklarinda 2,4 milyon varillik diiss
actklamasi talebin gli¢li olduguna isaret ederken,
Rusya-Ukrayna baris goriismeleri, olasi yaptirm
hafiflemeleri ve OPEC+ Uiretim artisi beklentileri e e T —
yikselisi sinirladi. Cinli rafinerilerin Rus petroliine olan

talebi artarken, Hindistan’in alimlari zayifladi.
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0730 JPY Hizmet Sektard Aktivitesi Endeksi HAZIRAN

12:00 EUR Ticaret Dengesi HAZIRAN 18,18 16,28
18:30 ABD 6 Aylik Bono Thalesi 397%
—mm
15:30 inzaat Baglangiglan [Aylik) TEMMUZ 1,390M 1,393M
15:30 ABD Konut insaat Baslangiclari TEMMUZ 1,290M 1,321
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow [3. Ceyrek] 25% 25%
2170 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas

2330 ABD Amerikan Petrol Enstitsd Haftalk Ham Petrol Stoklan 1,500M
—mm
02:50 Mevsimsellikien Anndinlmis Ticaret Dengesi -0,08T -024T
09:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) TEMMUZ 3,70% 3,60%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ 0% 0.1%
12:00 EUR Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) TEMMUZ 23% 23%
12:00 EUR TUketici Fiyat Endeksi [TUFE] [Yillik) TEMMUZ 2,0% 2,0%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petral Stoklari 3,036M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar
—mm
0330 Py Hizmet PMI AGUSTOS 5336
10:00 TR Tuketici Glveni AGUSTOS 833
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurularn 227K 224K
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 59 159
16:45 ABD Uretim Satin Alma MGdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 499 498
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mddarleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 533 557
17-00 ikinci El Konut Satiglar TEMMUZ 3.92M 3.93M
—mm
02:30 JPY Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) [Tem) TEMMUZ 3,0% 330%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasla [GSYiH) [ceyreklik) (2. Ceyrek) -0.1% -0,1%
17-00 ABD Fed Baskan Powellin Konusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Saysi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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