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Neyi Fiyatladık?

ABD  Piyasaları: Fed’in  Temmuz  ayı  toplantı  tutanaklarında, 
enflasyondaki  yukarı  yönlü  risklerin  istihdamdaki  zayıflamadan 
daha  önemli  görüldüğü  vurgulandı.  Bu  durum,  piyasaların 
beklediği  kadar  hızlı  bir  politika  gevşemesi  olmayabileceği 
endişelerini artırdı ve teknoloji hisseleri öncülüğünde satış baskısı 
yarattı.  Sonuç  olarak  Dow  Jones  sınırlı  bir  yükselişle  %0,04 
artarken, S&P 500 %0,24 ve teknoloji ağırlıklı Nasdaq %0,67 değer 
kaybetti.

Avrupa  borsalarında  karışık  bir  görünüm  izlendi.  Fed 
tutanaklarının  küresel  risk  iştahını  azaltması  ve  sektörler 
arasındaki  ayrışma endeksleri  farklı  yönde etkiledi.  İngiltere’de 
FTSE  100  %1,08  yükselişle  pozitif  ayrışırken,  tüketim ve  sağlık 
hisseleri  yükselişi  destekledi.  Buna  karşılık  Almanya’da  DAX 
%0,60, Fransa’da CAC 40 %0,08 geriledi. DAX’ta iletişim ve temel 
tüketim  kazanç  sağlasa  da  sanayi  ve  teknoloji  hisselerindeki 
kayıplar endeksi aşağı çekti.

Yurt içinde ise küresel piyasalara nazaran daha olumlu tablo vardı. 
Bist-100 endeksinde tekrar psikolojik 11.000 direncinin üzerinde 
kapanış  alındı.  Hafta  başından  bu  yana  yaklaşık  %2,5  değer 
kazanan  endeksin,  bu  seviyelerin  üzerinde  kalıcılık  sağlaması 
halinde kısa vadede yükselişini 11.250 puana doğru sürdürmesi 
beklenebilir.

Neyi Fiyatlayacağız?

Küresel  piyasalarda  gözler  yarın  Powell’ın  konuşmasına 
çevrilirken, bugün açıklanacak ABD ve Euro Bölgesi PMI verileri 
ekonomik  aktiviteye  dair  önemli  sinyaller  verecek.  İmalat 
endekslerinin  50  seviyesinin  altında  kalarak  daralma  sinyali 
sürdürmesi,  hizmet  endekslerinin  ise  görece  daha  olumlu  bir 
görünüm sunması bekleniyor.
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Endeks, dünü 10.961 seviyesinden yatay açılışla başlatıp %1,58 yükselişle 11.134 seviyesinden kapattı. Gün içinde 
10.933–11.157 bandında hareket eden Borsa İstanbul’da işlem hacmi 135,3 milyar TL oldu. Sektör bazında en çok 
yükselenler teknoloji, iletişim ve sigortacılık; en çok düşenler ise KOBİ-sanayi ve elektrik oldu.

Teknik açıdan, göstergeler yukarı yönlü görünümü destekliyor. Endeksin 11.250 seviyesini aşarak üzerinde kalıcılık  
sağlaması yükselişi ivmelendirebilir. Olası geri çekilmelerde 10.950 ilk destek, altında ise 10.800 ve 10.750 seviyeleri 
öne çıkıyor.

VIOP30,  dünü %0,06 düşüşle  12.241’den açıp  gün boyu satışları  karşılayarak yükselişini  sürdürdü ve  akşam 
seansında 12.490’dan kapandı. Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyrine devam ediyor. 

Teknik göstergeler pozitif yönü desteklerken, momentum yukarı eğilimli ve bollinger orta bandın üzerinde seyir 
sürüyor.  12.522’nin  kalıcı  aşılması  durumunda  yükselişin  ivme  kazanarak  12.769’a  doğru  devam  etmesi 
beklenebilir.  Geri çekilmelerde 12.305 destek, bu seviyenin altına sarkmada 12.165 ve 12.050 seviyeleri öne 
çıkıyor.

VİOP 30 

BİST 100 
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ABD: 

Jackson Hole toplantısı öncesinde ABD borsaları kırılgan seyrini 
korurken,  teknoloji  hisselerindeki  zayıflık  endeksler  üzerinde 
baskı  yaratıyor.  Nasdaq üst  üste ikinci  gün gerilerken haftalık 
kayıp %2’nin üzerine çıktı. Açıklanan Fed tutanakları, faiz indirimi 
isteyen  üyelerin  azınlıkta  kaldığını  ve  enflasyon  kaygılarının 
sürdüğünü  ortaya  koydu;  bu  durum  Powell’ın  yarın  yapacağı 
konuşmanın önemini artırıyor. Bugün ise haftalık işsizlik maaşı 
başvuruları,  Philadelphia  Fed  endeksi  ve  öncü  PMI  verileri 
gündemde  olacak;  söz  konusu  veriler  istihdam  piyasasındaki 
soğumanın  derinliğini  ve  hem  imalat  hem  de  hizmet 
sektörlerindeki ivmeyi ortaya koyacak.

Asya: 

Asya piyasalarında dalgalı  bir  görünüm dikkat çekiyor.  Ticaret 
tarifeleri  ve  genel  makro  endişeler  bölge  üzerinde  baskı 
kurarken,  özellikle  Japonya  öncülüğünde  Hong  Kong,  Çin  ve 
Endonezya endekslerinde satış ağırlıklı bir seyir öne çıkıyor. Buna 
karşılık Hindistan, son dönemde tarifelere ilişkin geri çekilmeleri 
fırsat görerek alıcılı hareket ederken, Pasifik piyasaları da görece 
daha  dengeli  gelen  ekonomik  veriler  sayesinde  risk  iştahını 
destekliyor.

Avrupa:

Avrupa tarafında ise dünkü işlemler dalgalı geçti. Euro Bölgesi 
enflasyon  rakamları  tahminlerle  uyumlu  gelse  de,  Almanya 
üretici  fiyat  endeksindeki  zayıflık  ekonomik  aktiviteye  dair 
kaygıları  artırdı.  Bunun  yanında  AMB  Başkanı  Lagarde’ın  yılın 
üçüncü  çeyreğinde  büyüme  ivmesinin  yavaşlayabileceğini 
vurgulaması karışık tabloya katkı sundu. Öte yandan İngiltere’de 
yüksek  enflasyonla  mücadeleye  dair  güçlü  mesajlar  ve 
Hollanda’dan  gelen  olumlu  sinyaller,  bu  iki  piyasada  pozitif 
ayrışmayı  sağladı.  Yeni  günde EuroStoxx endeksi  önderliğinde 
sınırlı da olsa alımların devam ettiği görülüyor.
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EUR/USD

Euro,  Perşembe  sabahı  1,167  dolar  seviyesinde 
dengede  kalırken  piyasalar  Jackson  Hole 
sempozyumu  ve  Washington’daki  Ukrayna  barış 
görüşmelerini  izliyor.  NATO  Genel  Sekreteri  Rutte, 
Trump’ın Zelenskiy ve Avrupalı liderlerle görüşmesini 
“çok  başarılı”  olarak  değerlendirirken,  Trump’ın 
Putin’le  iletişime geçerek  üçlü  zirve  hazırlığı  dikkat 
çekti. 

ALTIN

Altın, Perşembe sabahı Jackson Hole sempozyumu 
öncesinde ons başına 3.340 dolar civarında yatay 
seyrediyor. Yatırımcılar Powell’ın açıklamalarından 
para politikasına dair ipuçları beklerken, Eylül’de faiz 
indirimi olasılığı %82 seviyesinde fiyatlanıyor. Fed 
tutanaklarında enflasyon ve istihdam endişeleri öne 
çıkarken, çoğu üye için faiz indirimi için henüz erken 
olduğu görüşü korundu. Jeopolitik cephede ise 
Rusya, Ukrayna’ya yönelik Batı kaynaklı güvenlik 
garantilerini dışlayarak girişimleri sonuçsuz bir yol 
olarak niteledi.

GÜMÜŞ

Gümüş,  Perşembe  sabahı  Jackson  Hole  öncesinde 
önceki günkü %1’in üzerindeki rallinin ardından ons 
başına  37,8  dolar  civarında  yatay  seyrediyor. 
Yatırımcılar,  Fed Başkanı Powell’ın açıklamalarından 
parasal genişleme beklentilerine dair ipuçları arıyor. 
Fed  tutanaklarında  enflasyon  risklerinin  öne  çıktığı 
görülürken,  Trump’ın  Fed  Guvernörü  Lisa  Cook’un 
istifasını  istemesi  ve  faiz  indirimi  baskısı  da 
belirsizlikleri artırıyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD’de ham petrol ve yakıt 
stoklarındaki beklentilerin üzerinde düşüşün talebe 
işaret etmesiyle Perşembe gününe yükselişini 
sürdürerek varil başına $63 başladı. EIA verilerine göre 
ham petrol stokları 6 milyon varil azalarak 420,7 milyon 
varile, benzin stokları ise 2,7 milyon varil geriledi. 
Piyasalar, Rusya-Ukrayna barış görüşmelerini ve olası 
yaptırım etkilerini yakından izliyor.
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Duhan Samet Akdağ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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