GUNLUK BULTEN

21 AGUSTOS 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari: Fed’'in Temmuz ayl toplanti tutanaklarinda,
enflasyondaki yukari yonli risklerin istihdamdaki zayiflamadan
daha o6nemli goraldiglu wvurgulandi. Bu durum, piyasalarin
bekledigi kadar hizli bir politika gevsemesi olmayabilecegi
endiselerini artirdi ve teknoloji hisseleri dnciliglinde satis baskisi
yaratti. Sonuc¢ olarak Dow Jones sinirli bir yikselisle %0,04
artarken, S&P 500 %0,24 ve teknoloji agirhkli Nasdag %0,67 deger
kaybetti.

Avrupa borsalarinda karisik  bir gorinim izlendi. Fed
tutanaklarinin  kiresel risk istahini azaltmasi ve sektorler
arasindaki ayrisma endeksleri farkli yonde etkiledi. ingiltere’de
FTSE 100 %1,08 yikselisle pozitif ayrisirken, tiketim ve saglik
hisseleri yikselisi destekledi. Buna karsilik Almanya’da DAX
%0,60, Fransa’da CAC 40 %0,08 geriledi. DAX’ta iletisim ve temel
tiketim kazang saglasa da sanayi ve teknoloji hisselerindeki

kayiplar endeksi asagi cekti.

Yurticinde ise kiiresel piyasalara nazaran daha olumlu tablo vardi.
Bist-100 endeksinde tekrar psikolojik 11.000 direncinin Uzerinde
kapanis alindi. Hafta basindan bu yana yaklasik %2,5 deger
kazanan endeksin, bu seviyelerin Uzerinde kalicilik saglamasi
halinde kisa vadede yiikselisini 11.250 puana dogru siirdiirmesi
beklenebilir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalarda gozler vyarin  Powell'in  konusmasina
cevrilirken, bugln aciklanacak ABD ve Euro Bolgesi PMI verileri
ekonomik aktiviteye dair 6nemli sinyaller verecek. imalat
endekslerinin 50 seviyesinin altinda kalarak daralma sinyali
sirdiirmesi, hizmet endekslerinin ise gorece daha olumlu bir
gorinim sunmasi bekleniyor.

Hisse Alim Arali Satim Aralifa Zarar Kes (SL)

GARAN 145,61 146,19 147,80 149,55 144,15
MAVI 41,36 42,02 42,49 42,99 41,44
METAS 70,36 70,64 71,42 72,26 69,65
IPEKE 53,14 53,36 53,94 54,58 52,61
ARDYZ 28,72 28,84 29,15 29,50 28,43

Stop Potansiyeli
SASA ] 390 % 423 & 34 8.3% -A4%
HEKTS b 504 & 523 & 4,82 5,20% -2,9%
ENJSA ] 69,40 & 72,95 & 67,35 5,10% -2.9%
VESTL b 39,08 & 4,04 5 37,90 5,00% -3%
ZOREN & 355 & 372 & 346 5,00% -2,4%

L%

Son Degisim

Bist 100 11.134,73 1,58
Bist 30 12.334,21 1,64
Xbank 16.062,30 2,05

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 44.938,31 0,04
SP 500 £.395,73 -0,24
Nasdag 23.249,57 -0,58
DAX 24.276,97 -0,60
Ftse 100 9.288,14 1,08
USDTRY 40,93 0,00
EURTRY 47,74 0,06
EURUSD 1,16 -0,03
DXY 98,28 0,06

EMTIALAR
Altin 3.338,85 -0,29
Gimis 37,87 -0,07
Brent 67,22 0,57

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,75 0,11
ABD 10 Yillik 4,30 0,14
TR 2 Yillik 40,35 1,64
TR 10 Yilhk 31,21 -0,70,
TR CDS 271,739 -0,03

TAKVIM
19/08 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
20/08 —Cin MB Gdsterge Kredi Faizi (21.00)

20/08 —ingiltere TOFE (09.00)

20/08 —Euro Bolgesi nihai TUFE (12.00)
20/08 —FOMC Tutanaklan {21.00
21/08 — ABD igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
21/08 —Philadelphia Fed Endeksi (15.30
21/08 — ABD dncil PMI Endeksleri (15.30)

21/08 —ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
22/08 — Powell'in Konusmasi - Jackson Hole
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Endeks, diinii 10.961 seviyesinden yatay aclilisla baslatip %1,58 yikselisle 11.134 seviyesinden kapatti. Glin iginde
10.933-11.157 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 135,3 milyar TL oldu. Sektér bazinda en ¢ok
yikselenler teknoloji, iletisim ve sigortacilik; en ¢cok diisenler ise KOBi-sanayi ve elektrik oldu.

Teknik agidan, gostergeler yukari yonli goriinimi destekliyor. Endeksin 11.250 seviyesini asarak tizerinde kalicilik
saglamasi yikselisi ivmelendirebilir. Olasi geri cekilmelerde 10.950 ilk destek, altinda ise 10.800 ve 10.750 seviyeleri
one cikiyor.
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VIOP30, dini %0,06 disisle 12.241’den acip glin boyu satislari karsilayarak yikselisini stirdiirdii ve aksam
seansinda 12.490’dan kapandi. S6zlesme, 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin lizerinde seyrine devam ediyor.

Teknik gostergeler pozitif yoni desteklerken, momentum yukari egilimli ve bollinger orta bandin {izerinde seyir
surdyor. 12.522'nin kalici asilmasi durumunda yikselisin ivme kazanarak 12.769’a dogru devam etmesi
beklenebilir. Geri cekilmelerde 12.305 destek, bu seviyenin altina sarkmada 12.165 ve 12.050 seviyeleri 6ne
cikiyor.
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YURT DISI BULTEN
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ABD:

Jackson Hole toplantisi 6ncesinde ABD borsalari kirilgan seyrini
korurken, teknoloji hisselerindeki zayiflik endeksler Uzerinde

baski yaratiyor. Nasdaq Ust Uste ikinci glin gerilerken haftalik FTSE DUNYA 623,48 -0,02
kayip %2’nin Gzerine ¢ikti. Agiklanan Fed tutanaklari, faiz indirimi FTSE GELISMIS OLKELER 641,41 -0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 655,20 0,26

isteyen Uyelerin azinhkta kaldigini ve enflasyon kaygilarinin
sirdiGgiini ortaya koydu; bu durum Powell'in yarin yapacagi

NASDAQ 23.249,57 -0,58

konusmanin dnemini artirtyor. Bugiin ise haftalik issizlik maasi SP 500 6.395,78 -0,24

basvurulari, Philadelphia Fed endeksi ve o6nci PMI verileri DOW JOMES 44.938,31 0,04

guindemde olacak; s6z konusu veriler istihdam piyasasindaki DAX- ALMANYA 24.276,97 -0,60

. e . . CAC 40 - FRANSA 7.973,03 -0,08
sogumanin derinligini ve hem imalat hem de hizmet -

o o ) FTSE100 - INGILTERE 9.288,14 1,08
sektorlerindeki ivmeyi ortaya koyacak. AEX- AMSTERDAM 908,79 0,76
A SHCOMP - SHANGHAI 3.782,35 0,43

sya: HSI - HONG KONG 25.140,95 -0,10
. S . . . NIKKEI225 - JAPONYA 42.585,47 -0,71

Asya piyasalarinda dalgali bir gérinim dikkat ¢ekiyor. Ticaret
KOSPI - KORE 3.148,91 0,60,

tarifeleri ve genel makro endiseler bolge Uzerinde baski

kurarken, ozellikle Japonya onciiligiinde Hong Kong, Cin ve Sp 500 Vadeli 6.408,25 -0,08
Endonezya endekslerinde satis agirlikli bir seyir 6ne ¢ikiyor. Buna NASDAQ VADELI 23.318,75 -0,02
karsilik Hindistan, son donemde tarifelere iliskin geri ¢cekilmeleri RUSSEL 2000 VADEL] Z2Lionl -0,14

N et . EURO SROXX 50 VADELI 5.479,00 -0,09
firsat gorerek alicili hareket ederken, Pasifik piyasalari da gorece DAX VADELI 24.310,00 0,06
daha dengeli gelen ekonomik veriler sayesinde risk istahini NIKKE VADELI 42.580,00 -0,79
destekliyor. HANG SENG VADELI 25.129,00 0,02]

L%

DUNYA ENDEKSLERI

URESEL PiYASALAR

URESEL VADELi ENDEKSLER

GOSTERGE TAHVILLER

Avrupa: ABD 10 YILLIK 4,29 0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,72 -1,20

Avrupa tarafinda ise diinki islemler dalgali gecti. Euro Bolgesi iNGILTERE 10 ¥illik 4,67 -1,43
enflasyon rakamlari tahminlerle uyumlu gelse de, Almanya JAPONYA 1011k 1,61 -0,06
Uretici fiyat endeksindeki zayiflk ekonomik aktiviteye dair Allioil ol 34 -0,67
kaygilari artirdi. Bunun yaninda AMB Baskani Lagarde’in yilin TURKYE 10 Vilhik 31,21 0.70,
Uglncl ceyreginde bliyime ivmesinin yavaslayabilecegini
vurgulamasi karisik tabloya katki sundu. Ote yandan ingiltere’de
yuksek enflasyonla micadeleye dair glgli mesajlar ve
Hollanda’dan gelen olumlu sinyaller, bu iki piyasada pozitif
ayrismayi sagladi. Yeni giinde EuroStoxx endeksi onderliginde
sinirli da olsa alimlarin devam ettigi goriltyor.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk

G00G 8 20491 § 22020 % 197,51 7,45% -3,61%

UNH S 30401 § 32538 § 29399 7,00% -3,30%

WMT 5 100,00 5 106,04 & 57,38 6,00% -2.63%

PANW 5 177,09 § 187,37 § 172,83 5,80% -2,40%

ORCL 8 24828 5 262,16 % 242,34 5,60% -2,40%
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, Persembe sabahi 1,167 dolar seviyesinde
dengede  kalirken piyasalar  Jackson Hole
sempozyumu ve Washington’daki Ukrayna baris
gorismelerini izliyor. NATO Genel Sekreteri Rutte,
Trump’in Zelenskiy ve Avrupali liderlerle gériismesini
“cok basarill” olarak degerlendirirken, Trump’in
Putin’le iletisime gecerek Ucla zirve hazirhgr dikkat
cekti.

ALTIN

Altin, Persembe sabahi Jackson Hole sempozyumu
oncesinde ons basina 3.340 dolar civarinda yatay
seyrediyor. Yatirimcilar Powell’in agiklamalarindan
para politikasina dair ipuglari beklerken, Eylil’de faiz
indirimi olasihg1 %82 seviyesinde fiyatlaniyor. Fed
tutanaklarinda enflasyon ve istihdam endiseleri 6ne
cikarken, ¢cogu uye icin faiz indirimi icin henliz erken
oldugu gorusi korundu. Jeopolitik cephede ise
Rusya, Ukrayna’ya yonelik Bati kaynakh givenlik
garantilerini dislayarak girisimleri sonugsuz bir yol
olarak niteledi.

GUMUS

GUmus, Persembe sabahi Jackson Hole 6ncesinde
onceki glinkli %1’in Gzerindeki rallinin ardindan ons
basina 37,8 dolar civarinda vyatay seyrediyor.
Yatirimcilar, Fed Baskani Powell’in agiklamalarindan
parasal genisleme beklentilerine dair ipuclari ariyor.
Fed tutanaklarinda enflasyon risklerinin 6ne ¢iktig
goralirken, Trump’in Fed Guverndri Lisa Cook’un
istifasini istemesi ve faiz indirimi baskisi da
belirsizlikleri artiriyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD’de ham petrol ve yakit
stoklarindaki beklentilerin lizerinde dislsiin talebe
isaret etmesiyle Persembe glinline yikselisini
strdurerek varil basina $63 basladi. EIA verilerine gore
ham petrol stoklari 6 milyon varil azalarak 420,7 milyon
varile, benzin stoklari ise 2,7 milyon varil geriledi.
Piyasalar, Rusya-Ukrayna baris gériismelerini ve olasi
yaptirim etkilerini yakindan izliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
21 AGUSTOS 2025 N E N

M E N T

0730 JPY Hizmet Sektard Aktivitesi Endeksi HAZIRAN

12:00 EUR Ticaret Dengesi HAZIRAN 18,18 16,28
18:30 ABD 6 Aylik Bono Thalesi 397%
—mm
15:30 inzaat Baglangiglan [Aylik) TEMMUZ 1,390M 1,393M
15:30 ABD Konut insaat Baslangiclari TEMMUZ 1,290M 1,321
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow [3. Ceyrek] 25% 25%
2170 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas

2330 ABD Amerikan Petrol Enstitsd Haftalk Ham Petrol Stoklan 1,500M
—mm
02:50 Mevsimsellikien Anndinlmis Ticaret Dengesi -0,08T -024T
09:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) TEMMUZ 3,70% 3,60%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ 0% 0.1%
12:00 EUR Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) TEMMUZ 23% 23%
12:00 EUR TUketici Fiyat Endeksi [TUFE] [Yillik) TEMMUZ 2,0% 2,0%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petral Stoklari 3,036M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar
—mm
0330 Py Hizmet PMI AGUSTOS 5336
10:00 TR Tuketici Glveni AGUSTOS 833
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurularn 227K 224K
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 59 159
16:45 ABD Uretim Satin Alma MGdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 499 498
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mddarleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 533 557
17-00 ikinci El Konut Satiglar TEMMUZ 3.92M 3.93M
—mm
02:30 JPY Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) [Tem) TEMMUZ 3,0% 330%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasla [GSYiH) [ceyreklik) (2. Ceyrek) -0.1% -0,1%
17-00 ABD Fed Baskan Powellin Konusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Saysi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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