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Neyi Fiyatladik?

ABD’de Jackson Hole dncesi temkinli gériinim, glicli gelen imalat
PMI verisiyle birleserek faiz indirimi beklentilerini zayiflatt.
Enflasyonist baskilarin yeniden giindeme gelmesi tahvil Son Degisim

faizlerinde yilkselise, hisse senetlerinde ise satis baskisina yol acti. S22 Lot 1,61
Cleveland Fed Baskani Hammack’in indirim karsiti aciklamalariyla Bist 30 12.537,00 1,64
L - . . . . . Xbank 16.396,80 2,08
birlikte diger uyelerin sahin tonda mesajlari riskten kagisi YURT DISI PIYASALAR
giclendirdi. Bu tablo sonucunda Eylil'de faiz indirimi olasilig Dow Jones 44.785,50 0,34
%90'lardan %70’e gerilerken, Dow Jones %0,34, S&P 500 %0,40 5P 500 6.370,17 -0,40
ve Nasdaq %0,34 disls kaydetti. Nasdag 23.142,58 -0,46
. . . . DAX 24.293,34 0,07
Avrupa endekslerinde ise ABD’den farkli olarak karisik bir seyir Foe 100 9.309,20 0,23
izlendi. FTSE 100 ve DAX hafif ylkselirken, CAC 40 deger kaybetti. USDTRY 4101 0.19
FTSE’de hammadde ve enerji sektorleri pozitif ayrigirken teknoloji EURTRY 4?:54 _D:D?
ve gayrimenkul geriledi. DAX'ta sanayi ve finans éne cikarken, EURLSD 116 017
hammadde ve teknoloji sektérlerindeki kayiplar endeksin T BEZBD 0:18
viksellgintsmitad
iceride ise Borsa istanbul 400 giiniin ardindan TL bazinda 11.300 Altin 3.329,70 0,27
seviyesini asarak yeni zirvesini gérdu. Ancak endeks, dolar Gumils 38,05 0,26

bazinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinin yaklasik %50 _ 67,72 0,07

altinda bulunuyor. » .
GOSTERGE TAHVILLER

Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 2 Yillik 3,78 -0,23

_ ABD 10 Yillik 4,33 0,00
Piyasalarin g6zu bugtin TSI 17.00’de Jackson Hole’da konugsacak TR 2 Villik 40,35 1,64
Fed Baskani Powell’da olacak. Konusmanin bashg “Ekonomik TR 10 Villik 31,21 -0,70,
Gorinim ve Cerceve Degerlendirmesi” Powell'in biylme, TR CDS 272,062 -0,07

istihdam ve enflasyona dair dogrudan mesajlar verebilecegine
isaret ediyor. Yatirimcilar, zayif istihdam verileri sonrasi Powell'in
guvercinlesip glvercin mesajlar mi verecegini yoksa enflasyonun
hala %2 hedefinin (zerinde olmasi nedeniyle faiz indirimi
konusunda temkinli, yani sahin bir durus mu koruyacagini merak

TAKVIM
19/08 — ABD Konut Baslangiglan {15.30)
20/08 —Cin MB Gdsterge Kredi Faizi (21.00)

20/08 —ingiltere TOFE {09.00)

ediyor. )
20/08 —Euro Balgesi nihai TUFE {12.00)
20/08 —FOMC Tutanaklan {21.00
Hisse Alim Aralif Satim Aralig Zarar Kes (SL) 21/08 — ABD igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
ALBRK 8,69 8,73 8,82 8,93 8,61 21/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30
BIMAS 527,94 530,06 535,88 542,23 522,65
ISGYO 20,12 20,20 20,42 20,66 19,92 21/08 — ABD dincil PMI Endeksleri (15.30)
SASA 4,34 4,36 4,41 4,46 4,30 21/08 — ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
TUPRS 168,06 168,74 170,59 172,61 166,38 22/08 —Powell’in Konusmasi - Jackson Hole
Stop  Getiri Potansiyeli Risk
SASA & 390 & 4,23 & 3,74 8.3% -4%
HEKTS & 50 & 523 & 482 5,20% -2,9%
ENISA & 6940 & 7295 & 67,35 5,10% -2.9%
VESTL ] 39,08 & 4104 & 3790 5,00% -3%
ZOREN £ 355 & 372 & 346 5,00% -2,4%
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Borsa istanbul diinii 61,25 puan yiikselisle 11.195’ten acilip %1,61 artigla 11.313’ten kapatarak tamamladi. Giin
icinde 11.334 ile tarihi zirveyi test eden endeks, 145,3 milyar TL islem hacmi kaydetti.

Teknik tarafta gostergeler genel olarak yukari yonli, Dikkatle takip ettigimiz 11.250 seviyesi asildi ancak bu
seviyenin Uzerinde kalicilligin devamliligi 6nemli olacaktir. Kalicihgin saglanmasi durumunda 11.350 - 11.600
seviyeleri hedeflenebilirken, olasi kar satislarinda 11.250 ilk kritik destek; bu seviyenin altina sarkmada 11.050 ve
10.900 seviyeleri glindeme gelebilir.
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VIOP30, Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,36 artisla 12.490’dan baslayip giin boyu alimlarini siirdiirerek
12.670 seviyesini test etti ve artida kapath. Aksam seansinda 16 puan ek kazangla 12.657'den kapanis yapti.
Sozlesme, 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin lizerinde seyrini koruyor.

Teknik tarafta gostergeler pozitif, momentum giiclii ve fiyatlama bollinger tst bandinin Gizerinde.

Yiikselisin devaminda 12.750 - 12.900 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 12.500 destek konumunda, bu
seviyenin altina inilirse 12.450 ve 12.300 giindeme gelebilir.
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ABD:

ABD borsalari, beklentilerin tizerinde gelen issizlik basvurulari ve

Walmart'in zayif bilangosuyla diin saticili seyretti. is gci

piyasasindaki yavaslama sinyalleri ve tiiketici harcamalarina dair FTSE DUNYA 621,15 -0,05

. _ R .. FTSE GELISMIS ULKELER 638,93 -0,04
ndiseler risk istahini kilarken gozler n Powell’in Jackson )
endiseler risk ista baskilarken gozler bugiin Powe Jackso FTSE GELISMEKTE OLAN 653,23 017

Hole konusmasina gevrildi. Son dénemde Fed Uyelerinin temkinli

durusu, Eylul'de faiz indirimi ihtimalini zayiflatsa da piyasa hala NASDAQ 23.142,58 -0,46

yiksek olasilikla indirimi fiyatliyor. Powell'in net bir indirim 5P 500 6.370,17 L
. S . DOW JONES 44,785,50 -0,34
mesajl vermesi risk istahini artirip dolari zayiflatabilirken, erken DAK. ALMANYA e =
olmadigini vurgulamasi kiiresel piyasalarda satis baskisini CAC 40 - FRANSA 7.938,29 -0,44
giclendirebilir. FTSEL00 - INGILTERE 9.309,20 0,23
AEX- AMSTERDAM 907,53 -0,14

Asya: SHCOMP - SHANGHAI 3.804,91 0,90
HSI - HONG KONG 25.204,27 0,40

Asya-Pasifik endekslerinde yon arayisi sirityor. Japonya’da NIKKEI225 - JAPONYA 42.558,09 -0,12
enflasyonun beklentiyi hafif asmasi bélgedeki satislari O e ORE 3.165.71 0.59
tetiklerken, Hindistan da negatif tarafa eslik ediyor. Buna karsin ST 6.385,75 0,04
Uretim merkezlerini gesitlendirme arayislarinin destegiyle Cin, NASDAQ VADELI 23.193,75 -0,11
Hong Kong ve Endonezya pozitif ayrisiyor. RUSSEL 2000 VADELI 2.281,80 0,05
EURQ SROXX 50 VADELI 5.463,00 -0,15

DAX VADELI 24.289,00 -0,19

NIKKEI VADELI 42.550,00 -0,14

Avrupa: HANG SENG VADEL 25.212,00 0,41
Avrupa tarafinda ise tablo din de karigikti. PMI rakamlarinin ABD 10 YILLIK 4,33 0,00
farkli sinyaller vermesi ve gelen agiklamalarin piyasaya yon ALMANYA 10 YILLIK 2,76 147
) . i L iINGILTERE 10 villik 4,73 1,22
vermesiyle glinii dalgali kapattik. Bugiin ise yatirimcilarin gozleri IAPONYA 10villik 162 0,37
Jackson Hole’a gevrilmis durumda ve endeksler biyilk 6lglide FRANSA 10 Yillik 3,46 1,44
yatay hareket ediyor. TURKIYE 10 Yillik 31,21 -0,70,

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
GOO0G § 20491 5 22020 § 197,51 745% -3,61%
UNH § 30401 § 32538 § 293,99 7,00% -3,30%
WMT 5 100,00 5 10604 & 57,38 6,00% -2.63%
PANW S 177,09 § 18737 § 172,83 5,80% -2,40%
ORCL 5 24828 5 262,16 S 242,34 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Parite, diin 1,165 dolar civarinda dar bantta seyrini
sirdirerek yil basindan bu vyana elde ettigi
kazanimlarini korudu. Euro Bolgesi PMI verileri 15
ayin en yliksek artisini gostererek ECB’nin daha az faiz
indirimi yapabilecegi beklentisini glglendirdi. ESTR
vadeli islemleri bu yil igin 25 bp indirim 6ngoriyor.
AB-ABD ticaret goriismelerinde ¢cogu Avrupa malina
%15 vergi uygulanacagi, ancak otomobil, ilag ve
ciplerin daha yiiksek tarifelerden muaf tutulabilecegi
aciklandi. azandi.

ALTIN

Altin haftanin son islem sabahinda $3.330 dolara
gerileyerek dar bantta seyretti. Yatinmcilar, Fed
Baskani Powell'in Jackson Hole’daki konusmasi
oncesinde temkinli kalirken, Fed vyetkilileri Eylal'de
faiz indirimi icin sinirh destek verdi. Piyasalar %75
olasilikla geyrek puanlik indirim fiyathyor. Enflasyon
hedefin Uzerinde kalmaya devam ederken, Rusya-
Ukrayna arasinda baris umutlar zayifladi. Hafta
boyunca altinin yatay kapanmasi bekleniyor.

GUMUS

Gumis, Powell'in Jackson Hole’daki konusmasi
oncesinde iki glinltk yikselisin ardindan Cuma sabahi
ons basina 38 dolarin Uzerinde tutundu. Piyasalar
Eylil'de 25 bp faiz indirimi olasiligini %90’dan %75’e
cekti. Kansas City Fed Baskani Schmid siki politikanin
sirmesi gerektigini savunurken, Cleveland Fed
Baskani Hammack faiz indirimine karsi ¢ikti. GUmds
ise dolarin giiclenmesi ve altindaki zayifliga ragmen
direncli kalarak ayristi.

HAM PETROL

WTI Cuma glnu varil basina $64 lzerinde seyrederken,
umutlarinin
azalmasiyla ¢ haftanin ilk haftalik kazancina yoneldi.
Rusya’nin sinir bolgelerine saldirilari ve Ukrayna’nin bir

Rusya-Ukrayna savasinda hizli  baris

rafineriyi hedef almasi jeopolitik riskleri artirirken,
Moskova taviz talep etti, Zelenskiy toprak vermeyi
reddetti. ABD, Hindistan’in Rus petrol alimlarina karsi 27

Agustos’tan itibaren %25 glimrik vergisi getirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
22 AGUSTOS 2025 N E N

M E NT
0730 JPY Hizmet Sektard Aktivitesi Endeksi HAZIRAN
12:00 EUR Ticaret Dengesi HAZIRAN 18,18 16,28
18:30 ABD 6 Aylik Bono Thalesi 397%
SAAT _[ULKE __J19AGUsTOSSAL | DONEM | BEKLENTI| _ONCEK
15:30 ABD inzaat Baglangiclan [Aylik) TEMMUZ 1,390M 1.393M
15:30 ABD Konut insaat Baslangiclari TEMMUZ 1,290M 1,321
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow [3. Ceyrek] 25% 25%
2170 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas
2330 ABD Amerikan Petrol Enstitsd Haftalk Ham Petrol Stoklan 1,500M
—mm
02:50 Mevsimsellikien Anndinlmis Ticaret Dengesi -0,08T -024T
09:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) TEMMUZ 3,70% 3,60%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ 0% 0.1%
12:00 EUR Cekirdek Taketici Fiyat Endeksi [TUFE] [Yillik) TEMMUZ 23% 23%
12:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik] TEMMUZ 2,0% 2,0%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petral Stoklari 3,036M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar
—mm
03:30 JPY Hizmet PMI AGUSTQS 536
1000 TR Tiiketici Goveni AGUSTOS 835
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurularn 227K 224K
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 59 159
16:45 ABD Uretim Satin Alma MGdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 499 498
16:45 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 533 557
17-00 ikinci El Konut Satiglar TEMMUZ 3.92M 3.93M
—mm
02:30 JPY Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) [Tem) TEMMUZ 3,0% 330%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasla [GSYiH) [ceyreklik) (2. Ceyrek) -0.1% -0,1%
17-00 ABD Fed Baskan Powell'in Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Saysi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

¢ e i Fiarn s brcdrin
s=mm O S 0O GE €T S


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

