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Neyi Fiyatladık? 

ABD’de Jackson Hole öncesi temkinli görünüm, güçlü gelen imalat 

PMI verisiyle birleşerek faiz indirimi beklentilerini zayıflattı. 

Enflasyonist baskıların yeniden gündeme gelmesi tahvil 

faizlerinde yükselişe, hisse senetlerinde ise satış baskısına yol açtı. 

Cleveland Fed Başkanı Hammack’in indirim karşıtı açıklamalarıyla 

birlikte diğer üyelerin şahin tonda mesajları riskten kaçışı 

güçlendirdi. Bu tablo sonucunda Eylül’de faiz indirimi olasılığı 

%90’lardan %70’e gerilerken, Dow Jones %0,34, S&P 500 %0,40 

ve Nasdaq %0,34 düşüş kaydetti. 

Avrupa endekslerinde ise ABD’den farklı olarak karışık bir seyir 

izlendi. FTSE 100 ve DAX hafif yükselirken, CAC 40 değer kaybetti. 

FTSE’de hammadde ve enerji sektörleri pozitif ayrışırken teknoloji 

ve gayrimenkul geriledi. DAX’ta sanayi ve finans öne çıkarken, 

hammadde ve teknoloji sektörlerindeki kayıplar endeksin 

yükselişini sınırladı. 

İçeride ise Borsa İstanbul 400 günün ardından TL bazında 11.300 

seviyesini aşarak yeni zirvesini gördü. Ancak endeks, dolar 

bazında tüm zamanların en yüksek seviyesinin yaklaşık %50 

altında bulunuyor. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasaların gözü bugün TSİ 17.00’de Jackson Hole’da konuşacak 

Fed Başkanı Powell’da olacak. Konuşmanın başlığı “Ekonomik 

Görünüm ve Çerçeve Değerlendirmesi” Powell’ın büyüme, 

istihdam ve enflasyona dair doğrudan mesajlar verebileceğine 

işaret ediyor. Yatırımcılar, zayıf istihdam verileri sonrası Powell’ın 

güvercinleşip güvercin mesajlar mı vereceğini yoksa enflasyonun 

hâlâ %2 hedefinin üzerinde olması nedeniyle faiz indirimi 

konusunda temkinli, yani şahin bir duruş mu koruyacağını merak 

ediyor. 
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Borsa İstanbul dünü 61,25 puan yükselişle 11.195’ten açılıp %1,61 artışla 11.313’ten kapatarak tamamladı. Gün 

içinde 11.334 ile tarihi zirveyi test eden endeks, 145,3 milyar TL işlem hacmi kaydetti. 

Teknik tarafta göstergeler genel olarak yukarı yönlü, Dikkatle takip ettiğimiz 11.250 seviyesi aşıldı ancak bu 

seviyenin üzerinde kalıcılığın devamlılığı önemli olacaktır. Kalıcılığın sağlanması durumunda 11.350 - 11.600 

seviyeleri hedeflenebilirken, olası kar satışlarında 11.250 ilk kritik destek; bu seviyenin altına sarkmada 11.050 ve 

10.900 seviyeleri gündeme gelebilir. 

 

 

 

 

VIOP30, Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, güne %0,36 artışla 12.490’dan başlayıp gün boyu alımlarını sürdürerek 

12.670 seviyesini test etti ve artıda kapattı. Akşam seansında 16 puan ek kazançla 12.657’den kapanış yaptı. 

Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyrini koruyor. 

Teknik tarafta göstergeler pozitif, momentum güçlü ve fiyatlama bollinger üst bandının üzerinde. 

Yükselişin devamında 12.750 - 12.900 hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde 12.500 destek konumunda, bu 

seviyenin altına inilirse 12.450 ve 12.300 gündeme gelebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları, beklentilerin üzerinde gelen işsizlik başvuruları ve 

Walmart’ın zayıf bilançosuyla dün satıcılı seyretti. İş gücü 

piyasasındaki yavaşlama sinyalleri ve tüketici harcamalarına dair 

endişeler risk iştahını baskılarken gözler bugün Powell’ın Jackson 

Hole konuşmasına çevrildi. Son dönemde Fed üyelerinin temkinli 

duruşu, Eylül’de faiz indirimi ihtimalini zayıflatsa da piyasa hâlâ 

yüksek olasılıkla indirimi fiyatlıyor. Powell’ın net bir indirim 

mesajı vermesi risk iştahını artırıp doları zayıflatabilirken, erken 

olmadığını vurgulaması küresel piyasalarda satış baskısını 

güçlendirebilir. 

Asya:  

Asya-Pasifik endekslerinde yön arayışı sürüyor. Japonya’da 

enflasyonun beklentiyi hafif aşması bölgedeki satışları 

tetiklerken, Hindistan da negatif tarafa eşlik ediyor. Buna karşın 

üretim merkezlerini çeşitlendirme arayışlarının desteğiyle Çin, 

Hong Kong ve Endonezya pozitif ayrışıyor. 

 

Avrupa: 

Avrupa tarafında ise tablo dün de karışıktı. PMI rakamlarının 

farklı sinyaller vermesi ve gelen açıklamaların piyasaya yön 

vermesiyle günü dalgalı kapattık. Bugün ise yatırımcıların gözleri 

Jackson Hole’a çevrilmiş durumda ve endeksler büyük ölçüde 

yatay hareket ediyor. 
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EUR/USD 

Parite, dün 1,165 dolar civarında dar bantta seyrini 

sürdürerek yıl başından bu yana elde ettiği 

kazanımlarını korudu. Euro Bölgesi PMI verileri 15 

ayın en yüksek artışını göstererek ECB’nin daha az faiz 

indirimi yapabileceği beklentisini güçlendirdi. ESTR 

vadeli işlemleri bu yıl için 25 bp indirim öngörüyor. 

AB-ABD ticaret görüşmelerinde çoğu Avrupa malına 

%15 vergi uygulanacağı, ancak otomobil, ilaç ve 

çiplerin daha yüksek tarifelerden muaf tutulabileceği 

açıklandı. azandı. 

 

 

ALTIN 

Altın haftanın son işlem sabahında $3.330 dolara 

gerileyerek dar bantta seyretti. Yatırımcılar, Fed 

Başkanı Powell’ın Jackson Hole’daki konuşması 

öncesinde temkinli kalırken, Fed yetkilileri Eylül’de 

faiz indirimi için sınırlı destek verdi. Piyasalar %75 

olasılıkla çeyrek puanlık indirim fiyatlıyor. Enflasyon 

hedefin üzerinde kalmaya devam ederken, Rusya-

Ukrayna arasında barış umutları zayıfladı. Hafta 

boyunca altının yatay kapanması bekleniyor. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Powell’ın Jackson Hole’daki konuşması 

öncesinde iki günlük yükselişin ardından Cuma sabahı 

ons başına 38 doların üzerinde tutundu. Piyasalar 

Eylül’de 25 bp faiz indirimi olasılığını %90’dan %75’e 

çekti. Kansas City Fed Başkanı Schmid sıkı politikanın 

sürmesi gerektiğini savunurken, Cleveland Fed 

Başkanı Hammack faiz indirimine karşı çıktı. Gümüş 

ise doların güçlenmesi ve altındaki zayıflığa rağmen 

dirençli kalarak ayrıştı. 

 HAM PETROL 

WTI Cuma günü varil başına $64 üzerinde seyrederken, 

Rusya-Ukrayna savaşında hızlı barış umutlarının 

azalmasıyla üç haftanın ilk haftalık kazancına yöneldi. 

Rusya’nın sınır bölgelerine saldırıları ve Ukrayna’nın bir 

rafineriyi hedef alması jeopolitik riskleri artırırken, 

Moskova taviz talep etti, Zelenskiy toprak vermeyi 

reddetti. ABD, Hindistan’ın Rus petrol alımlarına karşı 27 

Ağustos’tan itibaren %25 gümrük vergisi getirdi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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