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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda Powell'in Jackson Hole’daki glivercin tonlu
aciklamalari  sonrasi ralli yasandi. istihdam piyasasindaki
kirilganhklara dikkat cekmesi ve para politikasinda gevseme
sinyali vermesi, yatirimcilarin Eylil ayinda faiz indirimi beklentisini
glclendirdi. Bu durum, borglanma maliyetlerinin dlsecegi
beklentisiyle hisse senetlerine alimlari hizlandirdi. VIX endeksinin
%14’Un Gzerinde gerileyerek 14,24 seviyesine inmesi, risk
istahindaki artisi teyit ederken; Dow Jones %1,89, S&P 500 %1,52
ve Nasdaq %1,88 yiikselisle glinli kapatt.

Avrupa borsalari da ABD kaynakl pozitif havadan beslendi. Fed’in
faiz indirimi beklentisinin gliclenmesi, Avrupa’da biylime
endiselerini yumusatarak risk istahini artirdi. Bu egilim, Almanya
DAX'In %0,29, ingiltere FTSE 100’iin %0,13, Fransa CAC 40’in
%0,40 ve ispanya IBEX'in %0,61 prim yapmasini sagladi.

BIST-100 endeksi 11.250 puani asarak tarihi zirvesini yeniledi ve
haftayr %4,6 artisla kapatarak kiiresel borsalar icinde en iyi
performansi gosterdi. 85 hissenin deger kazanmasi iyimserligin
genele yayildigini ortaya koyarken, dolar bazli 274 seviyesinin
Gzerinde kalindik¢a 293 dolara, TL bazinda ise 12.000 puana dogru
hareket alani olusabilir. Powell’in Jackson Hole’da faiz indirimine
kapi aralayan mesajlari da kiresel havayi destekleyerek yurt igi
yukselisi gliclendirdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

FED’in faiz indirim slirecine dair iyimserlik kiiresel risk istahini
artirsa da belirsizlikler karisik goérinime yol acti. Bu hafta veri
glindemi izlenecek.

Bugiin ingiltere borsalari kapal olurken, yurt icinde kapasite
kullanim oranini takip edecegiz.

Kiresel tarafta ise insaat izinleri verisi takip edilecek.

Hisse Alim Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (SL)

AKBNK 09,71 63,99 70,76 71,60 63,01
AKCNS 137,03 137,57 133,08 140,73 135,685
AYGAZ 171,36 172,04 173,93 175,99 169,64
KOZAA 76,60 76,90 77,75 78,67 75,83
TKFEN 112,28 112,73 113,96 115,31 111,15

Stop  Getiri Potansiyeli

HLGYO & 437 & 474 & 420 8.3% -4%
SOKM & 3960 & 4164 & 3846 5,20% -2,9%
EKGYO 5 1,36 & 24 & 2072 5,10% -2.9%
EREGL b 2940 & 3086 & 28,50 5,00% 3%
KOZAL b 1470 b 2594 & 2410 5,00% -2,4%
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Son Degigim

Bist 100 11.372,33 0,52
Bist 30 12,611,428 0,59
Xbank 16.609,20 1,30

YURT DISI PIYASALAR
Dow Jones 45.631,74 1,89
5P 500 6.466,91 1,52
Nasdag 23.498,12 1,54
DAX 24,363,09 0,29
Ftse 100 9.321,40 0,13
USDTRY 41,00 0,08
EURTRY 47,99 -0,12
EURUSD 1,17 -0,15
DXY 97,89 0,18

EMTIALAR
Altin 3.364,83 -0,21
Glmiis 38,38 -0,03
Brent 67,72 -0,01

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,72 0,51
ABD 10 Yillik 4,27 0,37
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 264,298 -0,01

TAKVIM
25/08 —Turkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/08 — ABD Yeni Konut Satiglan {17.00)

28/08 —Euro Bélgesi Given Endeksleri (12.00)
28/08 — ABD 2C25 GSYH (15.30)

28/08 — ABD Ceyreksel PCE Endeksi (15.30)
28/08 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (15.30)
28/08 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
29/08 —Turkiye issizlik Orami (10.00)

29/08 —ECB Enflasyon Beklentisi {11.00)
29/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)
29/08 — ABD Chicago PMI {16.45
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BIST-100 endeksi haftanin son islem glinlinde 49 puan artisla 11.347’den acildi, glin ici rekorunu 11.398’de test
ederek %0,52 yiikselisle 11.372’den kapandi. islem hacmi 146 milyar TL gerceklesti. Sektér bazinda en ¢ok
kazandiran “Kimya-Petrol-Plastik”, en ¢ok diisen ise “Sigorta” oldu.

Teknik olarak gostergeler yukari yonlii, MACD al sinyali Gretmek tizere. 11.300’in tizerinde kalicilik saglanirsa 11.600
hedeflenebilir. Ancak kisa vadeli gostergelerin asiri alim bolgesinde olmasi kar satislarini glindeme getirebilir. Geri
cekilmelerde 11.250 ilk destek, altinda ise 11.100 ve 10.950 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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VIOP30, s6zlesme haftanin son islem gliniinde %0,21 artisla 12.663’ten acildi, 12.728'i test etti. Aksam seansinda
ise, normal seansa gore s6zlesme 12 puan ylikselerek glinii 12.708 seviyesinden noktaladi. Béylece 22 ve 50
glnlik ortalamalarinin tizerinde seyrini stirdiird .

Teknik olarak momentum yiikselisiyle Bollinger tst bandinin lzerine ¢ikan sdzlesmede 12.750’in Gzerinde kalicilik
saglanirsa 12.850 hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde 12.500 ilk destek, altinda ise 12.450 ve 12.300 seviyeleri 6ne
cikiyor.
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ABD:

Jackson Hole sonrasi piyasalarda iyimserlik 6ne cikarken, Fed
Baskani Powell'in konusmasi faiz indirimi beklentilerini yeniden
glclendirdi. Powell, enflasyondan c¢ok is giicl piyasasindaki
zayiflamaya dikkat c¢ekerek Eylil toplantisinda gevseme
ihtimalini artirdi. GUmrik vergilerinin enflasyon Uzerindeki
etkisine deginse de bunu gegcici bir unsur olarak nitelendirmesi,
kahci risklerin sinirli gorildiginid ortaya koydu. Yine de Ekim ve
Aralik toplantilarina iliskin belirsizlik strerken, bu hafta
aciklanacak buylime, PCE, dayanikli mal siparisleri ve tiketici
giiveni verileri Fed’in adimlarina yon verecek. Ozellikle issizlik
basvurularindaki olasi artis, faiz indirimi beklentilerini daha da
destekleyebilir.

Asya:

Asya-Pasifik piyasalarinda, Jackson Hole toplantisindan gikan
destekleyici mesajlarin ve Cin teknoloji hisselerinde gorilen
giicli yikselisin etkisiyle pozitif bir hava hakim. Yemen-israil
hattindaki gerilim glindemde kalmaya devam etse de, piyasalarin
odagl daha c¢ok bodlgedeki ekonomik gorinim ve oOzellikle
Pasifik’'ten gelen olumlu aktivite sinyalleri lizerine yogunlasmis
durumda. Bu tablo, yatirimcilarin risk alma istegini kismen de
olsa artiriyor

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise haftanin son islem gilinlinde gelen kiresel
iyvimserligin destegiyle ozellikle ispanya ®nderliginde alimlar
gozlemlenmisti. Ancak Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde
ve ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey’nin hafta sonu
gerceklestirdikleri konusmalarda piyasalari yonlendirecek yeni
mesajlar vermemesi, yeni haftaya sakin bir baslangic
beraberinde getirdi. Bu dogrultuda, vadeli islemlerde EuroStoxx
endeksinde hafif geri cekilmeler dikkat ¢ekiyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 40,01 § 36534 § 327714 7,45% -3,61%
g B00S 7814 6 70,59 7,00% -3,30%
g 290,23 5 30766 § 282,63 6,00% -2.63%
g 130,84 § 13847 § 127,68 5,80% -2,40%
g 7539 5 7961 § 73,58 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 627,90 0,06
FTSE GELISMiS ULKELER 645,74 -0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 661,63 0,80,
NASDAQ 23.712,07 -0,51
SP 500 6.449,30 -0,29
DOW JONES 44.946,12 0,08
DAX- ALMANYA 24.359,30 -0,07
CAC 40 - FRANSA 7.923,45 0,67
FTSE100 - INGILTERE 9.138,90 -0,42
AEX- AMSTERDAM 895,77 -0,29
SHCOMP - SHANGHAI 3.736,07 1,06
HSI - HONG KONG 25.393,19 0,49
NIKKEI225 - JAPONYA 43.762,41 0,89
KOSPI - KORE 3.183,70 -1,30,
SP 500 Vadeli 6.478,25 0,10
NASDAQ VADELI 23.848,00 0,18
RUSSEL 2000 VADELI 2.297,90 0,23
EURO SROXX 50 VADELI 5.479,00 0,18
DAX VADELI 24.466,00 0,16
NIKKEI VADELI 43.770,00 0,69
HANG SENG VADELI 25.396,00 0,64,
ABD 10 YILLIK 4,30 -0,32
ALMANYA 10 YILLIK 2,79 2,80
INGILTERE 10 Yillik 4,70 1,19
JAPONYA 10Yillik 1,57 0,06
FRANSA 10 Yillik 3,47 2,79
TURKIYE 10 Yillik 31,21 -0,70,
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EUR/USD

Parite, ABD ile ticaret gelismeleri ve gigli PMI
verileriyle 1,165 dolar civarinda tutunarak bu yilki
yukselisini korudu. Veriler Euro Bolgesi’'nde 15 ayin en
blylk ekonomik artisini gosterirken, ECB'nin daha
sinirh faiz indirimine gidebilecegi beklentisini
glclendirdi. ESTR vadeli islemleri bu yil 25 baz puanlik
indirime isaret ediyor. AB-ABD ticaret goriismelerinde
cogu Avrupa malina %15 vergi ongorilirken,
otomobil, ilag ve cipler daha yiksek tarifelerden muaf
kalabilir.

ALTIN

Altin, Powell’in Jackson Hole’da faiz indirimi sinyali
vermesinin ardindan énceki %1’lik yiikseligin
ardindan Pazartesi giinli ons basina 3.360 dolara
geriledi. Piyasalar Eylil’'de 25 baz puanhk indirimi
neredeyse tamamen fiyatladi. Bu slirecte Rusya-
Ukrayna geriliminin artmasi da altina giivenli liman
talebini gliclendirdi.

GUMUS

GUmus, FED’in faiz indirimi beklentileriyle ons basina
$39 yikselerek Temmuz’daki 14 yillik zirve olan 39,5
dolara yaklasti. FED’in Eylil’de 25 baz puanlik indirim
yapmasl beklenirken, yil icinde g indirim ihtimali de
fiyatlaniyor ve bu durum degerli metalleri destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol Pazartesi gini varil basina $64
civarinda seyrederken gecen haftaki kazanimlarini
korudu. Ukrayna’nin Rusya’daki rafineri ve terminallere
yonelik saldirilari arz endiselerini artirdi. ABD Baskani
Trump, baris anlasmasinda ilerleme olmamasi halinde
yeni yaptirimlar ve Hindistan’in Rus petroll ithalatina
%50 glimriik vergisi tehdidinde bulundu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

25 AGUSTOS 2025
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- ULKE 25 AGUSTOS PAZARTESI DONEM  [BEKLENTI |GNCEKI

Birlesik Krallik - Resmi Tatil

10:00 TR Kapasite Kullamim Orani AGUSTOS
15:00  ABD insaat izinleri TEMMUZ
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan TEMMUZ 635K 627K
o Jve bsncusossu oo aeaaw ol
JpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 2,30%
15:30  ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) TEMMUZ -4,0'}6 -9,40%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 96,3 97,2
18:30  ABD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek) 2,3% 2,3%
23:30  ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol -2,400M
S e S T e
EUR GFK Tilketici Given Endeksi EYLOL -21,3 -21,5
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,014M
18:45 FOMC Uyem Barkin'in Konusmasi
-
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi AGUSTOS &,3
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant
15:30  ABD Devam Eden issizlik Sigortas Basvurulan 1.972K
15:30  ABD Gayri Safi Yurtici Hasila {GSYIH) (ceyreklik) (2. 3,0% -0,50%
15:30  ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 231K 235K
17:00 AB Askidaki Konut Satlglarl [ Ayhik) TEMMUZ -0,30% -0,80%
e o= e —— e s e
02:30  JPY Tokyo ﬂ;eklrdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ~ AGUSTOS 2,6% 2,9%
09:00 EUR Almanya Perakende Satiglan (Aylik) TEMMUZ -0,2% 1,00%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ 8,60%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,0% 0,30%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) TEMMUZ 0,3% 0,3%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi TEMMUZ 2,80%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4,90% 4,50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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