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Neyi Fiyatladik?

ABD Baskani Donald Trump ile ABD Merkez Bankasi (FED)
arasindaki gerilimin giderek artmasina ragmen ABD piyasalari
haftanin ikinci islem glinlint sinirh pozitif kapatt.

Trump’in FED Uyesi Lisa Cook’u gérevden alma girisimi, hukuki
dayanagl olmadig gerekcesiyle Cook ve Powell tarafindan
reddedildi. Bu durum dava siirecini glindeme tasirken, Trump’in
FED yonetiminde ¢ogunlugu yakinda elde edeceklerini séylemesi
piyasalarda Merkez Banka’sinin bagimsizhigina dair kaygilari
artirdi ve bu gelisme hikimetin FED’e yonelik ilk dogrudan
midahalesi olarak degerlendiriliyor.

Makro veri tarafinda ise, temmuz ayinda dayanikli mal
siparislerindeki distsiin beklentilerden daha sinirli  kalmasi
piyasalara destek verdi ve Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri sirasiyla %0,30, %0,41 ve %0,44 artisla gilini
tamamladi.

iceride ise, endeks 11.100 direncini asmasinin ardindan
momentum kazandi ve sekiz glindiur yikselis takip ediliyor. Bu
ivme sayesinde endeks agustosta %8’e yaklasan bir deger artisi
kaydetti ve yurt disindan pozitif ayrist.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalar yeni haftaya sakin basladi. Cuma giini
aciklanacak PCE Endeksi oncesinde temkinli seyir karsimiza
cikiyor.

Ayrica bugiin agiklanacak teknoloji ve yapay zeka hisselerinin
butini  hakkinda degerlendirmeye sahip olabilecekleri
NVIDIA'nin bilangosu da piyasalarin bekle gér modununa
olmasinin baslica nedenlerinden.

iceride ise endeksin giin icinde momentumla yén bulmasi
beklenivor.

Hisse Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (5L)

AKBNK 70,36 70,64 71,42 72,26 69,65
BIMAS 534,93 537,07 542,97 549,40 529,57
ASELS 185,13 185,87 187,91 190,14 183,27
FROTO 118,06 118,54 119,84 121,26 116,38
ARDYZ 30,02 30,14 30,47 30,83 29,72

Stop  Getiri Potansiyeli

HLGYO & 437 & 474 & 420 8.3% -4%
& 39,60 & 41,64 & 3846 5,20% -2,9%
& 21,36 & 2244 & 20,72 5,10% -2.9%
& 2940 & 30,86 & 23,50 5,00% -3%
] 24,70 & 259 & 2410 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.529,81 0,45
Bist 30 12.749,99 0,59
Xbank 16.658,80 1,05

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 45.418,07 0,30
SP 300 6.4605,94 0,41
Masdag 23.525,29 0,43
DAX 24.152,87 -0,50
Ftse 100 9.265,80 -0,60
USDTRY 41,04 0,00
EURTRY 47,71 -0,17
EURUSD 1,16 -0,21
DXY 98,44 0,22

EMTIALAR
Altin 3.378,17 -0,45
Glamus 38,51 -0,26
Brent 67,20 -0,03

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,66 -0,58
ABD 10 Yillik 4,27 0,23
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Villik 31,38 0,16,
TRCDS 265,557 -0,13

TAKVIM
25/08 —Turkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/08 — ABD Yeni Konut Satiglan {17.00)

28/08 —Euro Bélgesi Given Endeksleri (12.00)
28/08 — ABD 2C25 GSYH (15.30)
28/08 — ABD Ceyreksel PCE Endeksi (15.30)

28/08 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (15.30)
28/08 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
29/08 — Turkiye igsizlik Orami (10.00)

29/08 —ECB Enflasyon Beklentisi {11.00)
29/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)
29/08 — ABD Chicago PMI {16.45
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BIST 100 endeksi glinli 11.489’dan agip 11.529’dan %0,45 yikselisle kapatirken, giin iginde 11.605 ile tarihi zirvesini
test etti ve 8 glinluk yiikselis ivmesini korudu. Gln iginde 182,1 milyar TL islem hacmi gergeklesirken sektorel bazda
ise en ¢ok artan sektor "Araci Kurumlar", en ¢ok diisen "Elektrik" oldu.

Teknik olarak gostergeler yukari yonli seyrini korurken MACD ‘AL’ sinyali vermeye devam ediyor, ancak kisa vadede
asiri alim bolgesi diizeltme riskini artiriyor. Yikselisin kalicihgi icin 11.400 tizerinde kalicilik dnemli, bu durumda
11.600 yeniden hedeflenebilir; olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.400’in altinda 11.250 ve 11.050 seviyeleri takip
edilebilir.
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VIOP30, diine %0,33 diisusle 12.730°dan basladi, kiiresel piyasalardaki negatif gérlinime ragmen alimlarin
glclenmesiyle 12.912'yi test ederek glinli pozitif kapatti ve aksam seansini 12.773’te tamamladi.

22 ve 50 gilinlik ortalamalarin tzerinde pozitif gortiiniim sirerken, Olasi olumsuz haber akislari ve kisa vadeli
gostergelerin asiri alim bolgesinde olmasi diizeltme riskini artiriyor.

Saticili, dislik bir agilista 12.500 ilk destek, altinda 12.450 ve 12.300 seviyeleri destek seviyeleri olarak one
¢ikarken; 12.750'nin lizerinde kalicilik saglanmasi durumunda ise 12.850 - 12.900 seviyeleri hedeflenebilir.
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ABD:

NVIDIA'nin bilangosu, yalnizca sirketin degil tim teknoloji
piyasasinin yonini belirleyecek kritik bir gelisme olarak 6ne
cikiyor. S&P 500’deki yiksek agirligi ve yapay zeka ciplerindeki
liderligi nedeniyle yatirmcilarin  odaginda olan sirketin
gelirlerinin 46 milyar dolara yaklasmasi bekleniyor. Bu giglu
tablo, Al hisselerine yonelik istahi tazeleyebilecegi gibi,
degerleme endiselerini tetikleyerek satis baskisi da yaratabilir.
Ozellikle Cin pazarindaki performans ve ydnetimin verecegi
mesajlar, kiresel kisitlamalar ve arz zinciri riskleri baglaminda
sektoriin gelecegine dair 6nemli sinyaller sunacak.

Asya:

Asya piyasalari, Cin ve bolge genelinden gelen karisik sinyallerle
birlikte hafif alicili bir gériinim sergiliyor. Japonya 6nculiigiinde
sinirh yikselisler 6ne cikarken, Avustralya’da agiklanan enflasyon
verileri Merkez Bankasi’'nin faiz indirimi ihtimalini zayiflath. Bu
nedenle bolgedeki yonelim, ilerleyen donemde aciklanacak
verilerin yaratacagl esneklige bagl sekillenecek.

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise tablo daha temkinli. Fransa’dan gelen zayif
ekonomik gostergeler ve Trump ile Fed arasinda yasanan
tartismalarin yarattigi belirsizlik satis baskisini artirdi. Ancak yeni
islem gliniinde, EuroStoxx 6nciliiglinde kismi toparlanma dikkat
cekiyor ve piyasalar sinirli da olsa alici bulmaya calisiyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 4001 § 36534 § 327714 7,45% -3,61%
g 7300 5 7814 5 70,59 7,00% -3,30%
g 290,23 § 30766 § 282,63 6,00% -2.63%
g 130,84 § 13847 § 127,68 5,80% -2,40%
g 7539 5 7961 § 73,58 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 627,62 -0,06
FTSE GELISMIS ULKELER 645,53 -0,07
FTSE GELISMEKTE OLAN 660,39 0,01,
MNASDAQ 23.525,29 0,43
SP 500 6.465,94 041
DOW JONES 45.418,07 0,30
DAX- ALMANYA 24.152,87 -0,50
CAC A0 - FRANSA 7.709,81 -1,70
FTSEL00 - iINGILTERE 9.265,80 -0,60
AEX- AMSTERDAM 904,951 -0,68
SHCOMP - SHANGHAI 3.863,07 -0,14
HSI - HONG KONG 25.404,68 -0,47
MNIKKEI225 - JAPONYA 42,502,06 0,25
KOS5PI - KORE 3.182,75 0,11
5P 500 Vadeli 6.484,50 0,03
MASDAQ VADELI 23.601,00 0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.363,50 -0,01
EURO SROXX 50 VADELI 5.409,00 0,24
DAX VADELI 24.244,00 0,07
NIKKEi VADELI 42.490,00 0,45
HANG SENG VADELI 25.425,00 -0,58,
ABD 10 YILLIK 4,27 0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,72 -1,23
iNGILTERE 10 Yillik 4,74 1,00
JAPONYA 10Yillik 1,63 -0,25
FRANSA 10 Yilhk 3,50 -0,34
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Parite, 1,166 dolar civarinda islem goérirken, ECB’nin
isglicii piyasasindaki glic nedeniyle indirimlere ara
verecegi sinyali ve Almanya’daki glgli is diinyasi
morali pariteyi destekledi; buna karsiik Powell’in
EyliI'de Fed’in faiz indirecegini belirtmesi dolar
tarafini 6ne ¢ikardi. Ayrica AB-ABD anlasmasiyla cogu
Avrupa malina %15 vergi getirilmesi, otomobil, ilag ve
ciplerin ise muaf tutulmasi ticaret dengesi agisindan
belirleyici oldu.

ALTIN

Altin sabah saatlerinde $3.380 civarina gerilese de
FED’in bagimsizligina dair endiselerle glivenli liman
talebi sayesinde iki haftanin en yiiksek seviyesine
yakin seyrediyor. Ticaret tarafinda ABD’nin
Hindistan’a ek vergileri glindeme gelirken,
Endonezya muafiyet sagladi; Trump’in Cin’e nadir
toprak elementleri icin ylksek tarife tehdidi de
gerginligi artirdi. Avrupa’da ise Fransa’da gliven
oylamasi 6ncesi kemer sikma plani siyasi riskleri
yukseltti.

GUMUS

GUmus $38,5 Uzerinde tutunarak bir aylik zirvesine
yakin seyrediyor. FED’in bagimsizligina dair endiseler
guvenli liman talebini artirirken, Cin’den gelen guglii
fotovoltaik verileri ve Hindistan kaynakli talep artisi
da endustriyel tarafta gimise destek verdi; yilin ilk
yarisinda glines hiicresi ihracatt %70’in Uzerinde
yukseldi, Mayis ayinda kurulu kapasite ise yillik %300
artisla 93 GW’1 asti.

HAM PETROL

WTI ham petrol bu sabah $63 civarinda seyrederken,
ABD’nin Hindistan’a yonelik yeni tarifeleri ve Rusya-
Ukrayna gerilimi piyasalari baskiladi. Hint rafinerilerinin
Eylul-Ekim’de yeniden alimlara baslamasi beklenirken,
talep etkileri tartisiiyor. Fed’e dair belirsizlikler
sirerken, API verileri ABD stoklarinin 1 milyon varil
azaldigini, bunun beklentilerin altinda kaldigini gésterdi.
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Birlegik Krallik - Resmi Tatil

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani AGUSTOS
15:00  ABD ingaat izinleri TEMMUZ
17:00 Yeni Konut Satiglan TEMMUZ 635K 627K
-
IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2,30%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) TEMMUZ -4,0% -9,40%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni AGUSTOS 96,3 97,2
18:30  ABD Atlanta FED GDPMNow (3. Ceyrek) 2,3% 2,3%
23:30  ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol -2,400M
S e S T = e
EUR GFK Tilketici Given Endeksi EYLOL -21,3 -21,5
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,014M
18:45 FOMC Uyresn Barkin'in Konusmasi
-
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi AGUSTOS 6,3
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant
15:30  ABD Devam Eden issizlik Sigortas Bagvurular 1.972K
15:30  ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [G5YIH) (geyreklik) (2. 3.0% -0,50%
15:30  ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 231K 235K
17:00 AB Askidaki Konut 53‘tl§|3rl (Ayhk) TEMMUZ -0,30% -0,80%
v m—— v e
02:30  JPY Tokyo ﬂ;eklrdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ~ AGUSTOS 2,0% 2.9%
09:00 EUR Almanya Perakende Satiglan (Aylik) TEMMUZ -0,2% 1,00%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ 8,60%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,0% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,3%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi TEMMUZ 2,80%
17:00  ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4,90% 4,50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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