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Neyi Fiyatladık? 

ABD Başkanı Donald Trump ile ABD Merkez Bankası (FED) 

arasındaki gerilimin giderek artmasına rağmen ABD piyasaları 

haftanın ikinci işlem gününü sınırlı pozitif kapattı. 

Trump’ın FED Üyesi Lisa Cook’u görevden alma girişimi, hukuki 

dayanağı olmadığı gerekçesiyle Cook ve Powell tarafından 

reddedildi. Bu durum dava sürecini gündeme taşırken, Trump’ın 

FED yönetiminde çoğunluğu yakında elde edeceklerini söylemesi 

piyasalarda Merkez Banka’sının bağımsızlığına dair kaygıları 

artırdı ve bu gelişme hükümetin FED’e yönelik ilk doğrudan 

müdahalesi olarak değerlendiriliyor. 

Makro veri tarafında ise, temmuz ayında dayanıklı mal 

siparişlerindeki düşüşün beklentilerden daha sınırlı kalması 

piyasalara destek verdi ve Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq 

endeksleri sırasıyla %0,30, %0,41 ve %0,44 artışla günü 

tamamladı. 

İçeride ise, endeks 11.100 direncini aşmasının ardından 

momentum kazandı ve sekiz gündür yükseliş takip ediliyor. Bu 

ivme sayesinde endeks ağustosta %8’e yaklaşan bir değer artışı 

kaydetti ve yurt dışından pozitif ayrıştı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalar yeni haftaya sakin başladı. Cuma günü 

açıklanacak PCE Endeksi öncesinde temkinli seyir karşımıza 

çıkıyor. 

Ayrıca bugün açıklanacak teknoloji ve yapay zeka hisselerinin 

bütünü hakkında değerlendirmeye sahip olabilecekleri 

NVIDIA’nın bilançosu da piyasaların bekle gör modununa 

olmasının başlıca nedenlerinden.  

İçeride ise endeksin gün içinde momentumla yön bulması 

bekleniyor. 
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BIST 100 endeksi günü 11.489’dan açıp 11.529’dan %0,45 yükselişle kapatırken, gün içinde 11.605 ile tarihi zirvesini 

test etti ve 8 günlük yükseliş ivmesini korudu. Gün içinde 182,1 milyar TL işlem hacmi gerçekleşirken sektöreL bazda 

ise  en çok artan sektör "Aracı Kurumlar", en çok düşen "Elektrik" oldu. 

Teknik olarak göstergeler yukarı yönlü seyrini korurken MACD ‘AL’ sinyali vermeye devam ediyor, ancak kısa vadede 

aşırı alım bölgesi düzeltme riskini artırıyor. Yükselişin kalıcılığı için 11.400 üzerinde kalıcılık önemli, bu durumda 

11.600 yeniden hedeflenebilir; olası geri çekilmelerde ise 11.400’in altında 11.250 ve 11.050 seviyeleri takip 

edilebilir. 

 

 

 

VIOP30, düne %0,33 düşüşle 12.730’dan başladı, küresel piyasalardaki negatif görünüme rağmen alımların 

güçlenmesiyle 12.912’yi test ederek günü pozitif kapattı ve akşam seansını 12.773’te tamamladı. 

 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde pozitif görünüm sürerken, Olası olumsuz haber akışları ve kısa vadeli 

göstergelerin aşırı alım bölgesinde olması düzeltme riskini artırıyor. 

Satıcılı, düşük bir açılışta 12.500 ilk destek, altında 12.450 ve 12.300 seviyeleri destek seviyeleri olarak öne 

çıkarken; 12.750’nin üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda ise 12.850  - 12.900 seviyeleri hedeflenebilir. 
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ABD:  

NVIDIA’nın bilançosu, yalnızca şirketin değil tüm teknoloji 

piyasasının yönünü belirleyecek kritik bir gelişme olarak öne 

çıkıyor. S&P 500’deki yüksek ağırlığı ve yapay zekâ çiplerindeki 

liderliği nedeniyle yatırımcıların odağında olan şirketin 

gelirlerinin 46 milyar dolara yaklaşması bekleniyor. Bu güçlü 

tablo, AI hisselerine yönelik iştahı tazeleyebileceği gibi, 

değerleme endişelerini tetikleyerek satış baskısı da yaratabilir. 

Özellikle Çin pazarındaki performans ve yönetimin vereceği 

mesajlar, küresel kısıtlamalar ve arz zinciri riskleri bağlamında 

sektörün geleceğine dair önemli sinyaller sunacak. 

 

Asya:  

Asya piyasaları, Çin ve bölge genelinden gelen karışık sinyallerle 

birlikte hafif alıcılı bir görünüm sergiliyor. Japonya öncülüğünde 

sınırlı yükselişler öne çıkarken, Avustralya’da açıklanan enflasyon 

verileri Merkez Bankası’nın faiz indirimi ihtimalini zayıflattı. Bu 

nedenle bölgedeki yönelim, ilerleyen dönemde açıklanacak 

verilerin yaratacağı esnekliğe bağlı şekillenecek. 

 

Avrupa: 

Avrupa tarafında ise tablo daha temkinli. Fransa’dan gelen zayıf 

ekonomik göstergeler ve Trump ile Fed arasında yaşanan 

tartışmaların yarattığı belirsizlik satış baskısını artırdı. Ancak yeni 

işlem gününde, EuroStoxx öncülüğünde kısmi toparlanma dikkat 

çekiyor ve piyasalar sınırlı da olsa alıcı bulmaya çalışıyor. 
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EUR/USD 

Parite, 1,166 dolar civarında işlem görürken, ECB’nin 

işgücü piyasasındaki güç nedeniyle indirimlere ara 

vereceği sinyali ve Almanya’daki güçlü iş dünyası 

morali pariteyi destekledi; buna karşılık Powell’ın 

Eylül’de Fed’in faiz indireceğini belirtmesi dolar 

tarafını öne çıkardı. Ayrıca AB-ABD anlaşmasıyla çoğu 

Avrupa malına %15 vergi getirilmesi, otomobil, ilaç ve 

çiplerin ise muaf tutulması ticaret dengesi açısından 

belirleyici oldu. 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın sabah saatlerinde $3.380 civarına gerilese de 

FED’in bağımsızlığına dair endişelerle güvenli liman 

talebi sayesinde iki haftanın en yüksek seviyesine 

yakın seyrediyor. Ticaret tarafında ABD’nin 

Hindistan’a ek vergileri gündeme gelirken, 

Endonezya muafiyet sağladı; Trump’ın Çin’e nadir 

toprak elementleri için yüksek tarife tehdidi de 

gerginliği artırdı. Avrupa’da ise Fransa’da güven 

oylaması öncesi kemer sıkma planı siyasi riskleri 

yükseltti. 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş $38,5 üzerinde tutunarak bir aylık zirvesine 

yakın seyrediyor. FED’in bağımsızlığına dair endişeler 

güvenli liman talebini artırırken, Çin’den gelen güçlü 

fotovoltaik verileri ve Hindistan kaynaklı talep artışı 

da endüstriyel tarafta gümüşe destek verdi; yılın ilk 

yarısında güneş hücresi ihracatı %70’in üzerinde 

yükseldi, Mayıs ayında kurulu kapasite ise yıllık %300 

artışla 93 GW’ı aştı. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol bu sabah $63 civarında seyrederken, 

ABD’nin Hindistan’a yönelik yeni tarifeleri ve Rusya-

Ukrayna gerilimi piyasaları baskıladı. Hint rafinerilerinin 

Eylül-Ekim’de yeniden alımlara başlaması beklenirken, 

talep etkileri tartışılıyor. Fed’e dair belirsizlikler 

sürerken, API verileri ABD stoklarının 1 milyon varil 

azaldığını, bunun beklentilerin altında kaldığını gösterdi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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