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Neyi Fiyatladik?

Hafta boyunca piyasalarin dikkatle bekledigi NVIDIA'nin 2. Ceyrek

bilangosu diin piyasa kapanisinin ardindan agiklandi. Sirket $46,7

milyar gelir agiklarken (beklenti: 46,1 milyar dolar), hisse basina

net kér ise $1,05 oldu (beklenti 1,01 dolar). Beklentilerinin kismen Son Degisim
zerinde kar rakamlar goriilse de son dénemde rekor kiran Bist100 11.353,01 -1,48

sonuglara alisan piyasa icin tatmin edici olmadi ve hisse vadeli Bist 30 12.550,03 1,37
¥bank 16.331,00 -1,97

iyasalarda vyaklasik %3 deger kaybetti. Ayrica sirket, ikinci -
oY yorrastk e ceser fay yrice sireen, MRS

ceyrekte Cin merkezli misterilere H20 c¢ipi satisi yapilmadig

Dow Jones 45.565,23 0,32

bildirildi. Bununla beraber bilangoda, NVIDIA Yonetim Kurulu'nun <P 500 6.481,40 0,24
surresiz gegerli olacak sekilde hisse geri alim yetkisini 60 milyar Nasdag 23.565,85 0,17
dolar daha artirma karari aldigi aktarildi. DAY 24.046,21 -0,44
) ) L ) Ftse 100 9.255,50 -0,11
Dilin ABD piyasalari S&P500’de en buiyik agirliga sahip NVIDIA'nin USDTRY 41,05 0,02
bilancosuna odaklanarak pozitif kapatt;; Dow Jones %0,32, S&P EURTRY 47,91 0,25
500 %0,24 ve Nasdaq %0,21 yikseldi. EURUSD 116 0,03
Ote yandan Trump’in FED iiyesi Cook’u gdrevden alma girisimi DXY 93,15 -0,08
belirsizlik yaratmaya, Hazine Bakani Bessent FED baskanligi igin 11
adayla milakat slrecine baslayacaklarini agikladi. Altin 3.391,99 0,16
Yurt icinde 8 glinlik yikselisin ardindan diin kar satislari gérulda. GUmig 38,79 0,50
Aslinda bu geri cekilme, saglikli bir ylkselis trendi acisindan dogal Brent 67,47 -0,85
karsilanmali. Bununla beraber MB Bagkani Fatih Karahan’in “Faiz
indirimlerini ihtiyath yapacagiz” agiklamasi satislari desteklese de, ABD 2 Yillik 3,61 0,11
ana etken yatirimcilarin kar realizasyonuna gitmesiydi. ABD 10 Yillik 4,22 -0,37
TR 2 Villik 39,77 -0,43

Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 villik 31,38 0,16

Kuresel piyasalar da bugiin biuyime rakami basta olmak Uzere [l 26452 0,00

issizlik maasi basvurulari takip edilecek. Yarin ise PCE endeksi 6ne

aikayor.
25/08 —Turkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
Yurt icinde bugiin Ekonomik Giiven Endeksi ile Ticaret Dengesi 25/08 — ABD Yeni Konut Satislar {17.00)

verileri takip edilecek. Agiga satis yasagl 29 Agustos seans
bitimiyle sona erecek. Ayrica, Orta Vadeli Program’in Eylal’tin ilk
haftasinda agiklanmasi 6ngoruliyor.

28/08 —Euro Bélgesi Given Endeksleri (12.00)
28/08 — ABD 2C25 GSYH (15.30)

28/08 — ABD Ceyreksel PCE Endeksi (15.30)
28/08 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (15.30)

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (SL)

28/08 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)

ARASE 56,29 56,51 57,13 57,81 55,72
BAGFS 37,72 37,88 38,29 38,75 37,35 29/08 — Turkiye Igsizlik Orani (10.00)

ISMEN 4441 44,59 45,08 45,61 43,97 29/08 —ECB Enflasyon Beklentisi {11.00)

SELEC 88,42 88,78 89,75 90,82 87,54 29/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)

KORDS 70,61 70,89 71,67 72,52 69,90 29/08 — ABD Chicago PMI (16.45 i

Stop  Getiri Potansiyeli

HLGYO & 437 & 474 & 420 8.3% -4%
SOKM & 39,60 & 41,64 & 3846 5,20% -2,9%
EKGYO & 21,36 & 2244 & 20,72 5,10% -2.9%
EREGL & 2940 & 30,86 & 23,50 5,00% -3%
KOZAL ] 24,70 & 259 & 2410 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi giinii 11.561 puandan agti ve 11.565 — 11.359 araliginda dalgalandiktan sonra 11.359 seviyesinden
kapanis yapti. Sekiz gunliik yiikselisin ardindan gelen kar realizasyonlariyla giinii diisiik kapatan endekste, vade
sonunun da etkisiyle risk istahinin azaldigi gorullyor.

Endekste, diinki diizeltmenin ardindan yatay bir agilis bekliyoruz. Giin iginde satislarin devam etmesi durumunda
11.250 ilk 6nemli destek. Altina sarkilmasi durumunda 11.150 — 11.050 seviyeleri takip edilebilir.

Yukari yonli trendin devam etmesi durumunda 11.400 — 11.600 ve son olarak da 12.000 seviyeleri izlenebilir.

VIOP 30
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VIOP30, diin 12.592 — 12.835 bandinda dalgalanarak %1,34 disusle 12.606’dan kapandi, aksam seansi da 12.608
puanda tamamlandi. Son yikselislerin ardindan saglikli bir yikselis icin dizeltme egilimi olumlu karsilanabilir,
bugiin ise yatay bir agilis bekliyoruz.

12.500 Uzerinde kalindigi slirece kar satislari sinirli diizeltme olarak degerlendirilebilir ve yikselis trendi
korunabilecektir. Olasi 12.500 altina sarkilmasi durumunda 12.400 — 12.350 — 12.300 seviyelerine dogru geri
¢ekilmeler gorilebilir. Almlarin devam etmesi durumunda 12.650—12.700 ilk direng, sonrasinda 12.750 — 12.800
seviyeleri takip edilebilir.
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ABD:

NVIDIA'nin agikladigl bilango, haftanin 6ne ¢ikan gelismesi oldu.
Sirket, beklentileri asarak 46,7 milyar dolar gelir ve hisse basina
1,05 dolar kar elde etse de, gelecek donem icin paylasilan
tahminlerin zayif bulunmasi yatirmcilari tatmin etmedi. Son
aylarda rekorlara alisan piyasa icin bu tablo kismi bir hayal
kirikhg! yarath ve hisse kapanis sonrasi islemlerde yaklasik %3
geriledi. Yilbasindan bu yana %30’un lizerinde prim yapan ve S&P
500°Un 6nemli bir boliminl temsil eden NVIDIA, yapay zeka
hikayesinin sembolli konumunu koruyor. Ancak beklentilerin bu
kadar yilksek oldugu bir ortamda, tahminlerin Otesine
gecememesi dogal olarak kar realizasyonlarini tetikledi. Bugiin
ise buylme verisi basta olmak Uzere issizlik maasi basvurulari,
konut satislari ve Kansas City Fed imalat endeksi takip edilecek;
yarin aciklanacak PCE endeksi ise haftanin kritik gostergesi olarak
one cikiyor

Asya:

Asya borsalari, ABD’de NVIDIA'nin agikladigi sonuglarin ardindan
yon bulmakta zorlaniyor. Teknoloji hisselerine yliksek hassasiyet
gosteren Cin ile ticaret vergileri kapsaminda Hindistan’da saticih
bir gorliinim one c¢ikarken, pozitif makroekonomik veriler
sayesinde Japonya basta olmak (izere bdlgenin diger
piyasalarinda alimlar dikkat ¢ekiyor.

Avrupa:

Avrupa cephesinde ise dinki islemler dalgali gecti. Almanya’da
tuketici gliveninin beklentilerin altinda kalmasi ve Fransa’nin
bltce dengesine dair kaygilar yatirimcilari temkinli hale getirdi.
Ancak yeni islem glininde Almanya 6nciliglinde sinirli da olsa
alicilarin piyasada one c¢iktigi goriliyor.

Stop  Getiri Potansiyeli

S 4001 § 36534 § 32114 7.45% -3,61%
S 700 5 7814 S 10,59 7,00% -3,30%
S 202 § 30766 § 282,63 6,00% -2.63%
S 1308 § 13847 § 127,68 5,80% -2,40%
S 7539 5 761 S 73,58 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 628,70 0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 647,62 0,16
FTSE GELISMEKTE OLAN 652,87 -0,82,
NASDAQ 23.565,85 0,17
SP 500 6.481,40 0,24
DOW JONES 45.565,23 0,32
DAX- ALMANYA 24.046,21 -0,44
CAC 40 - FRANSA 7.743,93 0,44
FTSEL00 - INGILTERE 9.255,50 -0,11
AEX- AMSTERDAM 907,70 0,31
SHCOMP - SHANGHAI 3.787,40 -0,34
HS1 - HONG KONG 24,901,03 -1,19
NIKKEI225 - JAPONYA 42.818,55 0,70
KOSPI - KORE 3.193,93 0,40,
SP 500 vadeli 6.485,25 -0,17
NASDAQ VADELI 23.543,25 -0,36
RUSSEL 2000 VADELI 2.385,60 0,25
EURD SROXX 50 VADELI 5.405,00 0,06
DAX VADELI 24.112,00 0,09
NIKKE] VADELI 42,830,00 0,78
HAMNG SENG VADELI 24.968,00 -0,38,
ABD 10 YILLIK 4,22 -0,.37
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,84
INGILTERE 10 Yillik 4,74 -0,08
JAPOMNYA 10Yilhk 1,62 -0,31
FRAMNSA 10 Yilhk 3,52 0,54
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
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NEM

EUR/USD

L4{EURUSD GUN TL 10G [ken | svD [SsYMTMP v W #FICIDENE MATR:KS | -]

Parite, $1,166’da islem gérerek Temmuz'daki 1,18 HF ji‘f
seviyesine yakin seyrediyor. ECB’nin faiz indirimlerini ‘ﬂ T!ﬂl \ m?ial. Jiars
yavaslatma sinyali, giiclii isglicli piyasasi ve Alman ‘ﬂﬂ]ﬁ HTTTHMHU nﬁ%ﬁ |¢+ ! 17
given endeksindeki artisla destek buldu ve ek indirim JJ ik LI Il Jiss
baskisini azaltti. Buna karsilik, Powell’in Eyliil'de Fed m h ﬁ” ’ :::s
indirimi sinyali politika ayrismasini 6ne gikardi. Ayrica, ‘ f .L Jiaas
AB-ABD anlasmasi ¢ogu Avrupa malina %15 glimrik -
vergisi getirirken, otomobil, ilac ve cipler muaf 1637-10-08:30:32amgs’ | © 11 M1 IEEIY """""""""J'; o
tutulabilir.

ALTIN
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3500,

FED’in Cuma agciklayacagi PCE verisi 6ncesinde iki
haftanin zirvesine yakin seyrediyor. Trump’in Fed
Uyesi Cook’u gorevden alma girisimi kurumsal
belirsizligi artirarak altina destek oldu. Bu sirecte
piyasalar Eylil’de 25 bp faiz indirimi ihtimalini
%82'den %89’a yiikseltti. Ayrica, Asya’daki gliclii
talep ve Cin’in altin ithalatinin Temmuz’'da %126,8
artmasi fiyatlari destekledi.

3450,

3400,

3350,

3300

3250,

3200

3150,

L L T L

89,85 - 10 - 08:39:05 7
2 s

.. .. E&IXAGUSD GUN TL LOG | KHN | SVD |SYMTMP v"
GUMUS

40‘

GUmis 38,6 dolarin Uzerine gikarak bir ayin zirvesine *h*lnmﬂ + —3:
yaklasti. FED’in Eylil'de 25 bp indirim ihtimali %89’a l//mm D I,
ylkselirken, Trump’in Fed Baskani Cook’u gérevden T
alma hamlesi de beklentileri artirdi. Cin’in glgli
fotovoltaik verileri ve Hindistan talebiyle gimise
endustriyel destek geldi; Cin’in glines pili ihracati yilin
ilk yarisinda %70’ten fazla arth, Mayis'ta kurulan
kapasite yillik %300 artisla 93 GW’1 gecti. L7325 _10_88:35:52
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HAM PETROL fon
WTI ham petrol %1 diiserek 63,8 dolara geriledi. ABD’de
tatil sezonunun bitmesiyle yakit talebinin zayifladigina
dair endiseler 6ne c¢ikti. Piyasalar ayrica, ABD’nin
Hindistan’a yonelik glimriik baskilarini ve Hindistan’in WM 1.
Rusya’dan alimlarini  sirdirme ihtimalini izliyor. Jss.
Fiyatlardaki kayiplar, Rusya-Ukrayna gerilimi ve ABD’nin L
faiz indirimi beklentileriyle kismen dengelendi.
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Birlegik Krallik - Resmi Tatil

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani AGUSTOS
15:00  ABD ingaat izinleri TEMMUZ
17:00 Yeni Konut Satiglan TEMMUZ 635K 627K
-
IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2,30%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) TEMMUZ -4,0% -9,40%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni AGUSTOS 96,3 97,2
18:30  ABD Atlanta FED GDPMNow (3. Ceyrek) 2,3% 2,3%
23:30  ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol -2,400M
S e S T = e
EUR GFK Tilketici Given Endeksi EYLOL -21,3 -21,5
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,014M
18:45 FOMC Uyresn Barkin'in Konusmasi
-
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi AGUSTOS 6,3
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant
15:30  ABD Devam Eden issizlik Sigortas Bagvurular 1.972K
15:30  ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [G5YIH) (geyreklik) (2. 3.0% -0,50%
15:30  ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 231K 235K
17:00 AB Askidaki Konut 53‘tl§|3rl (Ayhk) TEMMUZ -0,30% -0,80%
v m—— v e
02:30  JPY Tokyo ﬂ;eklrdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ~ AGUSTOS 2,0% 2.9%
09:00 EUR Almanya Perakende Satiglan (Aylik) TEMMUZ -0,2% 1,00%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ 8,60%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,0% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,3%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi TEMMUZ 2,80%
17:00  ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4,90% 4,50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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