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Neyi Fiyatladık? 

Hafta boyunca piyasaların dikkatle beklediği NVIDIA’nın 2. Çeyrek 

bilançosu dün piyasa kapanışının ardından açıklandı. Şirket $46,7 

milyar gelir açıklarken (beklenti: 46,1 milyar dolar), hisse başına 

net kâr ise $1,05 oldu (beklenti 1,01 dolar). Beklentilerinin kısmen 

üzerinde kar rakamları görülse de son dönemde rekor kıran 

sonuçlara alışan piyasa için tatmin edici olmadı ve hisse vadeli 

piyasalarda yaklaşık %3 değer kaybetti. Ayrıca şirket, ikinci 

çeyrekte Çin merkezli müşterilere H20 çipi satışı yapılmadığı 

bildirildi. Bununla beraber bilançoda, NVIDIA Yönetim Kurulu'nun 

süresiz geçerli olacak şekilde hisse geri alım yetkisini 60 milyar 

dolar daha artırma kararı aldığı aktarıldı.  

Dün ABD piyasaları S&P500’de en büyük ağırlığa sahip NVIDIA’nın 

bilançosuna odaklanarak pozitif kapattı; Dow Jones %0,32, S&P 

500 %0,24 ve Nasdaq %0,21 yükseldi. 

Öte yandan Trump’ın FED üyesi Cook’u görevden alma girişimi 

belirsizlik yaratmaya, Hazine Bakanı Bessent FED başkanlığı için 11 

adayla mülakat sürecine başlayacaklarını açıkladı. 

Yurt içinde 8 günlük yükselişin ardından dün kâr satışları görüldü. 

Aslında bu geri çekilme, sağlıklı bir yükseliş trendi açısından doğal 

karşılanmalı. Bununla beraber MB Başkanı Fatih Karahan’ın “Faiz 

indirimlerini ihtiyatlı yapacağız” açıklaması satışları desteklese de, 

ana etken yatırımcıların kâr realizasyonuna gitmesiydi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalar da bugün büyüme rakamı başta olmak üzere 

işsizlik maaşı başvuruları takip edilecek. Yarın ise PCE endeksi öne 

çıkıyor. 

Yurt içinde bugün Ekonomik Güven Endeksi ile Ticaret Dengesi 

verileri takip edilecek. Açığa satış yasağı 29 Ağustos seans 

bitimiyle sona erecek. Ayrıca, Orta Vadeli Program’ın Eylül’ün ilk 

haftasında açıklanması öngörülüyor. 
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BIST 100 endeksi günü 11.561 puandan açtı ve 11.565 – 11.359 aralığında dalgalandıktan sonra 11.359 seviyesinden 

kapanış yaptı. Sekiz günlük yükselişin ardından gelen kâr realizasyonlarıyla günü düşük kapatan endekste, vade 

sonunun da etkisiyle risk iştahının azaldığı görülüyor. 

Endekste, dünkü düzeltmenin ardından yatay bir açılış bekliyoruz. Gün içinde satışların devam etmesi durumunda 

11.250 ilk önemli destek. Altına sarkılması durumunda 11.150 – 11.050 seviyeleri takip edilebilir. 

Yukarı yönlü trendin devam etmesi durumunda 11.400 – 11.600 ve son olarak da 12.000 seviyeleri izlenebilir. 

 

 

 

VIOP30,  dün 12.592 – 12.835 bandında dalgalanarak %1,34 düşüşle 12.606’dan kapandı, akşam seansı da 12.608 

puanda tamamlandı. Son yükselişlerin ardından sağlıklı bir yükseliş için düzeltme eğilimi olumlu karşılanabilir, 

bugün ise yatay bir açılış bekliyoruz. 

12.500 üzerinde kalındığı sürece kâr satışları sınırlı düzeltme olarak değerlendirilebilir ve yükseliş trendi 

korunabilecektir. Olası 12.500 altına sarkılması durumunda 12.400 – 12.350 – 12.300 seviyelerine doğru geri 

çekilmeler görülebilir. Alımların devam etmesi durumunda 12.650 – 12.700 ilk direnç, sonrasında 12.750 – 12.800 

seviyeleri takip edilebilir. 
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ABD:  

NVIDIA’nın açıkladığı bilanço, haftanın öne çıkan gelişmesi oldu. 

Şirket, beklentileri aşarak 46,7 milyar dolar gelir ve hisse başına 

1,05 dolar kâr elde etse de, gelecek dönem için paylaşılan 

tahminlerin zayıf bulunması yatırımcıları tatmin etmedi. Son 

aylarda rekorlara alışan piyasa için bu tablo kısmi bir hayal 

kırıklığı yarattı ve hisse kapanış sonrası işlemlerde yaklaşık %3 

geriledi. Yılbaşından bu yana %30’un üzerinde prim yapan ve S&P 

500’ün önemli bir bölümünü temsil eden NVIDIA, yapay zekâ 

hikâyesinin sembolü konumunu koruyor. Ancak beklentilerin bu 

kadar yüksek olduğu bir ortamda, tahminlerin ötesine 

geçememesi doğal olarak kar realizasyonlarını tetikledi. Bugün 

ise büyüme verisi başta olmak üzere işsizlik maaşı başvuruları, 

konut satışları ve Kansas City Fed imalat endeksi takip edilecek; 

yarın açıklanacak PCE endeksi ise haftanın kritik göstergesi olarak 

öne çıkıyor 

Asya:  

Asya borsaları, ABD’de NVIDIA’nın açıkladığı sonuçların ardından 

yön bulmakta zorlanıyor. Teknoloji hisselerine yüksek hassasiyet 

gösteren Çin ile ticaret vergileri kapsamında Hindistan’da satıcılı 

bir görünüm öne çıkarken, pozitif makroekonomik veriler 

sayesinde Japonya başta olmak üzere bölgenin diğer 

piyasalarında alımlar dikkat çekiyor. 

Avrupa: 

Avrupa cephesinde ise dünkü işlemler dalgalı geçti. Almanya’da 

tüketici güveninin beklentilerin altında kalması ve Fransa’nın 

bütçe dengesine dair kaygılar yatırımcıları temkinli hale getirdi. 

Ancak yeni işlem gününde Almanya öncülüğünde sınırlı da olsa 

alıcıların piyasada öne çıktığı görülüyor. 
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EUR/USD 

Parite, $1,166’da işlem görerek Temmuz’daki 1,18 

seviyesine yakın seyrediyor. ECB’nin faiz indirimlerini 

yavaşlatma sinyali, güçlü işgücü piyasası ve Alman 

güven endeksindeki artışla destek buldu ve ek indirim 

baskısını azalttı. Buna karşılık, Powell’ın Eylül’de Fed 

indirimi sinyali politika ayrışmasını öne çıkardı. Ayrıca, 

AB-ABD anlaşması çoğu Avrupa malına %15 gümrük 

vergisi getirirken, otomobil, ilaç ve çipler muaf 

tutulabilir. 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın bu sabah 3.380 dolar civarına gerilese de, 

FED’in Cuma açıklayacağı PCE verisi öncesinde iki 

haftanın zirvesine yakın seyrediyor. Trump’ın Fed 

üyesi Cook’u görevden alma girişimi kurumsal 

belirsizliği artırarak altına destek oldu. Bu süreçte 

piyasalar Eylül’de 25 bp faiz indirimi ihtimalini 

%82’den %89’a yükseltti. Ayrıca, Asya’daki güçlü 

talep ve Çin’in altın ithalatının Temmuz’da %126,8 

artması fiyatları destekledi. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş 38,6 doların üzerine çıkarak bir ayın zirvesine 

yaklaştı. FED’in Eylül’de 25 bp indirim ihtimali %89’a 

yükselirken, Trump’ın Fed Başkanı Cook’u görevden 

alma hamlesi de beklentileri artırdı. Çin’in güçlü 

fotovoltaik verileri ve Hindistan talebiyle gümüşe 

endüstriyel destek geldi; Çin’in güneş pili ihracatı yılın 

ilk yarısında %70’ten fazla arttı, Mayıs’ta kurulan 

kapasite yıllık %300 artışla 93 GW’ı geçti. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol  %1 düşerek 63,8 dolara geriledi. ABD’de 

tatil sezonunun bitmesiyle yakıt talebinin zayıfladığına 

dair endişeler öne çıktı. Piyasalar ayrıca, ABD’nin 

Hindistan’a yönelik gümrük baskılarını ve Hindistan’ın 

Rusya’dan alımlarını sürdürme ihtimalini izliyor. 

Fiyatlardaki kayıplar, Rusya-Ukrayna gerilimi ve ABD’nin 

faiz indirimi beklentileriyle kısmen dengelendi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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