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Neyi Fiyatladık? 

ABD’de açıklanan ikinci çeyrek büyüme verisinin beklenenden 

güçlü gelmesi ve tüketici harcamalarının hala güçlü olduğunu 

gösteren makro verilerin ardından ABD piyasaları rekor seviyelere 

doğru güçlü bir yükseliş kaydetti.  

S&P 500 ilk kez 6.500 puanı aşarken, Nasdaq teknoloji hisselerinin 

desteğiyle öne çıktı, Dow Jones ise sınırlı artışla günü tamamladı. 

Avrupa’da ise yön ayrıştı. Küresel büyüme iyimserliği bazı 

endeksleri desteklerken, bölgesel faktörler baskı yarattı. DAX ve 

FTSE 100 günü düşüşle kapatırken, CAC 40 ve IBEX’te alımların 

öne çıkması pozitif kapanış sağladı. 

Borsa İstanbul, önceki günkü %1,5’lik düşüşün ardından dün yatay 

seyretti. Haftanın son işlem gününde ise küresel görünüm risk 

iştahı üzerinde belirleyici olabilir. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Powell’ın Jackson Hole mesajları sonrası Eylül’de faiz indirimi 

beklentisi güçlü kalırken, bugün açıklanacak PCE verisi bu 

beklentilerin yönünü netleştirerek haftanın piyasa kapanışında 

belirleyici olacak. 

Yurtiçinde bugün temmuz ayı işgücü verileri izlenecek. Haziran’da 

işsiz sayısı 52 bin kişi artarak 3 milyon 47 bine yükselmiş, işsizlik 

oranı da %8,6’ya çıkmıştı. Ayrıca Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın 

Eylül-Kasım dönemi iç borçlanma programını açıklaması 

bekleniyor. 
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Endeks dünü 32 puan artışla 11.391’den açıp %0,09 yükselişle 11.368’den kapattı. Gün içinde 11.478 seviyesi test 

edilse de geri çekilme yaşandı. İşlem hacmi 111,4 milyar TL oldu. Sektörlerde en çok artış “Kobi Sanayi”de, en çok 

düşüş ise “İletişim”de görüldü.  

Teknik göstergelerde genel eğilim aşağıya dönerken, RSI yatay seyretti, MACD ise satış sinyaline yaklaşarak geri 

çekilme riskini artırdı. Kısa vadeli göstergeler aşırı alım bölgesinden aşağı yönlü dönmüş durumda. Bu nedenle 

11.150 seviyesi kritik destek olarak öne çıkıyor. Altına sarkılması halinde 11.050 ve 10.800 seviyeleri takip edilecek. 

Yukarı hareketlerde ise 11.600 ilk direnç seviyesi olarak izlenebilir. 

 

 

 

VIOP30, dünü 12.608’den yatay açarak 12.704 seviyesini test ettikten sonra satış baskısıyla geri çekildi ve akşam 

seansını 12.570 puanda nötr tamamladı. Yarın vade sonu nedeniyle pozisyon kapatma ve taşıma işlemleri 

hareketlilik yaratabilir.  

Sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde kalmaya devam etse de göstergeler aşağı yönlü sinyal veriyor; 

kısa vadeli indikatörler zayıflarken MACD de aşağı dönmüş durumda. 

Satışların sürmesi halinde 12.500 ilk destek, ardından 12.450 ve 12.300 seviyeleri izlenecek. Yukarı yönlü 

hareketlerde ise 12.700’ün aşılması halinde 12.900 hedeflenebilir. 
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ABD:  

NVIDIA’nın bilançosunun ardından ilk tepkilerde görülen satış 

baskısı kısa sürede dengelenirken, küresel piyasalarda genel 

olarak panik havası oluşmadı. Yatırımcıların şirketin güçlü gelir 

performansını öne çıkararak daha temkinli bir iyimserlik 

sergilediği görüldü. Özellikle yapay zekâ temasının halen güçlü 

bir yatırım hikâyesi sunması, piyasaların sert bir geri çekilmeden 

kaçınmasına katkı sağladı. Bu çerçevede endekslerde dalgalı 

ancak dengeli bir görünüm öne çıkarken, makro verilerin ve 

merkez bankası söylemlerinin yeniden odakta olduğu bir gün 

izleniyor. 

 

Asya:  

NVIDIA bilançosunun ardından ilk dalgalı görünüm yerini görece 

dengeli bir havaya bıraktı. Özellikle Çin’in H20 çiplerine yönelik 

üretim ve satış kısıtlamaları, bölgedeki yatırımcıları temkinli hale 

getirdi. Ancak genel görünümde panik havası gözlenmiyor; Çin 

dışında makro verilerin desteklediği Japonya gibi piyasalarda 

nispeten alımlar devam ediyor. Bu dengeli seyir, yatırımcıların 

yapay zekâ temalı güçlü sektörel beklentileri halen canlı 

tuttuğunu ve bölgesel farklılıklara rağmen piyasaların soğukkanlı 

tepkiler verdiğini gösteriyor. 

Avrupa: 

Avrupa tarafında önceki gün yaşanan satış baskısına rağmen 

bugün STOXX 600 gibi geniş kapsamlı endekslerde hafif 

toparlanma gözlemleniyor. Ancak Fransa'daki siyasi karmaşa ve 

Almanya’daki tüketici güvenindeki zayıflık, yatırımcı moralini 

sınırlıyor. Euro Bölgesi ekonomik güveni düşük seyretmeye 

devam ederken, Fransa’nın siyasi belirsizliği finansal istikrar 

açısından risk unsuru olmaya devam ediyor 
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EUR/USD 

Parite, yatırımcıların ECB politikası, ekonomik veriler 

ve ticaret gelişmelerini değerlendirmesiyle $1,166 

civarında işlem görüyor. ECB faiz indirimlerinde frene 

basarken, güçlü işgücü piyasası ve Almanya’daki 

güven endeksinin 15 ayın zirvesine çıkması ek indirim 

baskısını azalttı. Ayrıca AB-ABD anlaşması kapsamında 

çoğu Avrupa malına %15 vergi uygulanacağı, ancak 

otomobil, ilaç ve çiplerin muaf tutulacağı açıklandı. 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın bugün 3.410 dolar civarında işlem görerek bir 

aydan uzun sürenin zirvesine yakın kaldı ve zayıf 

dolar ile güvenli liman talebinin desteğiyle ikinci 

haftalık yükselişini sürdürüyor. FED üzerindeki siyasi 

baskılar ve faiz indirim beklentileri fiyatları 

desteklerken, piyasalar Eylül’de 25 baz puanlık 

indirim öngörüyor. Bununla beraber bu ayki altının 

performansı Nisandan bu yana en iyi performansı 

olabilir.  

GÜMÜŞ 

Gümüş bu sabah itibariyle 38,8 dolar civarında işlem 

görerek Ağustos’ta %6’ya yakın değer kazancı 

yönünde ilerliyor. Zayıf dolar, düşük tahvil getirileri ve 

FED’in faiz indirim beklentileri fiyatları desteklerken, 

Waller Eylül’de indirimin başlamasından yana 

olduğunu açıkladı. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol 64 dolar civarına geriledi. Fiyatlar üst 

üste ikinci haftalık artışını sürdürse de dört ayın 

ardından ilk aylık düşüşe yöneldi. Jeopolitik riskler ve arz 

endişeleri destek sağlarken, Ukrayna’nın Rus 

terminallerine saldırıları ve Trump’ın olası yaptırım 

açıklamaları izleniyor. Ancak sezonunun bitişiyle ABD’de 

talep düşüşü beklentisi, IEA’nın arz fazlası tahmini ve 

OPEC+’ın kapasite artırma çabaları fiyatları aşağı çekti. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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