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Neyi Fiyatladik?

ABD’de aciklanan ikinci ceyrek blyime verisinin beklenenden
glcli gelmesi ve tlketici harcamalarinin hala gigli oldugunu
gosteren makro verilerin ardindan ABD piyasalari rekor seviyelere
dogru gicli bir yikselis kaydetti.

S&P 500 ilk kez 6.500 puani asarken, Nasdaq teknoloji hisselerinin
destegiyle 6ne cikti, Dow Jones ise sinirl artisla glini tamamladi.

Avrupa’da ise yon ayristi. Kiresel bliyime iyimserligi baz
endeksleri desteklerken, bolgesel faktorler baski yarath. DAX ve
FTSE 100 guni dislsle kapatirken, CAC 40 ve IBEX’te alimlarin
one cikmasi pozitif kapanis sagladi.

Borsa istanbul, dnceki giinkii %1,5’lik diistisiin ardindan diin yatay
seyretti. Haftanin son islem giiniinde ise kiresel gérinim risk
istahi Gzerinde belirleyici olabilir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Powell'in Jackson Hole mesajlari sonrasi Eylil'de faiz indirimi
beklentisi glicli kalirken, bugiin agiklanacak PCE verisi bu
beklentilerin yoniinli netlestirerek haftanin piyasa kapanisinda
belirleyici olacak.

Yurtiginde bugiin temmugz ayi isglcli verileri izlenecek. Haziran’da
issiz sayisi 52 bin kisi artarak 3 milyon 47 bine yikselmis, issizlik
orani da %8,6’ya ¢ikmisti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanlgi’'nin
Eylil-Kasim dénemi i¢ borglanma programini  agiklamasi
bekleniyor.

Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (5L)
ALBRK 8,78 8,32 8,91 9,02 8,69
BIMAS 234,93 337,07 542,97 349,40 529,57
ECILC 67,56 67,84 68,58 69,39 66,89
HLGYO 4,39 4,41 4,46 4,51 4,35
LOGO 184,53 185,27 187,30 189,52 182,68
Stop  Getiri Potansiyeli Risk

HLGYO & 437 % 474 & 420 8.3% -4%
SOKM 5 39,60 & 41,64 & 38,46 5,20% -2,9%
EKGYO 5 7,36 & 244 5 20,72 5,10% -2.9%
EREGL & 2340 & 30,86 & 28,50 5,00% -3%
KOZAL & 470 & 2594 & 2410 5,00% -2,4%
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Bist 100 11.368,73 0,09
Bist 30 12.545,92 -0,03
¥bank 16.412,50 0,50

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 45.513,71 -0,11
SP 500 5.484,68 0,05
Masdag 23.684,50 0,50
DAX 24.051,85 0,02
Ftse 100 9.217,50 -0,41
USDTRY 41,04 0,00
EURTRY 48,02 0,49
EURUSD 1,17 0,25
DXY 97,97 -0,26

EMTIALAR
Altin 3.409,52 0,36
Gimis 38,89 0,76
Brent 67,70 -0,51

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,64 0,74
ABD 10 Yillik 4,22 -0,41
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 263,655 -0,33

TAKVIM
25/08 —Turkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/08 — ABD Yeni Konut Satiglan {17.00)

28/08 —Euro Bélgesi Given Endeksleri (12.00)
28/08 — ABD 2C25 GSYH (15.30)
28/08 — ABD Ceyreksel PCE Endeksi (15.30)

28/08 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan (15.30)
28/08 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00)
29/08 — Turkiye igsizlik Orami (10.00)

29/08 —ECB Enflasyon Beklentisi {11.00)
29/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)
29/08 — ABD Chicago PMI {16.45
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Endeks diinii 32 puan artigla 11.391’den agip %0,09 yiikselisle 11.368’den kapatti. Giin iginde 11.478 seviyesi test
edilse de geri cekilme yasandi. islem hacmi 111,4 milyar TL oldu. Sektérlerde en ¢cok artis “Kobi Sanayi”’de, en ¢ok
diisiis ise “iletisim”de gorildii.

Teknik gostergelerde genel egilim asagiya donerken, RSI yatay seyretti, MACD ise satis sinyaline yaklasarak geri
cekilme riskini artirdi. Kisa vadeli gostergeler asiri alim bolgesinden asagi yonlii donmis durumda. Bu nedenle
11.150 seviyesi kritik destek olarak dne gikiyor. Altina sarkilmasi halinde 11.050 ve 10.800 seviyeleri takip edilecek.
Yukari hareketlerde ise 11.600 ilk direng seviyesi olarak izlenebilir.
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VIOP30, diinli 12.608’den yatay acarak 12.704 seviyesini test ettikten sonra satis baskisiyla geri ¢ekildi ve aksam
seansini 12.570 puanda nétr tamamladi. Yarin vade sonu nedeniyle pozisyon kapatma ve tasima islemleri
hareketlilik yaratabilir.

Sozlesme 22 ve 50 ginliik ortalamalarinin Gzerinde kalmaya devam etse de gostergeler asagi yonli sinyal veriyor;
kisa vadeli indikatorler zayiflarken MACD de asagli donmis durumda.

Satislarin slirmesi halinde 12.500 ilk destek, ardindan 12.450 ve 12.300 seviyeleri izlenecek. Yukari yonli
hareketlerde ise 12.700’ln asilmasi halinde 12.900 hedeflenebilir.
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ABD:

NVIDIA'nin bilangosunun ardindan ilk tepkilerde goérilen satis

baskisi kisa siirede dengelenlrken, kiiresel plyasalarda genel

olarak panik havasi olusmadi. Yatirimcilarin sirketin glglu gelir ETSE DUNYA 629,40 0,18
performansini 6ne c¢ikararak daha temkinli bir iyimserlik FTSE GELISMIS ULKELER 648,41 0,28
sergiledigi gorildi. Ozellikle yapay zekd temasinin halen giiglii FTSECELISMEKTE OLAN 653,59 0.7l

bi hikavesi . | bi i cekilmed KURESEL PIYASALAR
ir yatirim hikayesi sunmasi, piyasalarin sert bir geri ¢cekilmeden NASDAG 33.688,63 0,52
kaginmasina katki sagladi. Bu cercevede endekslerde dalgali SP 500 6.483,74 0,04
ancak dengeli bir gérinim one cikarken, makro verilerin ve DOW JOMES 45.512,39 -0,12
merkez bankasi sdylemlerinin yeniden odakta oldugu bir giin DAX- ALMANYA 24.050,72 0,02
leni CAC 40 - FRANSA 7.766,86 0,30
Izlentyor. FTSE100 - INGILTERE 9.218,00 -0,41
AEX- AMSTERDAM 903,11 -0,51
SHCOMP - SHANGHAI 3.843,60 1,14
Asva: HSI - HONG KONG 24.998,82 -0,81
Sya: NIKKEIZ25 - JAPONYA 42.878,79 0,73
. . e o KOSPI - KORE 3.196,32 0,29
NVIDIA bilan nun ardindan ilk dalgali gériniim yerini gor - - : =

.b.a gosunun ard <:.|'a _ da ga.go u u. ye. g_? ec.e KURESEL VADELI ENDEKSLER
dengeli bir havaya birakti. Ozellikle Cin’in H20 ¢iplerine yonelik |sP 500 Vadeli 6.495,25 -0,01
Uretim ve satis kisitlamalari, bélgedeki yatirimcilari temkinli hale NASDAQ VADELI 23.705,25 0,32
getirdi. Ancak genel gériiniimde panik havasi gézlenmiyor; Cin SUdEL L VLR Sl 0,14
disinda makro verilerin destekledigi Japonya gibi piyasalarda EURQ SROXX 50 VADEL >407.00 0,03
.5 ’ gl Jap .y g Ply DAX VADELI 24.084,00 -0,03
nlspeten alimlar devam Edlyor. Bu dengell seyir, yatlrlmCIIarln MiKKEi VADELI 42.960,00 0,07
yapay zeka temali giicli sektdrel beklentileri halen canl HANG SENG VADELI 25.079,00 0,63,
tuttugunu ve bolgesel farkliliklara ragmen piyasalarin sogukkanli
tenkil digini ebsteri ABD 10 YILLIK 4,22 -0,41
épkiler verdigini gosteriyor. ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,11
Avrapa: iNGILTERE 10 Yillik 4,70 -0,76
upa: JAPONYA 10villik 1,62 -0,49
R - . FRANSA 10 Yillik 3,48 -1,17
Avrupa tarafinda onceki glin yasanan satis baskisina ragmen o

TORKIVE 10 Yillik 31,38 0,16

bugliin STOXX 600 gibi genis kapsaml endekslerde hafif
toparlanma goézlemleniyor. Ancak Fransa'daki siyasi karmasa ve
Almanya’daki tiketici glvenindeki zayiflik, yatirimci moralini

sinirliyor. Euro Bolgesi ekonomik gliveni diislik seyretmeye
devam ederken, Fransa’nin siyasi belirsizligi finansal istikrar
acisindan risk unsuru olmaya devam ediyor

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
TSLA 5 40,01 5 36534 § 327,74 7,45% -3,61%
MRVL 5 7005 7814 § 70,58 7,00% -3,30%
ADSK 5 290,23 5 30766 § 282,63 6,00% -2.63%
DELL 5 130,84 5 13847 § 127,68 5,30% -2,40%
BBY S 7539 5 1961 § 73,58 5,60% -2,40%
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EUR/USD
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Parite, yatirrmcilarin ECB politikasi, ekonomik veriler le]
ve ticaret gelismelerini degerlendirmesiyle $1,166 .ﬂ T.¢I| . nﬁJiT

civarinda islem gériiyor. ECB faiz indirimlerinde frene .nﬁq] I F?TTH |Uul ﬂ+i%ﬁb.ﬂl¢4=9!¢+m":i:s
i il e

1,18

1,175

basarken, glicli isglcl piyasasi ve Almanya’daki é]
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baskisini azaltti. Ayrica AB-ABD anlasmasi kapsaminda i’? l. Jires
¢ogu Avrupa malina %15 vergi uygulanacagi, ancak : Jras
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haftalik ytkselisini sirdariyor. FED (izerindeki siyasi
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baskilar ve faiz indirim beklentileri fiyatlar ﬂ‘ Jsroo,
desteklerken, piyasalar Eyliil’de 25 baz puanhk mn"ﬁwﬂu mﬂﬂ Js000,
indirim 6ngoriyor. Bununla beraber bu ayki altinin I!“M Jasno
performansi Nisandan bu yana en iyi performanst
olabilir. B == == iial
GUMUS LHIXAGUSD GUN | TL | LOG |KHN|SVD |SYMTHMP w3/ c%
7 m,{p_
Gimis bu sabah itibariyle 38,8 dolar civarinda islem L U
gorerek Agustos’ta %6’ya yakin deger kazanci 1,
yoniinde ilerliyor. Zayif dolar, diistik tahvil getirileri ve
FED’in faiz indirim beklentileri fiyatlari desteklerken, 323
Waller Eylil'de indirimin baslamasindan yana
oldugunu acikladi. 1™
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HAM PETROL

WTI ham petrol 64 dolar civarina geriledi. Fiyatlar Ust
Uste ikinci haftalik artisini siirdiirse de doért ayin
ardindan ilk ayhk distse yoneldi. Jeopolitik riskler ve arz
endiseleri destek saglarken, Ukrayna’nin  Rus
terminallerine saldirilari ve Trump’in olasi yaptirim
actklamalari izleniyor. Ancak sezonunun bitisiyle ABD’de
talep distsl beklentisi, IEA’'nin arz fazlasi tahmini ve
OPEC+1n kapasite artirma gabalari fiyatlari asagi ¢ekti.
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Birlegik Krallik - Resmi Tatil

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani AGUSTOS
15:00  ABD ingaat izinleri TEMMUZ
17:00 Yeni Konut Satiglan TEMMUZ 635K 627K
-
IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2,30%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) TEMMUZ -4,0% -9,40%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni AGUSTOS 96,3 97,2
18:30  ABD Atlanta FED GDPMNow (3. Ceyrek) 2,3% 2,3%
23:30  ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol -2,400M
S e S T = e
EUR GFK Tilketici Given Endeksi EYLOL -21,3 -21,5
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,014M
18:45 FOMC Uyresn Barkin'in Konusmasi
-
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi AGUSTOS 6,3
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant
15:30  ABD Devam Eden issizlik Sigortas Bagvurular 1.972K
15:30  ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [G5YIH) (geyreklik) (2. 3.0% -0,50%
15:30  ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurular 231K 235K
17:00 AB Askidaki Konut 53‘tl§|3rl (Ayhk) TEMMUZ -0,30% -0,80%
v m—— v e
02:30  JPY Tokyo ﬂ;eklrdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ~ AGUSTOS 2,0% 2.9%
09:00 EUR Almanya Perakende Satiglan (Aylik) TEMMUZ -0,2% 1,00%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ 8,60%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,0% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,3%
15:30  ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi TEMMUZ 2,80%
17:00  ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4,90% 4,50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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