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Neyi Fiyatladik?

Teknoloji hisselerindeki satis baskisi endeksleri asagi ¢ekerken,
Cuma glinl agiklanan PCE verilerinin Fed’in faiz indirim patikasini
degistirmemesiyle saticili seyir devam etti. Dow Jones %0.20, S&P

500 %0.64 ve Nasdaq %1.15 deger kaybiyla giinii tamamladi. _ i Degisim
Bist 100 11.288,05 -0,71
Avrupa borsalari da saticili seyretti. DAX %0.57 geriledi; FTSE 100 Bist 30 12.423,20 -0,98
9%0.32 duistli, CAC 40 %0.76, IBEX %0.90 deger kaybetti. Xbank _16.216,70 1,22
Bununla beraber agustos ayini geride birakirken Cuma ginkii Dow Jones 45.544,38 -0,20
disise ragmen S&P 500 art arda dordunci ayini kazangla SP 500 6.460,26 -0,64
tamamladi. Nasdag 23.415,42 -1,22
DAX 23.902,21 -0,57
Yurt icinde de benzer bir tablo vardi. BIST-100 endeksi son Ftse 100 9.187,34 -0,32
giinlerde dizeltme hareketleri yasasa da vyikselis trendini USDTRY 41,14 0,00
koruyarak Ust Uste tcglinch ayinda da pozitif seyrini stirdirdi ve Sl 48,22 0,31
agustos ayini %5,07 artisla kapatti. Bu dénemde borsada yapilan EURLSD 1,17 0,24
diizenlemeler de 6ne gikan gelismeler arasinda yer aldi. DXY 97,68 -0,09

EMTIALAR

Neyi Fiyatlayacagiz?

Altin 3.480,05 0,93
Tarihsel olarak hisse senedi getirilerinin zayif oldugu bu yeni ayda, GUmis 40,49 1,94
actklanacak yogun makro veriler nedeniyle temkinli fiyatlamalar Brent 67,21 0,40
Sne gikabilr
Bu ay hem yurt icinde hem kiiresel tarafta oldukca yogun olacak. ABD 2 Yillik 4,62 BN
11 Eylil’de TCMB ve ECB, 17 Eyltil'de FOMC toplantilari yapilacak. ABD 107villik 4,23 0,00
. . . L o TR 2 villik 39,77 -0,43
Makro veri tarafinda kiresel piyasalarda istihdam verileri
e o ) TR 10 ¥illk 31,38 0,16,
izlenirken, yurt icinde enflasyon rakamlari ve Orta Vadeli Program TRCDS 264,6 0,00
(OVP) o6ne gikacak.
CHP’nin 38. Olagan Kurultayr’'na iligkin iptal davasinin 15 Eyliil’de

goriilecek olmasi, Ozellikle ayin ikinci yarisinda TL varliklarda 01/09 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00)

oynakligin artabilecegine isaret ediyor. 01/09 —Turkiye 2¢25 GSYH (10.00)
_ 02/09 — Euro Balgesi onci TUFE (12.00)
Bugtin ise ABD piyasalari Is¢i Bayrami nedeniyle kapali olacak; yurt 03/09 - Tiirkiye TUFE (10.00)

icinde ise GSYIH ve Imalat PMI verileri takip edilecek. 03/09 — ABD JOLTS Agik i Sayisi (17.00)

04/09 — ABD ADP Ozel Sektdr Istihdami {15.15)
04/09 — ABD Issizlik Maagl Basvurulan (15.30)

Stop  Getiri Potansiyeli

AYGAZ 5 168,00 & 181,90 & 161,40 8.3% 2% 05/09 — ABD Tanm Digi Istihdam (15.30)
TURSG & 10,00 & 10,50 & 5,70 5,20% -2,9% 05/09 — ABD Igsizlik Orami {15.30)

IPEKE ¥ 59,60 % 62,65 & 357,90 5,10% -2.9% 05/09 — Euro Bolgesi G5YH (12.00)
ENJSA ¥ 79,00 & 83,00 & 76,65 5,00% -3% 05/09 —Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (17.30) )
EGEEN 3 8.687,00 % 9.122,00 +8.477,00 5,00% -2,4%

Hisse Alim Aralifi Satim Aralifi Zarar Kes (5L)

ENKAI 73,00 73,30 74,10 74,98 72,27

BRSAN 508,98 511,02 516,63 522,75 503,88

DOAS 188,72 189,48 191,56 193,83 186,83

KOZAA 78,84 79,16 80,03 80,98 78,05

PNSUT 12,97 13,03 13,17 13,33 12,84
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Endeks haftanin ve ayin son islem glintine 11.388’den artida basladi, gilin icinde 11.262—-11.405 araliginda hareket
ettikten sonra %0,71 diisiisle 11.288’den kapandi. islem hacmi ise 122,1 milyar TL oldu. Sektér bazinda en ¢ok
“Finansal Kiralama Faktoring” yiikselirken, en ¢cok “iletisim” geriledi. Agustos ayinda toplan %5,07 yiikselen endeks
Ust Uste Uglincli ayida pozitif kapatmis oldu.

Teknik gostergeler genel olarak asagi yonliu sinyal verirken MACD’in sat sinyali Gretmeye yaklasmasi geri ¢ekilme
riskini destekliyor, stokastik ise asiri satima ilerliyor. Geri ¢ekilme devam ederse 11.150 ilk destek, altinda 10.900
ve 10.750 seviyeleri izlenecek. Alimlarin gliglenmesi halinde 11.400 ve Uzeri igin yiikselis potansiyeli korunur.
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VIOP30 Yakin Vade Kontrati, ge¢tigimiz haftanin son islem glintine 13.235’ten basladi, 13.087’yi test ettikten sonra
13.130’dan negatif kapatt. Teknik gostergeler genel olarak asagi yonli sinyal verirken, kisa vadeli gostergeler asiri
satima yaklassa da s6zlesme 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin tizerinde kalmayi stirdiirtiyor.

Sozlesmede diizeltme devam ederse 12.900 ilk destek, altinda 12.750 ve 12.400 seviyeleri takip edilebilir. 13.000
Uzerinde tutunma ve tepki alimlari gorilirse 13.250 — 13.350 arahgi ilk direng, bu boélgenin asilmasiyla 13.500
seviyeleri direng olarak hedeflenebilir.
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ABD:

ABD piyasalari haftayr saticili tamamlarken, yatirimcilarin
odaginda FED’in bagimsizligina iliskin tartismalar ve Trump’in

DUNYA ENDEKSLERI

. . s ) FTSE DUNYA 627,43 0,02
celiskili aciklamalari vardi. Washington’daki federal temyiz FTSE GELISMIS ULKELER £45,75 0,06
mahkemesi, eski baskanln acil durum yetk|5|y|e devreye aldlél FTSE GELISMEKTE OLAN 656,82 0,77
glimriik vergilerinin hukuki zemini agtigina hilkkmetti; ancak dava
siireci devam ederken tarifelerin yirirliikte kalmasina izin verdi. NASDAQ 23.415,42 1,22
Trump ise bu vergilerin Ulkenin ayakta kalmasinda kritik rol °P 500 .460,26 b
P & y DOW JONES 45.544,88 0,20
oynadigini savundu. Yeni giinde ise is¢i bayrami nedeniyle spot DAX- ALMANYA 23.902,21 0,57
piyasalar kapal, vadeli kontratlar ise yatay bir gorinim CAC 40 - FRANSA 7.703,90 0,76
sergiliyor. FTSEL00 - INGILTERE 9.187,34 0,32
AEX- AMSTERDAM 896,62 0,76
SHCOMP - SHANGHAI 3.866,09 0,21
HSI - HONG KONG 25.553,23 1,90
Asya: NIKKEI225 - JAPONYA 42.108,18 1,43
KOSPI - KORE 3.141,04 -1,41
Gin’de agiklanan giigli imalat PMI verileri Hong Kong borsasina
alim getirirken, Endonezya basta olmak tizere diger Ulkelerde il el Bt Lo
" ; kamlar s baskisini artrvor.  Bél NASDAQ VADELI 23.435,75 0,11
aciklanan zayif rakamlar satis baskisini artiriyor. Bolge RUSSEL 2000 VADELI 2.366,20 015
piyasalarinin seyrini, ekonomik aktiviteye dair gelecek verilerin EURO SROXX 50 VADEL 5.370,00 0,15
nasil sekillenecegi belirleyecek goériiniyor. Bu ortamda DAX VADELI 23.990,00 0,13
Cumhurbagkani Erdogan, Sanghay isbirligi Orgiitii zirvesi NIKKEIVADELl 42.110,00 1.36
. ., . . HANG SENG VADELI 25.506,00 1,93
kapsaminda bulundugu Tianjin’de Cin Devlet Baskani Si ile
goriserek iki Glke arasindaki ticari ve siyasi is birligini ele aldi. ABD 10 YILLIK 4,23 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,72 1,08
INGILTERE 10 Yillik 4,72 0,49
JAPONYA 10villik 1,62 1,31
Avrupa: FRANSA 10 Yillik 3,51 0,98
. e . o TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
Avrupa tarafinda ise gectig§imiz haftanin son islem glniinde,
ozellikle Fransa kaynakli mali seffaflik tartismalari nedeniyle
genis tabanh satislar gorildi. Kisa vadede tarifelerden fayda
saglasa da bolge ekonomisinin Uglincli ceyrekte ivme kaybetmesi
bekleniyor. Yeni islem giliniinde ise piyasalarda beklentiler
paralelinde daha sakin, yatay bir gériiniim 6ne ¢ikiyor.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
BABA $ 13500 § 14502 § 13011 7.45% -3,61%
GOOGL $ 291 § 27,77 § 205,83 7,00% -3,30%
CRM $ 256,25 § 271,80 § 249,52 6,00% -2.63%
AVGO $ 297,39 § 31458 § 2904 5,80% -2, 40%
LUy $ 0220 § 21358 § 1973 5,60% -2,40%
# vy Haran
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EUR/USD

HEURUSD GUN L L0G |KHN [svp [syMTMP v Wl # |C NS MATR:KS | =l
EUR/USD déviz kuru, bu sabah bir énceki seansa gére _-“:”
%0,25 artisla 1,1712'ye vyikseldi. Gectigimiz ay ‘ ﬂeﬁ"ﬂl ‘ m?‘*& ‘ :::75
boyunca Euro ABD Dolari Déviz Kuru - EUR/USD %1,11 G HU‘ ! L ﬁ“'**gﬂk m_cr-:m
deger kazandi ve son 12 ayda %5,82 artis gosterdi. Bu ﬂﬂ %* ! D' %lj .,‘. ::Es
ay 11 Eylil'de ECB’nin ve 17 Eylil'de FED’in faiz ' ﬂ]H ! T qess
kararlari takip edilecek. Jf? | i
ALTIN
Altin, Trump’in giimrik vergileri ve artan faiz indirimi - 5 e
beklentileriyle $3.470 tzerine ¢ikarak rekor seviyeye o
yaklasti. Federal temyiz mahkemesi, kiiresel glimriik . N A oo
vergilerini yasadisi bulsa da vergiler 14 Ekim’e kadar i) AT Y ! _ L ss00,
yurdrlukte kalacak. Trump’in Fed Baskani Lisa Cook’u ¥oor ”’lM Jzoe,
gorevden alma davasinda karar Sali gliniine u*f’" ” Jateo,
ertelendi. ABD enflasyon verileri ve San Francisco jud ‘Lﬂ 3000,
FED Bagkani Daly’nin agiklamalari faiz indirimi 2300,
beklentilerini gliclendirdi; piyasalar Eylil’de 25 baz oenn

m
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puan indirim ihtimalini %87 fiyatliyor. Yatinmcilar bu
hafta isglicl verilerini izleyecek.

BIXAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |SYM TMP w |y Cnm. MATR:KS Cl

40,

GUMUS

GUmis, FED’'in bu ay faiz indirimine gidecegi
beklentileriyle %2 yiikselerek 40 dolarin lzerine ¢ikt
ve 2011'den beri en yiiksek seviyesine ulasti. San
Francisco Fed Baskani Daly, isglicu riskleri nedeniyle
faiz indirimi icin hazir olduklarini belirtirken, glimrik
kaynakl enflasyonun gecici olabilecegini soyledi.
Piyasalar, Fed toplantisinda 25 baz puanlik indirim
ihtimalini %88 fiyatliyor.
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HAM PETROL T ST TL  Tioc [Knnlsve Bvmitmnls .mm.(siso' e
WTI ham petrol, arz fazlasi ve zayif talep endiseleriyle bu
sabah 63,8 dolara gerileyerek kayiplarini sirdirdi.
Piyasalar, OPEC+ toplantisindan gelebilecek Uiretim artisi
kararini ve bunun kiresel arz tizerindeki etkilerini izliyor.
Ayrica, Hindistan’in Rus petrol alimlarina yonelik tutumu
ve Xi-Putin-Modi’nin katilacag SiO zirvesi de yakindan e T S -
takip ediliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

1 EYLUL 2025

ULKE 1EYLUL PAZARTESI
Tim  ABD ABD - Isci Bayrami
13:00 TR Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2.
10:00 TR imalat PMI Agdustos
11:00 EUR Imalat Satin Alma Mddurleri Endeksi (PMI) Adustos
12200  EUR Issizlik Oran: Temmuz
2 EYLUL SALI DONEM
12200  EUR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) Adustos
16:45  ABD Uretim Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) Adustos
3 EYLUL CARSAMBA
13:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) Adustos
1:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) Adustos
1700 ABD Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS)  Temmuz
4 EYLUL PERSEMBE
Tam BA Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
15:15 ABD ADP Tanim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular
1645 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Adustos
1700 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madurleri Endeksi Adustos
19:00 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar
5 EYLUL CUMA
1530 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Adustos
1530  ABD Tarim Disi Istindam Adustos
1530 ABD Issizlik Orani Adustos
1530 TR Hazine Nakit Dengesi Adustos
20:00  ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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