GUNLUK BULTEN

10 EYLUL 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD’de zayiflayan is glicli piyasasi verileri, FED’in énimizdeki
hafta faiz indirimi yapacagl beklentilerini glclendirdi. Bu
beklentilerle yatirnmcilar kritik enflasyon verilerini beklerken
endeksler rekor seviyelere yikseldi. Dow Jones %0,43, S&P 500
%0,27 ve Nasdaq %0,37 artisla glinli pozitif kapatt.

Avrupa tarafinda gériinim daha karisikt. ingiltere (FTSE 100),
Fransa (CAC 40) ve ispanya (IBEX) endeksleri hafif yiikselirken,
Almanya DAX endeksi %0,37 disls gosterdi.

Asya’da ise NIKKEI %0.42 ve SHANGAI %0.51 oraninda negatif
seyretti.

BIST-100 endeksi, haftanin ilk islem giliniindeki sert %2,6’hk
distslin ardindan diin gorece pozitif bir acilis yapt. Gln icinde
gelen tepki alimlari ile %1,4 yiikseldi. Tepki alimlari dogal olsa da
asil 6nemli olan endeksin kalici bir yikselis trendi yakalayip
yakalayamayacagi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde siyaset ana glindem maddesi olmaya devam ederken,
yatinmcilar gigli pozisyon almadan o©nce netlik arayisini
sirdiiriiyor. 12 Eylil’deki Ekrem imamoglu davasi ve 15 Eylil’ deki
CHP kurultay! davasi, fiyatlamalar agisindan kritik olacak ve bu
tarihler sonrasi daha net bir yon olusabilir.

Kiresel tarafta ise bugilin Uretici yarin tiketici enflasyon verileri
takip edilecek. Gegtigimiz ay UFE beklentilerinden oldukga yiiksek
(%0,9) gelmesi sonucunda piyasalara satis getirdigi icin buglin
aciklanacak verinin beklentiler dogrultusunda gelip gelmemesi
onemli olacak.

Alim Aralig

Satim Aralhigi Zarar Kes (SL)

Son Degisim

Bist 100 10.486,09 0,35
Bist 30 11.491,66 0,33
¥bank 15.035,60 1,76

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 45.711,34 0,43
SP 500 6.512,61 0,27
Nasdag 23.839,80 0,33
DAX 23.718,45 -0,37
Ftse 100 9.242,53 0,23
USDTRY 41,28 0,04
EURTRY 43,39 0,08
EURUSD 1,17 0,06
DXY 97,71 -0,08

EMTIALAR
Altin 3.643,39 0,46
Gimils 41,07 0,48
Brent 67,08 1,04

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2Yillik 3,55 -0,35
ABD 10 Yillik 4,08 -0,09
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 271,72 -0,17

09/09 —New York Fed Enflasyon Beklentisi (1800}
10/09 — Almanya nihai TUFE (09.00)

10/09 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/09 — ABD UFE (15.30)

11/09 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)

11/09 —ECE Toplantisi {15.15)

12/09 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/09 —TCMB Piyasa Katihmalan Anketi {10.00)

DOCO 10.808 10.852 10.971 11.101 10.700 12/09 — ABD TUFE (15.30)
S e e SAs L oo 12/09 — ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
AYGAZ 163,17 163,83 165,63 167,59 161,54

EKGYO 15,70 19,78 20,00 20,23 19,50

KORDS 64,67 64,93 65,64 66,42 64,02

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

PNSUT £ 1399 & 1516 & 1343 8.3% -4%

KOZAA £ 789,35 & 3345 & TL00 5,20% -2,9%

BESLR & 1540 & 16,18 & 14,9 5,10% -2.9%

OZKGY 5 1330 & 1397 & 1290 5,00% -3%

SKBNK £ 74 & 784 & T2 5,00% -2,4%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

10 EYLUL 2025
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Endeks dinki islemlere 10.461 puandan basladi ve giin sonunda %0,35 artisla 10.486 puanda kapandi. Gln
boyunca 10.398-10.594 araliginda hareket eden endekste islem hacmi 131,5 milyar TL oldu.

Sektor bazinda en cok yilikselenler Bankacilik, Ulastirma ve Kobi-Sanayi olurken, en cok gerileyenler Finansal
Kiralama-Faktoring, Sigortacilik ve Orman-Kagit-Basim oldu.

Teknik olarak 10.550’nin lizerinde kalicilik saglanirsa endekste 10.750 seviyesine kadar ylkselis beklenebilir. Olasi
geri cekilmelerde ise 10.360 ilk destek; bu seviyenin alti satis baskisini 10.275 ve 10.150 desteklerine tasiyabilir.
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VIOP 30, diinii %0,18 artisla 11.960 seviyesinden agti ve giinii pozitif tamamladi. Aksam seansinda 61 puan
yukselerek 12.098’den kapandi. 22 ve 50 giinliik ortalamalarina yaklassa da heniiz altindaki seyrini stirdiriyor.

Teknik olarak gostergelerde toparlanma g¢abasi ve momentumda hafif yiikselis goriliyor. 12.150 seviyesi
Uzerindeki kalicilik yiikselisi 12.400’e tasiyabilir. Geri cekilmelerde 11.950 destek; altina sarkmasi halinde 11.880
ve 11.780 seviyeleri takip edilebilir.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

10 EYLUL 2025

ABD:

FOMC toplantisi  6ncesinde piyasalarin gozii enflasyon
verilerinde. Bugiin agiklanacak UFE’nin ardindan yarinki TUFE
rakamlari, faiz indirimine dair beklentileri yonlendirmekten cok,
indirimin blyUklGgi ve sonraki adimlara isik tutacak. Agustos’ta
hem manset hem cekirdek UFE’de %0,3 artis éngériliirken,

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 634,86 0,15
FTSE GELISMiS ULKELER 652,17 0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 675,74 0,99,

KURESEL PiYASALAR

yillikta mansetin %3,3’'te kalmasi, c¢ekirdegin ise %3,5'e NASDAQ 23.839,80 0,33
gerilemesi bekleniyor. Tahvil faizleri gecen hafta %4,30’dan dE 2L I AL 0,77
%4,0’a inse de bu seviyenin lzerinde denge arayisinda. Ote DOW JONES 45.711,34 043
o o AR _ ' - DAX- ALMANYA 23.718,45 -0,37
yandan istihdam verilerinin 911 bin kisi asag revize edilmesi, faiz CACA0 - FRANSA 7.749,39 0,19
indirim ihtimalini gliclendirirken ekonomik tabloya dair zayiflik FTSE100 - INGILTERE 9.242,53 0,23
sinyalleri verdi. Ayrica mahkeme karariyla Lisa Cook’un Fed AEX- AMSTERDAM 307,69 0,33
toplantisinda oy hakkini korumasi da giindemde 6ne c¢ikt. SHCOMP - SHANGHAI S o
HSI - HONG KONG 26.257,13 1,23
Asya: NIKKEI225 - JAPONYA 43.818,79 0,83
) KOSP1 - KORE 3.317,42 1,76,
Cin’de aciklanan Agustos TUFE’si yillik %0,4 gerileyerek alti ayin
. adeli .538, b
en sert distslini kaydetti, Uretici fiyatlarinda ise daralma hiz NASDAG VADEL 23.915,25 017
kesti. Veriler deflasyon endiselerini canli tutarken, cekirdek RUSSEL 2000 VADELI 2.379,70 0,21
enflasyondaki %0,9’luk artis dikkat c¢ekti. Hindistan’da ise EUROSROK_MDVADELi 5.387,00 0,20
enflasyonun %2’nin Uzerine ¢ikacagl beklentisi fiyatlamalara DAXVADELI 23.816,00 0,28
o L NIKKEI VADELI 43.810,00 0,57
yansidi. Bu tablo, Asya borsalarinda temkinli seyrin 0One T B—— =
¢ikmasina neden oldu.
ABD 10 YILLIK 4,08 -0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,66 0,64
INGILTERE 10 Yillik 4,62 0,39
Avrupa: JAPONYA 10villik 1,57 -0,32
FRANSA 10 Yillik 3,47 1,79
Euro Bolgesi’'nde enflasyonun hedefe yakin seyretmesiyle tahuvil TORKIYE 10 Villik 31,38 0,16,
faizleri yatay kalirken, ECB’ye vyonelik “bekle-gér” havasi
korundu. ingiltere tarafinda TUFE’nin %3,75 civarinda sabit
kalacagi beklentisi para politikasinda aceleci bir indirim ihtimalini
sinirladi. Avrupa borsalari haftaya sinirli alimlarla baslarken,
yatirimcilarin gézii bu hafta aciklanacak ABD enflasyon verilerine
cevrildi.
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
ORCL 5 2280 § 2833 § 224,36 6,70% -3,61%
MU 5 131,37 § 1393 § 127,06 6,00% -3,30%
ETN 5 349,03 § 36481 § 335,89 4,50% -2.63%
PGR 5 4386 § 25292 § 238,09 3,73% -2,40%
MRK 8 871 5 8776 8 82,09 3,60% -2,40%
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FOREX BULTEN

10 EYLUL 2025

EUR/USD

Euro, Fransiz Basbakan Bayrou’nun gliven
oylamasinda goérevden alinmasinin ardindan 1,17
dolarin Gizerinde kalarak Temmuz sonundan bu yana
en yuksek seviyelerine yakin seyretti. Bu gelisme
Fransa’da siyasi krizi derinlestirirken, piyasalar
Persembe gilinkii ECB toplantisinda faizlerin sabit
kalmasini bekliyor.

ALTIN

Altin, 3.620 dolar civarinda islem gorerek rekor
seviyeye yakin seyrini slirdlirdd. Zayif istihdam verileri
ve revizyonlar, FED’in bu ay 25 baz puanlk faiz
indirimi  dahil birden fazla indirim yapacagi
beklentisini gliglendirdi. Yatinmcilar yon igin bu hafta
aciklanacak enflasyon verilerini bekliyor. Ayrica
Trump’in AB’ye Cin ve Hindistan’a %100 giimrik
vergisi ¢agrisi ve Orta Dogu’daki artan gerginlik,
jeopolitik riskleri ylkseltiyor.

GUMUS

GUmds, 41 dolarin Gzerine c¢ikarak 14 yilin zirvesine
yaklasti. Zayif istihdam verileri ve isglicl piyasasindaki
revizyonlar, FED’in 6nimizdeki hafta 25 baz puanlik
faiz indirimi yapacagi beklentisini gliclendirdi; baz
yatirimcilar 50 bp indirim olasihgini da fiyathyor.
Piyasanin odagl bu hafta acgiklanacak (retici ve
tiketici enflasyon verilerinde.

HAM PETROL

WTI ham petrol 63 dolarin lzerine ¢ikarak lg¢linct gin
st Uste yiikseldi. Orta Dogu’daki gerginlik ve israil’in
Hamas liderlerine yonelik saldirisi arz kesintisi
endiselerini artirirken, OPEC+ nin sinirh (iretim artisi da
fiyatlari destekledi. Buna karsin, Trump’in AB’ye Cin ve
Hindistan mallarina %100 giimrik vergisi ¢agrisi ticaret
gerilimini ylkseltirken, ABD’de stoklarin 1,3 milyon varil
artmasi yukselisi sinirladi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

10 EYLUL 2025
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SAAT _|ULKE _ [BEVLULPAZARTESI | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
0250  IPY Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,3% 0,3%
0900 EUR Almanya Sanayi Uretimi [aylik) TEMMUZ 1,1% -190%
0900 EUR Almanya Ticaret Dengesi TEMMUZ 15,78 14,98
SAaT |ULKE _[9EvLOLsAaL | DONEM [ BEKLENT| _ONCEKi
17-00 ABD Maas OlcUtl (Mevsimsel Olarak Ayarlanmarmis) -598,00K
19:00 ABD ElA Kisa Vadeli Enerji Gordndmad

2330 ABD Arerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Harn Petrol Stoklan 0,622M
SAAT _|ULKE _ [I0EYLULCARSAMBA | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
0430 CiN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,40%
0430  CIN Cin Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) AGUSTOS -0.2% 0,00%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ -T,30%
13:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi [UFE) [Aylik) AGUSTOS 0,3% 0,90%
1530  ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS 03% 0,90%
1530 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,415M
SAAT _|ULKE _[NEVLOLPERSEMBE | DONEM [ BEKLENT| ONCEKi
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislar (Aylk) TEMMUZ 1,30%
1000 TR Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Crani EYLUL £1,00% 43 00%
10:00 TR Gecelik Borglanma Faizi EYLUL £1,50%
1515 EUR tMevduat Hesap Crani EYLUL 2,00% 2,00%
1515 EUR Faiz Crani Karari EYLUL 2,15% 2,15%
1530  ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [aylik) AGUSTOS 0,30% 0,30%
1530  ABD Tiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) AGUSTOS 0,30% 0,20%
1530  ABD Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 29% 270%
1530 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurular 234K 237K
19:45 EUR Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Basin Aciklamas

SAAT JULKE _J12EviLcumMAa | DONEM | BEKLENTI| _ONCEKI
05:00 GEP GSYIH [Aylik) TEMMUZ 0,0% 0,40%
0900 EUR Alrnanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) AGUSTOS 0,10% 0,10%
17:00 ABD Michigan 3 Yillik Enflasyon Beklentisi EvLUL 4 B0%
1700  ABD Michigan Tiketici Beklentileri EvLOL 359
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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